Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : BIMAS
Sektor : Perakende Ticaret
£258,667,200.00
£274,016,831.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 426.00
Hedef Fiyat(TL) 556.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 30.52

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varlklar : $54,458,958.00
£93,673,773.00
£54,073,990.00
Uzun Vadeli Yukiimliliikler £24,317,006.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar : $69,111,983.00
Hasilat : £328,441,924.00
£276,759,269.00

£51,682,655.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FAVOK £13,751,135.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) $15,440,733.00
Carpanlar

FD/FAVOK : 14.40
F/K : 11.83
PD/DD : 2.64
Oz Sermaye Karlihg : -26.45

Kar Marijlari
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

BiM Birlesik Magazalar

v’ Aciklanan

BIMAS'in, 2023/12 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v' Sirket‘in Hasilat’i, gecen yilin ayni dénemine(2022/12) gore

49,2 Milyar TL civarinda(ylizde 17,61 oraninda) artis
gosterirken; ‘Satislarin Maliyeti’nde ortaya ¢ikan 39,6 Milyar
TL civarindaki artis sonrasinda; sirketin ‘Briit Kar’ rakamindaki
artis tutart 9,6 Milyar TL(ylzde 22,85) civarinda
gerceklesmistir.

Sirketin  ‘Faaliyet  Giderleri'nde; “Personel Giderleri”
onciliginde 11,8 Milyar TL civarinda artis olurken, cari
dénemde ortaya ¢ikan 601,3 Milyon TL civarindaki ‘Net Diger
Esas Faaliyet Gelirleri’ kaleminde ise; ‘‘Personel Tesvik
Gelirleri”’, “Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar” ve Rekabet
Kurulu cezasinin geri alinan tutarini kapsayan “Ceza ve
Tazminat Gelirleri” alt kalemleri biyik oranda etkili
olmustur. ‘Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri’ kalemindeki artisa
karsin; ‘Faaliyet Giderleri’'ndeki yiksek artis; sirketin ‘Esas
Faaliyet Karr’ ve ‘FAVOK’ tutarlarini baskilamistir(Esas Faaliyet
Kari senelik bazda yiizde 31,74 oraninda azalirken, FAVOK
tutari ise sadece yuzde 0,87 oraninda artis géstermistir).

Grup’un gesitli yatinnm fonlarindan elde ettigi gelirleri iceren
“Finansal Yatirimlardan Gelirler” alt kalemindeki artis;
‘Yatirim Faaliyet Gelirleri’'nde olusan 118,0 Milyon TL’lik artisi
destekleyen en 6nemli unsur olmustur. Buna karsin, sirketin
‘Net Finansman Giderleri’; “Kiralama YdkimlalGgiinden
Kaynaklanan Finansman Giderleri” onciliginde 291,2
Milyon TL tutarinda artmistir. ‘Net Vergi Giderleri’'nde
gorilen 3,9 Milyar TUlik ylUksek artis ise; ‘Donem Net Kari'ni
baskilayan o6nemli kalemlerden birisi olmustur. Sirketin
acikladigi 15,4 Milyar TL'lik Donem Net Kari, gegcen yilin ayni
dénemine goére vyizde 6,96(1,16 Milyar TL) oraninda
azalmigtir.

Sirket’in ‘Hasilat’i, TMS 29 etkisi harig tutuldugunda; geyreklik
bazda(2023/4.Ceyrek-2023/3.Ceyrek) yuzde 85, senelik bazda
yuzde 81 oranlarinda artmistir. Briit kar ise; sirasiyla ylzde
19,5 ve yiizde 19,4 olmustur. 2023 yili satis kirlliminda; ‘BiM
Turkiye” magazalarinin  payr ylzde 90’dan ylizde 89a
gerilerken, ‘File’ magazalarinin payi ise yizde 4’den yilzde
6’ya yukselmistir.

Sirket 2024 vyilinda, TMS 29 enflasyon muhasebesi
uygulamasi hari¢ tutuldugunda; yizde 70 ile ylzde 80
arasinda satis biiylimesi beklerken, FAVOK marjinin da yiizde
7,5 ile ylzde 8,0 araliginda gerceklesmesi Ongorilmekte.
Sirketin, 2024 yili igin tahmin ettigi Yatirnrm Harcamalari’nin
Satislara Orani ise; ylzde 3,0 ile ylzde 3,5 araliginda
bulunmakta.

finansallar dogrultusunda, degerleme
modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
projeksiyonlarimiz(TMS 29 etkisini dislayarak) kapsaminda;
sirket hisseleri icin 12 aylhk hedef fiyatimizi 556 TL ve
tavsiyemizi “AL” olarak belirliyoruz.
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Ceyreklik Yillik
2023/12 2023/09 Degisim(%) 2022/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 54,458,958.00 51,662,307.00 5.41 46,717,906.00 16.57
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,606,782.00 3,260,750.00 10.61 3,594,938.00 0.33
Ticari Alacaklar 16,125,030.00 13,833,280.00 16.57 11,656,606.00 38.33
Stoklar 27,327,716.00 24,024,364.00 13.75 24,400,577.00 12.00
Pesin Odenmis Giderler 2,096,998.00 1,606,139.00 30.56 1,743,024.00 20.31
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 1,722,929.00 1,510,295.00 14.08 1,825,875.00 -5.64
DURAN VARLIKLAR 93,673,773.00 47,765,393.00 96.11 79,383,048.00 18.00
Maddi Duran Varliklar 49,639,441.00 26,214,028.00 89.36 45,058,844.00 10.17
Maddi Olmayan Duran Varliklar 182,157.00 105,258.00 73.06 196,325.00 -7.22
Ertelenmis Vergi Varligi 69,652.00 664,772.00 -89.52 94,590.00 -26.36
TOPLAM VARLIKLAR 148,132,731.00 99,427,700.00 48.99 126,100,954.00 17.47
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 54,073,990.00 52,922,816.00 2.18 47,471,057.00 13.91
Kisa Vadeli Borglanmalar 4,658,830.00 3,905,865.00 19.28 4,037,553.00 15.39
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - T #SAYI/0! - 0.00
Ticari Borglar 45,144,521.00 43,276,258.00 4.32 40,773,467.00 10.72
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,068,735.00 1,030,754.00 3.68 716,345.00 49.19
Diger Borglar 868.00 1,640,294.00 -99.95 1,434.00 -39.47
Tirev Araglar - -7 #SAYI/0! - 0.00
Donem Kari Vergi YakimlulGgu 1,400,147.00 1,387,717.00 0.90 585,295.00 139.22
Kisa Vadeli Karsiliklar 591,314.00 512,197.00 15.45 391,117.00 51.19
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 862,184.00 850,451.00 1.38 730,476.00 18.03
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 24,317,006.00 16,461,801.00 47.72 20,322,548.00 19.66
Uzun Vadeli Borglanmalar 17,679,128.00 15,279,925.00 15.70 15,588,299.00 13.41
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,199,093.00 1,172,110.00 2.30 1,640,059.00 -26.89
Ertelenmis Vergi Yakimluluga 5,438,785.00 9,766.00  55591.02 3,094,190.00 75.77
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 78,390,996.00 69,384,617.00 12.98 67,793,605.00 15.63
TOPLAM OZKAYNAKLAR 69,741,735.00 30,043,083.00 132.14 58,307,349.00 19.61
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 69,111,983.00 29,804,484.00 131.88 57,748,457.00 19.68
Odenmis Sermaye 607,200.00 607,200.00 0.00 607,200.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 11,405,824.00 13,238,796.00 -13.85 11,545,911.00 -1.21
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,159,293.00 473,612.00 -344.78 - 759,929.00 52.55
Yeniden Degerleme Artisi 11,405,824.00 13,238,796.00 -13.85 11,545,911.00 -1.21
Kar Yedekleri - -7 #savijo! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7,716,465.00 2,108,817.00 265.91 7,138,932.00 8.09
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 33,597,335.00 6,075,076.00 453.04 20,952,338.00 60.35
Net Dénem Kari veya Zarari 15,440,733.00 8,048,672.00 91.84 16,596,239.00 -6.96
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 629,752.00 238,599.00 163.94 558,892.00 12.68
TOPLAM KAYNAKLAR 148,132,731.00 99,427,700.00 48.99 126,100,954.00 17.47

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Ceyreklik 2022/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 328,441,924.00  183,618,341.00  78.87 279,252,910.00 17.61
SATISLARIN MALIYETi 276,759,269.00  148,133,330.00  86.83 237,182,345.00 16.69
BRUT KAR (ZARAR) 51,682,655.00 35,485,011.00  45.65 42,070,565.00 22.85
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 6,109,712.00 3,170,224.00  92.72 3,887,274.00 57.17
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 42,214,147.00 21,461,916.00  96.69 32,672,797.00 29.20
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAyi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 1,507,063.00 807,775.00  86.57 652,216.00  131.07
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 905,780.00 337,823.00  168.12 361,172.00  150.79
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 3,960,079.00 11,322,823.00  -65.03 5,801,538.00  -31.74
FAVOK 13,751,135.00 14,102,205.00  -2.49 13,632,324.00 0.87
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 1,157,821.00 413,772.00  179.82 730,315.00 58.54
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 309,458.00 31,027.00  897.38 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 4,808,442.00 11,705,568.00  -58.92 6,531,853.00  -26.38
FINANSMAN GELIRLERI 394,967.00 176,890.00  123.28 434,042.00 -9.00
FINANSMAN GIiDERLERI 2,777,179.00 1,554,305.00  78.68 2,525,075.00 9.98
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 22,044,612.00 10,328,153.00  113.44 19,293,032.00 14.26
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 4,121,772.00 2,118,201.00  94.59 2,830,225.00  45.63
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 2,477,551.00 166,944.00  1384.06 -136,625.00  -1913.40
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 15,440,733.00 8,048,672.00  91.84 16,596,239.00 -6.96

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

