Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu CCOLA
Sektor : Gida, icecek
£195,611,131.36
£217,411,832.36

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 769.00
Hedef Fiyat(TL) 889.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) 15.60

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varhklar £57,833,826.00
£73,802,816.00
£54,908,546.00
Uzun Vadeli Yiikiimlulukler £25,640,796.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar £44,424,792.00
Hasilat : £27,229,898.00
£18,180,405.00

£9,049,493.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yikiimlulikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FAVOK £4,375,800.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £2,715,874.00

Carpanlar

FD/FAVOK 9.38
F/K : 7.31
PD/DD : 3.31
Oz Sermaye Karlihg -31.65

Kar Marijlari
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Coca-Cola icecek

CCOLA’nIn, 2024/03 donemi finansallarini inceledigimizde;

v Sirket‘in ‘Hasilat’t gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gére

sadece yizde 2,95 oraninda(779,5 Milyon TL) artis gosterirken,
‘Satislarin Maliyeti'nde ayni dénemler arasinda ortaya cikan
133,1 Milyon TL civarindaki azalis(+) sonrasinda; sirketin ‘Brit
Kar’ rakaminda ytizde 11,21 oraninda(912,5 Milyon TL) artig(+)
ortaya ¢cikmistir. Sirketin ‘Faaliyet Giderleri’'nde 869,3 Milyon TL
civarinda artig(-) olurken, “Kur Farki Gelirleri” oncilGginde
‘Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri’ kalemi ise 14,4 Milyon TL
civarinda artmistir. Bu gelismeler sonrasinda; sirketin “Esas
Faaliyet Kar” ve “FAVOK” rakamlari, sirasiyla 57,6 Milyar TL ve
90,0 Milyon TL civarlarinda sinirli artmistir. Diger yandan, “Net
Kur ve Faiz Farki Giderleri”nin etkili oldugu ‘Finansman
Giderleri’ kaleminde 377,1 Milyon TL ve ‘Vergi Giderleri’'nde
443,9 Milyon TL civarlarinda artislar(-) ortaya gikarken, finansal
kalemlerdeki bu degisimler sonrasinda; sirketin ‘Dénem Net
Karr’, senelik bazda ylzde 14,60 oranindaki disusle(-) 2,7
Milyar TL civarinda gergeklesmistir.

Sirket, 1.Ceyrek’te Unite kasa basina 2,6 ABD Dolari tutarinda
net satis geliri kaydetmis; ticari promosyonlar, disik baz,
Ramazan ayinin birinci ¢eyrege kaymasi ve Ocak ayindaki maas
dizeltmelerinin tiiketicilerin alim gicinde yaptig iyilesmeler
sayesinde satis hacminde senelik bazda ylzde 5,4’lik artis(+)
gorilmustir. Sirketin uluslararasi operasyonlari ise; gegen yilin
ayni donemindeki ylzde 14,7’lik blyumeye karsin, cari
donemde vyizde 7,2 oraninda daralma(-) gostermistir.
Ozbekistan, Irak ve Azerbaycan operasyonlari sirasiyla ylzde
22,5, yizde 24,3 ve ylzde 15,4'lik artislarla glgli hacim
performansi sergilerken, toplam uluslararasi hacimlerdeki
yavaslama; Pakistan’da makroekonomik baskilarin devam
etmesi ve Kazakistan’da bir dnceki yilin yiksek baz etkisinden
kaynaklandi.

Sirket, 2024 yilinda Tirkiye ve Pakistan'da enflasyonun bir
miktar gevseyecegini, ancak yine de yiksek kalmaya devam
edecegini  beklerken; dinamik fiyatlandirma ve etkin
uriin/kanal/kategori karmasi yonetimi girisimleri ve proaktif
satin alma kabiliyetleri sayesinde “Kaliteli Buylime Algoritmasi”’
sunmayi -net satig gelirlerini hacim artisinin Gzerinde ve faaliyet
karini da gelirlerin Uzerinde blylitmeye— devam etmeyi
ongormekte. Sirket ayrica, 2024 yilinda yeni hat eklemeleri ve
gesitli operasyonlarda dijitallesmenin yani sira; Ozbekistan ve
Kazakistan'da iki yeni fabrikasini faaliyete gegirmeyi umuyor.
Sirket, organik bazda ve TMS 29'un uygulanmasindan
kaynaklanabilecek potansiyel etkileri dikkate almadan; 2024
yilinda konsolide bazda orta tek haneli satis hacmi bliylimesi,
hem Tirkiye'de hem de Uluslararasi operasyonlarda orta tek
haneli blyime, disik 40'h vyiizdelerde kur etkisinden
arindirimis net satis geliri blyumesi ve 2023 yilina paralel
FVOK marji 6ngérmekte.

v’ Agiklanan finansallar ve beklentiler dogrultusunda, degerleme

modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik
hedef fiyatimizi 742 TL’den 889 TL’ye revize ediyoruz. ’TUT”
olan tavsiyemizi ise koruyoruz.
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Finansal Degerlendirme Raporu

OZET BILANGO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 57,833,826.00 55,523,479.00 4.16 35,354,497.00 63.58
Nakit ve Nakit Benzerleri 18,781,396.00 25,031,776.00 -24.97 13,285,461.00 41.37
Ticari Alacaklar 17,382,850.00 10,142,314.00 71.39 8,111,856.00 114.29
Stoklar 14,270,621.00 14,938,203.00 -4.47 9,061,395.00 57.49
Pesin Odenmis Giderler 2,815,497.00 2,147,665.00 31.10 2,226,524.00 26.45
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 703,729.00 730,498.00 -3.66 280,276.00 151.08
Diger Dénen Varliklar 3,041,284.00 1,799,214.00 69.03 918,300.00 231.19
DURAN VARLIKLAR 73,802,816.00 71,228,704.00 3.61 30,556,101.00 141.53
Maddi Duran Varliklar 43,890,797.00 40,542,255.00 8.26 16,184,221.00 171.19
Maddi Olmayan Duran Varliklar 26,924,948.00 27,552,346.00 -2.28 12,697,779.00 112.04
Ertelenmis Vergi Varligi 1,070,761.00 668,150.00 60.26 664,440.00 61.15
TOPLAM VARLIKLAR 131,636,642.00 126,752,183.00 3.85 65,910,598.00 99.72
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 54,908,546.00 47,760,663.00 14.97 23,551,839.00 133.14
Kisa Vadeli Borglanmalar 9,569,226.00 9,818,619.00 -2.54 4,225,861.00 126.44
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 11,098,710.00 10,965,768.00 1.21 3,256,127.00 240.86
Ticari Borglar 24,016,504.00 21,397,584.00 12.24 12,126,686.00 98.05
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 641,018.00 415,688.00 54.21 119,846.00 434.87
Diger Borglar 6,289,495.00 2,869,375.00 119.19 2,494,402.00 152.14
Turev Araglar 222,767.00 320,326.00 -30.46 42,839.00 420.01
Donem Kari Vergi YakimlulGga 1,298,180.00 470,589.00 175.86 414,233.00 213.39
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,387,215.00 1,111,979.00 24.75 699,955.00 98.19
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 151,081.00 154,421.00 -2.16 50,203.00 200.94
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 25,640,796.00 27,264,753.00 -5.96 18,897,713.00 35.68
Uzun Vadeli Borglanmalar 20,398,238.00 21,834,839.00 -6.58 15,367,797.00 32.73
Uzun Vadeli Karsiliklar 786,686.00 842,012.00 -6.57 513,513.00 53.20
Ertelenmis Vergi Yakimlulagu 4,409,316.00 4,527,758.00 -2.62 2,454,551.00 79.64
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 80,549,342.00 75,025,416.00 7.36 42,449,552.00 89.75
TOPLAM OZKAYNAKLAR 51,087,300.00 51,726,767.00 -1.24 23,461,046.00 117.75
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 44,424,792.00 45,204,722.00 -1.73 21,035,443.00 111.19
Odenmis Sermaye 254,371.00 254,371.00 0.00 254,371.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 439,579.00 - 444,545.00 -1.12 - 264,140.00 66.42
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 12,655,816.00 - 9,155,046.00 38.24 10,773,013.00 -217.48
Yeniden Degerleme Artisi - 439,579.00 - 444,545.00 -1.12 - 264,140.00 66.42
Kar Yedekleri - 26,771,844.00 -  25,372,038.00 5.52 - 6,667,274.00 301.54
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2,348,707.00 2,348,707.00 0.00 341,335.00 588.09
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 45,358,886.00 21,678,923.00 109.23 8,806,126.00 415.08
Net Dénem Kari veya Zarari 2,715,874.00 23,679,963.00 -88.53 1,034,505.00 162.53
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 6,662,508.00 6,522,045.00 2.15 2,425,603.00 174.67
TOPLAM KAYNAKLAR 131,636,642.00 126,752,183.00 3.85 65,910,598.00 99.72

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yilltke
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 27,229,898.00  101,042,378.00  -73.05 26,450,424.00 2.95
SATISLARIN MALIYETI 18,180,405.00 68,002,645.00  -73.27 18,313,474.00 -0.73
BRUT KAR (ZARAR) 9,049,493.00 33,039,733.00 -72.61 8,136,950.00 11.21
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 1,499,281.00 4,274,262.00  -64.92 1,095,029.00 36.92
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 4,389,093.00 14,535,174.00  -69.80 3,924,053.00 11.85
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.007 #SAvI/0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 663,505.00 2,701,304.00  -75.44 482,516.00 37.51
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 612,931.00 2,456,651.00  -75.05 446,293.00 37.34
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 3,211,693.00 14,474,950.00 -77.81 3,154,091.00 1.83
FAVOK 4,375,800.00 17,917,551.00  -75.58 4,285,836.00 2.10
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 4,455.00 189,664.00  -97.65 42,473.00  -89.51
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 20,856.00 216,072.00  -90.35 17,117.00 21.84
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -2,161.00 -16,847.00  -87.17 -15,899.00  -86.41
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 3,193,131.00 14,431,695.00  -77.87 3,163,548.00 0.94
FINANSMAN GELIRLERI 1,266,541.00 6,724,488.00  -81.17 1,904,224.00  -33.49
FINANSMAN GiDERLERI 2,411,575.00 10,922,575.00  -77.92 2,672,108.00 -9.75
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 4,585,033.00 25,956,233.00 -82.34 4,678,220.00 -1.99
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 1,729,168.00 3,465,999.00  -50.11 1,449,060.00 19.33
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 146,078.00 1,329,688.00  -89.01 -17,665.00  -926.93
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 2,715,874.00 20,579,819.00  -86.80 3,180,313.00  -14.60

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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