Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu CCOLA
Sektor : Gida, icecek
£150,714,688.34
£165,623,846.34

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 592.50
Hedef Fiyat(TL) 742.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) 25.23

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varhklar £48,254,432.00
£61,903,552.00
£41,507,910.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiltiikler $23,695,295.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar £39,286,590.00
Hasilat : £101,042,378.00
£68,002,645.00
£33,039,733.00
FAVOK $17,917,551.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £20,579,819.00

Carpanlar

Duran Varliklar
Kisa Vadeli Yiikimliliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FD/FAVOK 8.29
F/K : 6.50
PD/DD : 3.40
0z Sermaye Karliligi -0.14

Kar Marjlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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Coca-Cola icecek

CCOLA’nin, 2023/12 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirketin ‘Hasilat’i, senelik bazda yiizde 8,43 oraninda(7,85 Milyar

TL) artis kaydetmis durumda. ‘Satislarin Maliyeti(-)'nde ise, ana
kalem “Hammadde Maliyetleri”’nin yatay seyretmesi ile sadece
yuzde 5,1 oraninda(3,3 Milyar TL) artis ortaya cikarken; bu
kapsamda sirketin ‘Briit Kar’ rakamindaki artis miktari 4,56 Milyar
TL civarinda(ylizde 16,02) olmustur.

Sirketin ‘Faaliyet Giderleri(Genel Yénetim ve Pazarlama, Satis,
Dagitim Giderleri), personel ve pazarlama, reklam giderlerindeki
artislarin 6nciliginde gegen yilin ayni dénemine(2022/12) gore
ylzde 14,4 civarinda(2,37 Milyar TL) artmistir. Diger yandan,
onceki yil; “Net Kur Farki Gideri” onculiginde finansallarina
566,1 Milyon TL civarinda ‘Diger Net Esas Faaliyet Gideri(-)’
kaydeden sirket, cari yilda ise; “Net Kur Farki Geliri”” énctltigiinde
244,6 Milyon TL ‘Diger Net Esas Faaliyet Geliri(+) yazmistir. Bu
gelismeler sonrasinda; sirketin ‘Esas Faaliyet Kar’'nda 3,0 Milyar
TL(ylizde 26,1) tutarinda, ‘FAVOK’' rakaminda ise(amortisman
etkisi var) 1,9 Milyar TL civarinda artis ortaya ¢ikmistir.

Sirket, onceki yil; blylk oranda “Maddi Varlk Satis Karlar”nin
etkisiyle 457,6 Milyon TL civarinda ‘Yatirim Faaliyetlerinden Net
Diger Gelir(+)" elde etmisti. Cari yilda ise; finansallarina 26,4
Milyon TL tutarinda ‘Yatirnm Faaliyetlerinden Net Diger Gider(-)’
kaydetmis durumda. Bliylk oranda “Net Kur Farki ve Faiz
Giderleri” kaynakli olarak gegen yil ortaya ¢ikan 2,47 Milyar TL
tutarindaki ‘Net Finansman Giderleri(-)’ ise, cari yilda 4,2 Milyar
TL civarinda yiikselmistir(-). ‘Vergi Giderleri’ kalemindeki artis
179,9 Milyon TL olurken, enflasyon muhasebesinin uygulanmasi
sonrasinda cari yil igin ortaya ¢ikan ‘Parasal Kazang’ tutari ise 15,7
Milyar TL olmustur. Tim bu finansal degisimler sonrasinda;
sirketin ‘Dénem Net KarI’ ylizde 48,3 oraninda artisla 20,57
Milyar TL olmusgtur.

2023 vyilinda dogal afetler, ekonomik zorluklar ve komsu
Ulkelerdeki siyasi huzursuzluklar nedeniyle operasyonlarinda
zorluklarla karsi karsiya kalan sirket, buna ragmen; satis gelirlerini
ilk defa 4 Milyar Dolarin lzerine tasimis ve kar marjlarini da
artirmayi basarmigtir. Coca-Cola Bangladesh Beverages Limited'i,
The Coca-Cola Company'den satin alma islemini de tamamlayan
sirket, boylece; faaliyet gosterdigi lilke sayisini 12’'ye yiikseltmis
ve 31 siseleme tesisinde 10 Binden fazla ¢alisaniyla 600 Milyon
kisiye(CCl, eristigi nufus agisindan Coca-Cola sitemindeki Uglincii
en blyik siseleyici oldu) hitap eder duruma gelmistir. . Orta Asya
ve Irak operasyonlari sirasiyla ylizde 11,9 ve yiizde 10,7 artisla
hacim blylimesine olduk¢a olumlu katki saglarken, Tirkiye ve
Pakistan operasyonlari, konsolide hacim performansini asagi
¢ekmistir. Genel olarak, uluslararasi operasyonlarin hacim payi
yillik olarak 95 baz puan artigla yizde 63,1'e ulagmistir. Tirkiye
pazarinda, ¢ogunlugu dordinci ceyrekten kaynaklanan yillik
bazda yilzde 5,1 oraninda hacim dislsi yasanmis durumda.
4C23'te bir 6nceki yila gore yasanan hacim gerilemesi; maas
artislari 6ncesindeki disik satin alim glicii ve Orta Dogudaki
siyasi huzursuzluga yonelik hassasiyetler nedeniyle tiketicilerin
harcama istahinin azalmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket hisseleri icin, 12 aylik periyodu kapsayan fiyat hedefimizi;
“TUT” tavsiyesi ile 742,00 TL olarak belirliyoruz.
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" . X Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2023/12 2023/09 Degisim(%) 2022/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 48,254,432.00 50,315,571.00 -4.10 46,524,391.00 3.72
Nakit ve Nakit Benzerleri 21,754,655.00  21,121,139.00 3.00 23,083,020.00 -5.75
Ticari Alacaklar 8,814,498.00  12,560,845.00 -29.83 6,122,703.00 43.96
Stoklar 12,982,517.00  12,086,171.00 7.42 11,192,910.00 15.99
Pesin Odenmis Giderler 1,866,496.00 2,171,377.00 -14.04 2,134,268.00 -12.55
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 634,862.00 198,518.00 219.80 767,353.00 -17.27
Diger Donen Varliklar 1,563,664.00 1,233,656.00 26.75 1,818,796.00 -14.03
DURAN VARLIKLAR 61,903,552.00  45,727,250.00 35.38 60,734,839.00 1.92
Maddi Duran Varliklar 35,234,526.00  25,224,289.00 39.68 33,678,082.00 4.62
Maddi Olmayan Duran Varliklar 23,945,235.00  17,722,484.00 35.11 25,293,880.00 -5.33
Ertelenmis Vergi Varligi 580,677.00 1,130,757.00 -48.65 384,994.00 50.83
TOPLAM VARLIKLAR 110,157,984.00  96,042,821.00 14.70 107,259,230.00 2.70
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 41,507,910.00  36,127,467.00 14.89 28,384,514.00 46.23
Kisa Vadeli Borglanmalar 8,533,181.00 5,965,064.00 43.05 4,005,218.00 113.05
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9,530,147.00 8,485,265.00 12.31 5,532,407.00 72.26
Ticari Borglar 18,596,246.00  15,202,633.00 22.32 13,650,188.00 36.23
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 361,267.00 256,417.00 40.89 280,384.00 28.85
Diger Borglar 2,493,721.00 3,062,711.00  -18.58 2,821,947.00 -11.63
Turev Araglar 278,389.00 384,160.00 -27.53 157,826.00 76.39
Donem Kari Vergi Yakimluliagu 408,980.00 1,080,939.00 -62.16 272,709.00 49.97
Kisa Vadeli Karsiliklar 966,401.00 1,402,243.00 -31.08 1,285,297.00 -24.81
Diger Kisa Vadeli Yukimlalikler 134,202.00 141,184.00 -4.95 78,275.00 71.45
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 23,695,295.00  22,106,528.00 7.19 31,724,413.00 -25.31
Uzun Vadeli Borglanmalar 18,976,256.00 17,794,169.00 6.64 24,807,852.00 -23.51
Uzun Vadeli Karsiliklar 731,777.00 641,786.00 14.02 896,637.00 -18.39
Ertelenmis Vergi Yukimlaluga 3,934,991.00 3,631,721.00 8.35 5,032,830.00 -21.81
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - - #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 65,203,205.00  58,233,995.00 11.97 60,108,927.00 8.48
TOPLAM OZKAYNAKLAR 44,954,779.00 37,808,826.00 18.90 47,150,303.00 -4.66
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR 39,286,590.00  33,837,262.00 16.10 40,796,872.00 -3.70
Odenmis Sermaye 254,371.00 254,371.00 0.00 254,371.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 386,346.00 - 326,925.00 18.18 - 316,358.00 22.12
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 7,956,518.00 19,172,712.00 -141.50 4,631,637.00 -271.79
Yeniden Degerleme Artisi - 386,346.00 - 326,925.00 18.18 - 316,358.00 22.12
Kar Yedekleri - 22,050,370.00 - 10,556,204.00 108.89 - 15,352,899.00 43.62
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 2,041,218.00 243,700.00 737.59 2,180,860.00 -6.40
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 18,840,752.00 6,653,833.00 183.16 14,177,975.00 32.89
Net Donem Kariveya Zarari 20,579,819.00 7,749,338.00 165.57 13,876,736.00 48.30
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 5,668,189.00 3,971,564.00 42.72 6,353,431.00 -10.79
TOPLAM KAYNAKLAR 110,157,984.00  96,042,821.00 14.70 107,259,230.00 2.70

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Ceyreklik 2022/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 101,042,378.00  70,562,640.00  43.20 93,189,575.00 8.43
SATISLARIN MALIYETI 68,002,645.00  45,335,674.00  50.00 64,711,010.00 5.09
BRUT KAR (ZARAR) 33,039,733.00  25,226,966.00  30.97 28,478,565.00 16.02
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 4,274,262.00 2,451,665.00  74.34 3,546,434.00 20.52
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 14,535,174.00 9,094,790.00  59.82 12,892,111.00 12.74
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAyl/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 2,701,304.00 1,771,550.00 52.48 1,484,369.00 81.98
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER 2,456,651.00 1,500,551.00  63.72 2,050,458.00 19.81
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 14,474,950.00  13,951,510.00 3.75 11,473,931.00 26.16
FAVOK 17,917,551.00  15,507,046.00  15.54 16,024,376.00 11.81
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 189,664.00 485,498.00  -60.93 471,544.00  -59.78
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER 216,072.00 11,997.00  1701.05 13,984.00  1445.14
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -16,847.00 -14,586.00  15.50 -5,185.00  224.92
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 14,431,695.00  14,410,425.00 0.15 11,926,306.00 21.01
FINANSMAN GELIRLERI 6,724,488.00 4,471,805.00  50.38 5,183,996.00 29.72
FINANSMAN GiDERLERI 10,922,575.00 6,630,855.00  64.72 7,656,168.00  42.66
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 25,956,233.00  12,251,375.00 111.86 19,003,005.00 36.59
DONEM VERGI GiDERi GiDERi/GELIRi 3,465,999.00 2,902,866.00  19.40 2,945,200.00 17.68
ERTELENMIS VERGI GELIRIi/GIDERI 1,329,688.00 1,219,093.00 9.07 1,670,571.00  -20.41
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 20,579,819.00 7,749,338.00  165.57 13,876,736.00  48.30

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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