Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : DOAS
Sektor : Otomotiv
£71,005,000.00
£72,883,742.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) : 322.75
Hedef Fiyat(TL) 402.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) 24.55

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar £33,214,459.00
£34,652,405.00
£18,448,237.00
Uzun Vadeli Yiikiimlilukler $7,573,037.00
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar £41,339,017.00
Hasilat : £149,244,881.00
£117,114,933.00

£32,129,948.00
FAVOK $24,676,372.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £19,622,080.00

Carpanlar

Duran Varliklar
Kisa Vadeli Yiikimluliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FD/FAVOK 2.37
F/K : 2.88
PD/DD : 1.37
Oz Sermaye Karliligi -33.64

Kar Marjlar

Esas Faaliyet Kari Marji(%)

25.00 21.57 20.99
18.89 19.91
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arastirma@alnusyatirim.com

GIRIS HESAP AC

Dogus Otomotiv

DOAS'In, 2023/12 d6énemi finansallariniinceledigimizde;

v’ Sirketin ‘Hasilat’i, “Arac Satis Hasilat’”’ nda goriilen yiizde 77,9’luk

glcli artisin destegi ile 60,7 Milyar TLlik artis kaydetmis
durumda. ‘Satislarin  Maliyeti’ ise 47,1 Milyar TUlik artis
gosterirken; bu kapsamda sirketin ‘Brit Kar’ rakamindaki artis
miktari 13,6 Milyar TL civarinda(ytzde 73,93) olmustur.

Sirketin ‘Faaliyet Giderleri(Genel Yonetim, Pazarlama, Satis, ve
Dagitim)’nde 2,8 Milyar TLlik artis olurken, “Yatinm Amagl
Gayrimenkul Deger Artisi” ve “Fonlama Faaliyetleri Haricindeki
Net Kur Farki Gelirleri”nin biiylik oranda destekledigi ‘Diger Net
Esas Faaliyet Gelirleri’ kalemi ise; 6énceki yilan gore 892,5 Milyon
TL azalis gostermistir. Bu gelismeler sonrasinda; sirketin ‘Esas
Faaliyet Kari'ndaki artis tutari 9,9 Milyar TL(ylzde 59,33) ve
‘FAVOK’ rakamindaki artis tutari 11,1 Milyar TL(ylizde 81,65)
civarinda olmustur.

Sirketin finansallarinda, “Faiz ve Kur Farki Gelirleri’nin etkili
oldugu ‘Yatirnm Faaliyet Gelirleri’ kalemindeki artis 197,6 Milyon
TL oldu. VDF Servis, Yiice Auto, Dogus Sigorta, Dogus Teknoloji ve
TUVTURK Kuzey-Giiney gibi istiraklerinden gelen karlari yansitan
‘Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar’
kaleminde de 2,0 Milyar TL civarinda artig(+) goralmustir. Blyik
oranda “Kredi Kur Farki Gideri” ve “Borglanma Faizleri” gibi alt
kalemlerdeki degisimleri yansitan ‘Net Finansman Giderleri’
kalemindeki artis(-) ise 2,8 Milyar TL civarinda olmustur. Yine,
‘Vergi Giderleri’ kaleminde de 4,3 Milyar TL civarinda artig(-)
gorulurken; bu gelismeler sonrasinda, sirketin ‘Dénem Net Karr’
kalemindeki artis 4,0 Milyar TL(ylizde 25,68) olarak
gerceklesmistir.

Sirketin, 2023 yili satislarindaki gligli artista; yurt i¢i otomotiv
pazarinda yasanan yiksek talep etkili oldu. Bu kapsamda; Audi
satislari  rekor kirarken, Porsche satislarinda ylzde 73, Skoda
satiglarinda yiizde 80, Seat satislarinda yilizde 78’lik ve Cupra
satislarinda ylzde 264°lik glgli artiglar gorildi. Volkswagen
binek arag¢ ylzde 7,3'lik Pazar payi ile binek ara¢ pazarinda
Gglincl sirada kalmayi surdirirken, Volswagen ticari arag ise
satiglarini ylizde 66 oraninda artirdi. Sarj istasyonlari kurulmasi ve
isletiimesi amaciyla 2023 yilinda Dogus Otomotiv blinyesinde
kurulan D-Charge, 2024 yilinda hizmet agini Tirkiye’nin tim
cografi bolgelerine yaymayi hedeflerden, sirket son olarak
“Novamarine” isimli bot ve siirat botuna yonelik satis ve servis
hizmetleri vermek igin B-Shiver S.R.L. Firmasi ile distribUtorlik
anlagmasi imzalamis durumda.

2023 yilinda 775 Bin adetlik beklentinin hayli (izerinde; 1 Milyon
237 Bin adetlik satis gerceklesen Toplam Otomotiv Pazari’na
iliskin olarak, sirketin 2024 yili satis adedi beklentisi 700 Bin adet
diizeyinde. Sirketin, kendi satislarina iliskin olarak 2024 vyih
Ongorusli ise; -Skoda haric olmak Uzere- 95 Bin adet
diizeyinde(2023 gergeklesen 128,3 Bin adet) bulunmakta. Sirket
ayrica, 2024 yil igin 4 Milyar TL tutarinda yatirnm harcamasi
yapilmasini 6ngérmekte.

v’ Sirket hisseleri icin, 12 aylik hedef fiyatimizi 402,00 TL ve

tavsiyemizi “TUT” olarak belirliyoruz.
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" . X Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2023/12 2023/09 Degisim(%) 2022/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 33,214,459.00 30,733,776.00 8.07 22,102,597.00 50.27
Nakit ve Nakit Benzerleri 7,643,608.00 8,455,856.00 -9.61 5,574,548.00 37.12
Ticari Alacaklar 12,879,339.00 8,415,048.00 53.05 5,525,660.00 133.08
Stoklar 10,649,598.00  12,266,529.00  -13.18 7,138,612.00 49.18
Pesin Odenmis Giderler 203,954.00 133,027.00 53.32 192,872.00 5.75
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 585.00 -7 #SAYI1/0! 598.00 -2.17
Diger Donen Varliklar 68,469.00 14,412.00 375.08 11,732.00 483.61
DURAN VARLIKLAR 34,652,405.00 15,667,237.00 121.18 27,488,570.00 26.06
Maddi Duran Varliklar 11,723,065.00 2,097,475.00 458.91 8,918,570.00 31.45
Maddi Olmayan Duran Varliklar 519,191.00 275,676.00 88.33 371,861.00 39.62
Ertelenmis Vergi Varligi 106,843.00 1,905,783.00 -94.39 614,221.00 -82.61
TOPLAM VARLIKLAR 67,866,864.00  46,401,013.00 46.26 49,591,167.00 36.85
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 18,448,237.00  16,953,785.00 8.81 14,362,957.00 28.44
Kisa Vadeli Borglanmalar 2,571,420.00 1,994,468.00 28.93 3,597,665.00 -28.53
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,023,170.00 1,531,439.00 32.11 665,688.00 203.92
Ticari Borglar 8,520,912.00 8,008,916.00 6.39 6,077,852.00 40.20
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 219,943.00 67,256.00 227.02 187,676.00 17.19
Diger Borglar 491.00 - T #SAYI/0! 37,558.00 -98.69
Turev Araclar - -7 ssavijo! - 0.00
Donem Kari Vergi Yakimluliagu 189,009.00 3,468,115.00 -94.55 565,585.00 -66.58
Kisa Vadeli Karsiliklar 2,823,330.00 108,204.00 2509.27 1,870,336.00 50.95
Diger Kisa Vadeli Yukimlalikler 1,375,563.00 1,173,317.00 17.24 879,068.00 56.48
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7,573,037.00 3,856,764.00 96.36 3,607,184.00 109.94
Uzun Vadeli Borglanmalar 6,185,862.00 3,260,947.00 89.70 2,914,370.00 112.25
Uzun Vadeli Karsiliklar 406,961.00 364,183.00 11.75 481,430.00 -15.47
Ertelenmis Vergi Yukimlaluga 561,996.00 -7 #SAYI/0! 6,319.00 8793.75
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - - #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 26,021,274.00  20,810,549.00 25.04 17,970,141.00 44.80
TOPLAM OZKAYNAKLAR 41,845,590.00  25,590,464.00 63.52 31,621,026.00 32.33
ANA ORTAKLIGA AT OZKAYNAKLAR 41,339,017.00  25,511,377.00 62.04 31,254,523.00 32.27
Odenmis Sermaye 220,000.00 220,000.00 0.00 220,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 2,676,405.00 - 175,023.00 -1629.17 - 144,448.00 -1952.85
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 1,288,753.00 2,279,823.00 -43.47 1,753,962.00 -26.52
Yeniden Degerleme Artisi 3,666,102.00 2,104,800.00 74.18 1,483,341.00 147.15
Kar Yedekleri - 6,368,799.00 -7 #SAYI/0! 1,192,353.00 -634.14
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 2,378,715.00 675,192.00 252.30 3,348,695.00 -28.97
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 19,418,821.00 7,003,552.00 177.27 9,120,871.00 112.91
Net Donem Kariveya Zarari 19,622,080.00 15,223,759.00 28.89 15,612,776.00 25.68
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 506,573.00 79,087.00 540.53 366,503.00 38.22
TOPLAM KAYNAKLAR 67,866,864.00  46,401,013.00 46.26 49,591,167.00 36.85

Kaynak: Finnet

e . ) Ceyreklik Yillik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Degisim(%) 2022/12 Degisim(%)
HASILAT 149,244,881.00  82,646,723.00  80.58 88,487,132.00  68.66
SATISLARIN MALIYETI 117,114,933.00  63,255,046.00  85.15 70,014,682.00  67.27
BRUT KAR (ZARAR) 32,129,948.00  19,391,677.00  65.69 18,472,450.00  73.93
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 4,885,669.00 1,309,475.00  273.10 3,585,511.00  36.26
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 3,783,589.00 1,452,568.00  160.48 2,235,036.00  69.29
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAYl/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER 4,389,198.00 1,242,165.00  253.35 4,852,126.00 -9.54
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER 1,218,984.00 522,854.00 133.14 789,394.00  54.42
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 26,630,904.00  17,348,945.00  53.50 16,714,635.00  59.33
FAVOK 24,676,372.00  17,038,496.00  44.83 13,584,496.00  81.65
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 662,278.00 1,011,471.00  -34.52 434,084.00  52.57
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 30,587.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 3,920,935.00 2,350,195.00  66.83 1,861,357.00  110.65
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 31,183,530.00  20,710,611.00  50.57 19,010,076.00 64.04
FINANSMAN GELIRLERI 707,221.00 348,205.00  103.10 169,227.00  317.91
FINANSMAN GiDERLERI 5,898,375.00 2,324,051.00  153.80 2,587,147.00  127.99
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 25,880,233.00  18,734,765.00  38.14 17,694,587.00  46.26
DONEM VERGI GiDERIi GiDERi/GELIRi 5,919,599.00 4,446,741.00  33.12 3,232,095.00  83.15
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI 198,484.00 -977,677.00  -120.30 -1,402,262.00  -114.15
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 19,622,080.00  15,223,759.00  28.89 15,612,776.00  25.68

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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