Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : DOAS
Sektor : Otomotiv
£63,030,000.00
£60,431,291.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 303.00
Hedef Fiyat(TL) 391.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) 29.04

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varhklar £42,533,479.00
£39,435,421.00
£22,218,336.00
Uzun Vadeli Yukiimliliikler £7,319,935.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar $51,829,607.00
Hasilat : £34,120,104.00
£28,041,919.00

£6,078,185.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FAVOK £4,420,670.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £2,976,646.00

Carpanlar

FD/FAVOK 2.98
F/K : 4.10
PD/DD : 134

Oz Sermaye Karlilig -177.95

Kar Marijlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)

25.00 21.57 20.99
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GIRIS HESAP AC

Dogus Otomotiv

DOAS’In, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirket‘in Hasilati; gecen yilin ayni dénemine(2023/03) goére

sadece yuzde 1,70 oraninda(571,7 Milyon TL) artis gosterdi.
Satiglarin Maliyeti'nin ise; senelik bazda 2,07 Milyar TL'lik artis
gorlilmesi sonrasinda; sirketin Brit Kar rakami 1,5 Milyar TL
azalmistir. Ozetle; Briit Kar rakamindaki azalis; Maliyetler’in,
Hasilat’tan daha hizli yiikselmesinden kaynaklidir.

Sirketin Faaliyet Giderleri; ‘Genel Yonetim Giderleri’ igerisinde
yer alan “Bagis ve Yardimlar” alt kalemindeki hizli artisin
etkisiyle, gecen yilin ayni dénemine gore 874,4 Milyon TL
civarinda artis kaydetti. Diger Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri
kaleminde ise; gegen yil nette yazilan 95,3 Milyon TL'lik gidere
karsin, cari donemde 299,9 Milyon TL gelir kaydedildi. Bu
gelismelerle; sirketin Esas Faaliyet Kari 1,99 Milyar TL ve
FAVOK rakami 2,30 Milyar TL tutarlarinda azalis(-)
gostermistir.

Sirketin ~ Yatirm  Faaliyet  Gelirleri, cari  ddnemde
gerceklestirilen Maddi Duran Varlik Satisindan Elde Edilen
Zarar kaynakli olarak; gegen yilin ayni geyregine gore 83,7
Milyon TL dasiik gelmistir. VDF Servis, Yice Auto, Dogus
Sigorta, Dogus Teknoloji ve TUVTURK Kuzey-Giiney gibi
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarindan Kaynaklanan
Gelirler kaleminde de, senelik bazda 1,33 Milyar TL civarinda
azalis ortaya ¢ikmistir. Bunlara karsin, Finansman Giderleri
kaleminde ise 209,3 Milyon TL civarinda azahs gorilmustir.

Sirketin finansallarina ayrica; TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
diizeltmesinden kaynakh olarak 668,2 Milyon TL tutarinda Net
Parasal Pozisyon Kaybi(-) yazilirken, yine cari donemde
tahakkuk eden 785,6 Milyon TL civarindaki Vergi Gideri
sonrasinda; sirket 2,98 Milyar TL Net Kar(gecen yilin ayni
doneminde 5,70 Milyar TL) agiklamistir. Sirketin Net Kar
kalemindeki, senelik bazda yiizde 47,76 oranindaki azalista;
Maliyet ve Faaliyet Giderlerinin yani sira, Faaliyet Digi
Giderlerindeki artis ve buna karsihk Faaliyet Disi
Gelirlerindeki azalis etkili olmustur.

Gectigimiz yilin ilk ceyreginde 35.932 adet arag satan sirket,
cari yihn ilk geyreginde 36.992 adet satis yapmistir. 1.060
adetlik artisa karsin, adet bazinda ortaya ¢ikan Hasilat azalisini;
makroihtiyati tedbirler kapsaminda daralan kredili islemleri
tolare etmek icin diizenlenen kampanyal satislara baghyoruz.
2024 yilinda yurt ici toplam otomotiv pazari satiglarinin 900
Bin  Adet(d6nceki tahmin 700 Bin)  seviyelerinde
gerceklesecegini 6ngoren sirket, buna bagli olarak; Skoda harig
olmak tzere DOAS’In 105 bin bandinda(énceki tahmin 95 Bin)
satis adedine ulagmasini bekliyor. Sirketin, 2024 yili Yatirm
Harcamasi tahmini ise 4,7 Milyar TL(6nceki 4 Milyar TL)
diizeyinde bulunuyor.

v’ Aciklanan finansallar ve beklentiler dogrultusunda,

degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecege doniik
projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 ayhk
hedef fiyatimizi 402,00 TL seviyesinden 391,00 TL’ye revize
ediyoruz. “TUT” olan tavsiyemizi ise koruyoruz.
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Ceyreklik Yillik
2024/03 2023/12 Degisim(%) 2023/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 42,533,479.00 38,217,760.00 11.29 17,338,473.00 145.31
Nakit ve Nakit Benzerleri 13,161,754.00 8,795,012.00 49.65 4,499,108.00 192.54
Ticari Alacaklar 9,717,449.00 14,819,434.00 -34.43 5,047,551.00 92.52
Stoklar 14,873,100.00 12,253,813.00 21.38 7,026,352.00 111.68
Pesin Odenmis Giderler 614,167.00 234,677.00 161.71 261,063.00 135.26
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 689.00 673.00 2.38 - 0.00
Diger Dénen Varliklar 31,327.00 78,783.00 -60.24 7,299.00 329.20
DURAN VARLIKLAR 39,435,421.00 39,872,313.00 -1.10 13,683,371.00 188.20
Maddi Duran Varliklar 13,392,762.00 13,488,983.00 -0.71 2,078,399.00 544.38
Maddi Olmayan Duran Varliklar 635,254.00 597,400.00 6.34 193,723.00 227.92
Ertelenmis Vergi Varligi 129,414.00 122,937.00 5.27 1,128,116.00 -88.53
TOPLAM VARLIKLAR 81,968,900.00 78,090,073.00 4.97 31,021,844.00 164.23
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 22,218,336.00 21,227,209.00 4.67 14,155,554.00 56.96
Kisa Vadeli Borglanmalar 2,534,154.00 2,958,769.00 -14.35 2,061,050.00 22.95
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,262,057.00 2,327,933.00 -2.83 838,305.00 169.84
Ticari Borglar 12,414,531.00 9,804,467.00 26.62 5,838,683.00 112.63
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 960,892.00 253,074.00 279.69 39,412.00 2338.07
Diger Borglar 14,536.00 565.00 2472.74 2,000,000.00 -99.27
Tirev Araglar - -7 #SAYI/0! - 0.00
Donem Kari Vergi YakimlulGgu 1,606,446.00 217,481.00 638.66 1,195,402.00 34.39
Kisa Vadeli Karsiliklar 548,481.00 3,248,626.00 -83.12 973,110.00 -43.64
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler 1,035,330.00 1,582,774.00 -34.59 892,520.00 16.00
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 7,319,935.00 8,713,811.00  -16.00 3,212,905.00 127.83
Uzun Vadeli Borglanmalar 6,161,107.00 7,117,677.00  -13.44 2,763,574.00 122.94
Uzun Vadeli Karsiliklar 504,665.00 468,264.00 7.77 308,824.00 63.42
Ertelenmis Vergi Yakimlulaga 137,201.00 646,653.00 -78.78 - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 29,538,271.00 29,941,020.00 -1.35 17,368,459.00 70.07
TOPLAM GZKAYNAKLAR 52,430,629.00 48,149,053.00 8.89 13,653,385.00 284.01
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 51,829,607.00 47,566,172.00 8.96 13,606,250.00 280.92
Odenmis Sermaye 220,000.00 220,000.00 0.00 220,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 3,034,384.00 3,079,569.00 -1.47 - 174,835.00 -1835.57
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 1,504,667.00 1,482,886.00 1.47 2,305,783.00 -34.74
Yeniden Degerleme Artisi 4,173,165.00 4,218,350.00 -1.07 2,104,988.00 98.25
Kar Yedekleri - 7,306,390.00 - 7,328,171.00 -0.30 - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2,264,490.00 2,737,036.00 -17.26 878,916.00 157.65
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 45,392,697.00 22,343,999.00 103.15 6,652,406.00 582.35
Net Dénem Kari veya Zarari 2,976,646.00 22,577,876.00 -86.82 3,900,214.00 -23.68
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 601,022.00 582,881.00 3.11 47,135.00 1175.11
TOPLAM KAYNAKLAR 81,968,900.00 78,090,073.00 4.97 31,021,844.00 164.23

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 34,120,104.00  149,244,881.00 -77.14 33,548,391.00 1.70
SATISLARIN MALIYETI 28,041,919.00  117,114,933.00  -76.06 25,966,025.00 7.99
BRUT KAR (ZARAR) 6,078,185.00 32,129,948.00  -81.08 7,582,366.00  -19.84
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 1,380,461.00 4,885,669.00 -71.74 635,903.00  117.09
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 686,423.00 3,783,589.00  -81.86 556,586.00 23.33
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAYi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 552,046.00 4,389,198.00  -87.42 231,196.00  138.78
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 252,193.00 1,218,984.00  -79.31 326,472.00  -22.75
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 4,311,154.00 26,630,904.00  -83.81 6,294,601.00  -31.51
FAVOK 4,420,670.00 24,676,372.00  -82.09 6,722,418.00  -34.24
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 282,762.00 662,278.00  -57.30 279,333.00 1.23
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 87,125.00 30,587.00  184.84 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 345,901.00 3,920,935.00  -91.18 1,670,982.00  -79.30
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 4,852,692.00 31,183,530.00 -84.44 8,244,916.00  -41.14
FINANSMAN GELIRLERI 673,501.00 707,221.00  -4.77 168,384.00  299.98
FINANSMAN GiDERLERI 1,077,647.00 5,898,375.00  -81.73 781,803.00 37.84
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 3,780,332.00 25,880,233.00  -85.39 7,461,980.00  -49.34
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 1,286,720.00 5,919,599.00  -78.26 1,482,156.00  -13.19
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI -501,175.00 198,484.00  -352.50 252,359.00  -298.60
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 2,976,646.00 19,622,080.00  -84.83 5,697,915.00  -47.76

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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