Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : EREGL
Sektor : Demir-Celik
£164,290,000.00
£206,219,910.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanig Fiyati(TL) : 46.94
Hedef Fiyat(TL) : 53.00
Tavsiye : NOTR
Potansiyel Getiri(%) 1291

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar $£134,518,116.00
£175,515,133.00

£89,291,663.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler $29,212,704.00
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar £186,191,490.00
Hasilat : £147,899,792.00
Satiglarin Maliyeti $133,658,002.00
Briit Kar (Zarar) £14,241,790.00
FAVOK : ’ $15,573,495.00
D6nem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £4,033,089.00

Carpanlar

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

FD/FAVOK 1191
F/K : 35.58
PD/DD : 0.77
0Oz Sermaye Karhligi -15.52

Kar Marjlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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Eregli Demir ve Celik Fabrikalari

EREGL’nin, 2023/12 aylik finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirketin ‘Hasilat’i, senelik bazda yiizde 15,7 oraninda
artis kaydederken; i¢c pazar satis hacminin ylzde 21,1
civarinda artmasina karsin, ihracat satislar ise 14,1
oraninda azalis gosterdi. ‘Satislarin Maliyeti’, ilk madde
ve malzeme giderlerinin 20,1 Milyar TL artmasi
onciligiinde 31,4 Milyar TL(ylzde 30,7) artis
gosterirken; boylece sirketin ‘Brit Kar’ rakaminda yizde
44,2 civarinda azalis gerceklesmistir.

v’ Sirketin ‘Faaliyet Giderleri(Genel Ydnetim, Pazarlama-
Satis-Dagitim ve Arastirma-Gelistirme)’, gecen yilin ayni
doénemine(2022/12) goére ylizde 69,9 dlizeyinde(1,66
Milyar TL civarinda) artarken; 6 Subat deprem felaketi
sonrasinda sirketin istiraki olan iskenderun Demir
Celik’in sigorta kapsaminda tahsil edilecek hasar
tazminatina iliskin 2,37 Milyar TL civarindaki avans
bedelinin yansimasinin bliylik orandaki etkisiyle, 2,7
Milyar TL civarinda ‘Diger Net Esas Faaliyet
Gelirleri(+)'nde artis gorUlmustir. Sirketin maliyet ve
faaliyet giderlerindeki yaklasik 33 Milyar TL'lik artis
sonrasinda(negatif unsur); ‘Esas Faaliyet Kar’'nda 10,2
Milyar TL ve ‘FAVOK’ tutarinda 11,1 Milyar TL civarinda
azalis olusmustur.

v Onceki yilin ayni déneminde(2022/12); kur farki ve faiz
giderleri kaynakl olarak 1,54 Milyar TL tutarinda ‘Net
Finansman Gideri(-)’ vyazan sirket, cari ddénemde
(2023/12) ayni kaleme; 5,08 Milyar TL civarinda gider
kaydetmistir. Sirketin ‘Vergi Gideri’ ise; 6nceki yilin ayni
dénemine gore 1,05 Milyar TL civarinda artmistir. Sonug
olarak, sirketin ‘Dénem Net Kari’; ylizde 77,6 civarinda
azals ile 18,00 Milyar TL'den 4,03 Milyar TLl'ye
gerilemistir.

v/ 2023 yilinda Turkiye’nin ham celik Gretimi; yizde 4
oraninda azalisa 33,7 Milyon Ton olurken, 6 Subat
depremi sonrasinda isdemir tesislerinde (iretime ara
verilmesinin etkisiyle; sirketin ham celik Uretimi ylizde
7,7 civarinda azalis gostermis ve 7,2 Milyon Ton
olmustur. Buna paralel olarak sirketin sivi ve ham gelik
Uretimindeki Kapasite Kullanim Oranlari da 7 puan
civarinda dismdstlr. Yine, sirketin Esas Faaliyet Kar
Marji 18,45'den 9,02’ye ve Net Kar Marji 14,09'dan
2,73’e gerilemistir.

v’ Sirketin hisseleri icin, 12 aylik periyodu kapsayan fiyat
hedefimizi; “NOTR” tavsiyesi ile 53,00 TL olarak
belirliyoruz.
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e . X Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2023/12 2023/09 Degisim(%) 2022/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 134,518,116.00 121,635,164.00 10.59 80,656,225.00 66.78
Nakit ve Nakit Benzerleri 24,072,967.00  19,546,494.00 23.16 15,186,458.00 58.52
Ticari Alacaklar 20,353,161.00  18,015,018.00 12.98 15,602,149.00 30.45
Stoklar 67,276,704.00  62,672,512.00 7.35 44,152,408.00 52.37
Pesin Odenmis Giderler 2,048,925.00 2,265,404.00 -9.56 869,363.00 135.68
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 18,889,292.00  17,144,908.00 10.17 4,025,336.00 369.26
DURAN VARLIKLAR 175,515,133.00  155,941,506.00 12.55 94,237,398.00 86.25
Maddi Duran Varliklar 147,415,137.00 128,519,983.00 14.70 80,715,554.00 82.64
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,106,172.00 7,484,337.00 831 5,304,594.00 52.81
Ertelenmis Vergi Varligi 254,324.00 488,923.00 -47.98 244,350.00 4.08
TOPLAM VARLIKLAR 310,033,249.00 277,576,670.00 11.69 174,893,623.00 77.27
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 89,291,663.00  76,797,997.00 16.27 35,908,584.00 148.66
Kisa Vadeli Borglanmalar 46,034,968.00  40,113,421.00 14.76 18,628,567.00 147.12
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 10,726,115.00 10,438,900.00 2.75 2,543,723.00 321.67
Ticari Borglar 23,427,066.00  17,401,138.00 34.63 11,228,240.00 108.64
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,795,959.00 1,655,946.00 8.46 1,193,538.00 50.47
Diger Borglar 1,162,795.00 388,686.00 199.16 207,513.00 460.35
Turev Araglar 121,502.00 1,397.00 8597.35 50,424.00 140.96
Donem Kari Vergi Yakimluliagu 3,232,450.00 2,748,341.00 17.61 438,448.00 637.25
Kisa Vadeli Karsiliklar 698,605.00 639,926.00 9.17 519,432.00 34.49
Diger Kisa Vadeli Yukimlaltkler 778,263.00 1,462,914.00 -46.80 79,732.00 876.10
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 29,212,704.00  34,695,585.00  -15.80 20,322,852.00 43.74
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 10,979,619.00 8,990,419.00 22.13 8,408,449.00 30.58
Uzun Vadeli Karsiliklar 5,582,475.00 4,448,004.00 25.51 3,437,905.00 62.38
Ertelenmis Vergi Yukimlaluga 12,632,683.00  21,244,999.00 -40.54 8,464,781.00 49.24
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 16,779.00 12,163.00 37.95 11,717.00 43.20
TOPLAM YUKUMLULUKLER 118,504,367.00  111,493,582.00 6.29 56,231,436.00 110.74
TOPLAM OZKAYNAKLAR 191,528,882.00  166,083,088.00 15.32 118,662,187.00 61.41
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR 186,191,490.00  161,817,534.00 15.06 115,645,231.00 61.00
Odenmis Sermaye 3,500,000.00 3,500,000.00 0.00 3,500,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 68,184,780.00 62,863,302.00 8.47 43,443,497.00 56.95
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 4,176,664.00 1,080,560.00 286.53 2,035,446.00 105.20
Yeniden Degerleme Artisi - 2,082,270.00 - 1,374,690.00 51.47 - 1,198,649.00 73.72
Kar Yedekleri - 67,036.00 94,705.00 -170.78 6,044.00 -1209.13
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 9,302,588.00 8,135,262.00 14.35 7,547,778.00 23.25
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 97,371,813.00 90,483,283.00 7.61 40,966,648.00 137.69
Net Donem Kariveya Zarari 4,033,089.00 - 3,867,429.00 -204.28 18,005,034.00 -77.60
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 5,337,392.00 4,265,554.00 25.13 3,016,956.00 76.91
TOPLAM KAYNAKLAR 310,033,249.00 277,576,670.00 11.69 174,893,623.00 77.27

Kaynak: Finnet

. . ) Ceyreklik Yillik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 e 2022/12 .
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 147,899,792.00 101,010,326.00  46.42 127,782,881.00 15.74
SATISLARIN MALIYETI 133,658,002.00  91,436,527.00  46.18 102,244,085.00 30.72
BRUT KAR (ZARAR) 14,241,790.00 9,573,799.00  48.76 25,538,796.00  -44.23
GENEL YONETIM GIiDERLERI(-) 2,672,791.00 1,812,061.00  47.50 1,536,558.00 73.95
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 1,177,995.00 812,365.00  45.01 741,626.00 58.84
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 190,227.00 125,862.00  51.14 99,936.00 90.35
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 4,591,521.00 4,104,998.00  11.85 947,150.00  384.77
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER 1,457,738.00 1,240,429.00  17.52 537,838.00  171.04
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 13,334,560.00 9,688,080.00  37.64 23,569,988.00  -43.43
FAVOK 15,573,495.00  10,441,140.00  49.16 26,654,507.00  -41.57
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 359,280.00 226,824.00  58.40 119,294.00  201.17
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 544,735.00 634,984.00 -14.21 110,401.00  393.41
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 78,356.00 37,297.00  110.09 72,996.00 7.34
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 13,227,461.00 9,317,217.00  41.97 23,651,877.00  -44.07
FINANSMAN GELIRLERI 3,296,577.00 2,788,016.00  18.24 1,503,360.00  119.28
FINANSMAN GIiDERLERI 8,379,073.00 5,933,340.00  41.22 3,042,783.00  175.38
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 8,837,129.00 6,171,893.00  43.18 22,112,454.00  -60.04
DONEM VERGI GIDERi GIDERIi/GELIRI 4,761,341.00 3,051,065.00  56.06 7,779,424.00  -38.80
ERTELENMIS VERGI GELIRIi/GIDERI -253,276.00 6,947,801.00  -103.65 -4,320,024.00  -94.14
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 4,033,080.00 -3,867,429.00 -204.28 18,005,034.00  -77.60
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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