Finansal Degerlendirme Raporu oA GIRiS HESAP AC

ALNUSYATIRIM

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : FROTO
Sektor : Otomotiv
Piyasa Degeri(Bin TL) : $426,355,650.00
Firma Degeri(Bin TL) : $489,532,496.00
Son Kapanis Fiyati(TL) : 1,215.00
Hedef Fiyat(TL) : 1370.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) : 12.76
Do6nen Varliklar : $135,947,303.00
Duran Varlklar : $129,258,007.00
Kisa Vadeli Yiikuimliiliikler : $117,446,584.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler : £57,844,572.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar : £89,914,154.00
Hasilat : £124,187,833.00
Satislarin Maliyeti : $110,971,708.00
Briit Kar (Zarar) : $13,216,125.00
FAVOK : £10,093,317.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £8,973,032.00
Carpanlar

FD/FAVOK : 11.25
F/K : 7.96
PD/DD : 4.42
0z Sermaye Karliligi : -128.89

Kar Marjlari
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Ford Otomotiv

FROTO’nun, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirket‘in Hasilat’i gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gére
yluzde 9,30 oraninda(10,6 Milyar TL) artis gosterirken,
’Satiglarin Maliyeti’'nde ayni donemler arasinda ortaya ¢ikan
11,4 Milyar TL civarindaki artis sonrasinda; sirketin ‘Brit Kar’
rakaminda ise 825,4 Milyon TL(yuzde -5,88) civarinda azalis
gorilmastir.

v’ Sirketin ‘Faaliyet Giderleri'nde 936,9 Milyon TL civarinda
artis olurken, buna karsin; “Net Kur ve Vade Farki Gelir/Gider
Dengesi”nin  etkili  oldugu  ‘Diger  Esas  Faaliyet
Gelirleri/Giderleri’ kalemindeki gelir tutari da 782,5 Milyon
TL diizeyinde artmistir. Bu sonuglarla, sirketin ‘Esas Faaliyet
Kar’ 979,8 Milyon TL, ‘FAVOK’ rakami 1,8 Milyar TL tutarinda
azalmigtir.

v’ Sirketin finansallarinda ayrica, “Net Faiz ve Kur Fark
Gelir/Gider Dengesi”nin olusturdugu ‘Net Finansman
Gelirleri'nde 1,9 Milyar TL civarinda artis ortaya ¢ikmistir.
Cari donemdeki ‘Net Vergi Gideri’ 916,2 Milyon TL olurken,
tim bu gelismeler sonrasinda; sirketin Donem Net Kari,
senelik bazda ylizde 10,02 oraninda artisla 8,97 Milyar TL
civarinda gergeklesmistir.

v’ Sirketin ‘Satis Gelirleri’ndeki 10,6 Milyar TL’lik artista; 14439
adetlik artis ve doéviz kurunun olusturdugu fiyatlamanin
etkisiyle “Yurt Digi Satis Haslilati’”’nda ortaya ¢ikan 10,7 Milyar
TU'lik yiikselis biiyiik oranda etkili olmustur. Uretimi Yenikdy
fabrikasindan  Craiova(Romanya) fabrikasina kaydirilan
Courier modelinin, i¢ pazar satis adedinde keskin dislse
neden oldugu gérillmekte. Buna ragmen, sirketin “Yurt igi
Satis Hasllat’” ¢ok sinirh da olsa artis gostermistir. Sirketin
finansallarina yansiyan maliyet(SMM) artisi; biyik oranda
“llk Madde ve Malzeme Giderleri”’ndeki 9,6 Milyar TLlik
artistan kaynaklanmaktadir.

v’ Sirket, 2023 yilinda 1 Milyon 278 Bin adet civarinda kapanan
“Toplam Otomotiv Pazari(Turkiye)’’nin; 2024 yilinda 800-900
Bin adet araliginda gerceklesme gdstermesini bekliyor. Kendi
markasi(Ford Otosan) altinda, 2023 yilinda ulasilan 114 Bin
adetlik “Perakende Satis” ve 492 Bin adetlik “Yurt Disi Satig”
adetlerinin ise; 2024 yilinda sirasiyla 100-110 Bin ve 560-610
Bin araliginda olmasi 6ngoriliyor. 2023 yilinda 590 Bin arag
treten sirketin, 2024 yilindaki “Uretim” beklentisi 650-700
Bin bandinda bulunmakta. Sirketin, 2024 yili “Yatinm
Harcamas!”’ tahmini ise; 900 Milyon Euro ile 1 Milyar Euro
araliginda yer almakta.

v’ Agiklanan  finansallar dogrultusunda, degerleme
modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
projeksiyonlarimiz(TMS 29 etkisini dislayarak) kapsaminda;
sirket hisseleri icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 1329 TL’den
1370 TL’ye revize ediyoruz. ”’TUT” olan tavsiyemizi ise
koruyoruz.
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m A . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Degisim(%) 2023/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 135,947,303.00 118,480,552.00 14.74 68,379,517.00 98.81
Nakit ve Nakit Benzerleri 26,019,168.00 17,517,921.00 48.53 21,285,347.00 22.24
Ticari Alacaklar 58,679,010.00 52,457,319.00 11.86 25,226,730.00 132.61
Stoklar 35,877,036.00 33,773,918.00 6.23 17,456,947.00 105.52
Pesin Odenmis Giderler 2,383,571.00 2,212,953.00 7.71 962,537.00 147.63
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 92,129.00 - T #SAYI/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 10,311,540.00 9,516,047.00 8.36 3,130,344.00 229.41
DURAN VARLIKLAR 129,258,007.00 131,216,415.00 -1.49 46,401,140.00 178.57
Maddi Duran Varliklar 66,118,496.00 65,813,695.00 0.46 21,639,775.00 205.54
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18,208,024.00 21,606,849.00 -15.73 8,008,328.00 127.36
Ertelenmis Vergi Varligi 14,751,250.00 14,973,698.00 -1.49 7,423,445.00 98.71
TOPLAM VARLIKLAR 265,205,310.00 249,696,967.00 6.21 114,780,657.00 131.05
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 117,446,584.00 108,314,238.00 8.43 60,001,068.00 95.74
Kisa Vadeli Borglanmalar 19,869,203.00 22,602,555.00 -12.09 10,985,160.00 80.87
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 19,950,302.00 16,477,614.00 21.08 5,578,645.00 257.62
Ticari Borglar 67,258,848.00 60,483,439.00 11.20 38,666,513.00 73.95
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3,359,477.00 4,651,860.00 -27.78 1,328,781.00 152.82
Diger Borglar 2,782,890.00 1,874,612.00 48.45 924,917.00 200.88
Turev Araglar 22,200.00 -7 #SAYI1/0! 61,707.00 -64.02
Donem Kari Vergi YakimlulGgu 88,681.00 84,929.00 4.42 1,655,868.00 -94.64
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,417,745.00 1,465,650.00 -3.27 624,069.00 127.18
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler - - #SAYI/0! - 0.00
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 57,844,572.00 57,377,327.00 0.81 32,717,020.00 76.80
Uzun Vadeli Borglanmalar 49,376,509.00 48,086,602.00 2.68 29,099,710.00 69.68
Uzun Vadeli Karsiliklar 3,925,315.00 3,702,745.00 6.01 2,493,302.00 57.43
Ertelenmis Vergi YakUimlulagu 1,269,021.00 1,074,839.00 18.07 582,703.00 117.78
Diger Uzun Vadeli Yikumlultkler - - #SAYI1/0! 5,439.00 -100.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 175,291,156.00  165,691,565.00 5.79 92,718,088.00 89.06
TOPLAM OZKAYNAKLAR 89,914,154.00 84,005,402.00 7.03 22,062,569.00 307.54
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 89,914,154.00 84,005,402.00 7.03 22,062,569.00 307.54
Odenmis Sermaye 350,910.00 350,910.00 0.00 350,910.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,837,844.00 - 1,536,876.00 19.58 - 892,894.00 105.83
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 24,861,700.00 - 22,098,388.00 12.50 - 2,867,767.00 766.94
Yeniden Degerleme Artigi - 1,708,079.00 - 1,407,111.00 21.39 - 771,259.00 121.47
Kar Yedekleri - 22,467,449.00 - 21,517,515.00 4.41 - 5,203,542.00 331.77
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 6,768,566.00 6,768,566.00 0.00 1,919,055.00 252.70
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 93,770,535.00 37,325,120.00 151.23 18,172,570.00 416.00
Net Dénem Kari veya Zarari 8,973,032.00 56,445,415.00 -84.10 5,352,767.00 67.63
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - -7 #savijol - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 265,205,310.00 249,696,967.00 6.21 114,780,657.00 131.05

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 124,187,833.00  411,905,593.00  -69.85 113,625,443.00 9.30
SATISLARIN MALIYETI 110,971,708.00  356,657,683.00  -68.89 99,583,953.00 11.44
BRUT KAR (ZARAR) 13,216,125.00 55,247,910.00  -76.08 14,041,490.00 -5.88
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 1,951,380.00 6,429,489.00  -69.65 1,506,987.00 29.49
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 1,930,002.00 6,863,905.00  -71.88 1,372,278.00 40.64
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 1,349,032.00 5,308,883.00  -74.59 1,414,230.00 -4.61
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 3,676,529.00 15,853,675.00  -76.81 1,930,356.00 90.46
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 2,773,086.00 8,482,467.00  -67.31 1,809,399.00 53.26
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 8,889,154.00 44,016,841.00  -79.81 9,868,952.00 -9.93
FAVOK 10,093,317.00 42,710,334.00  -76.37 11,893,892.00  -15.14
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 690,226.00 2,874,131.00  -75.98 76.00 908092.11
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 74,075.00  -100.00 2,726.00  -100.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAvi/o! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIiRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 9,579,380.00 46,816,897.00  -79.54 9,866,302.00 -2.91
FINANSMAN GELIRLERI 2,681,705.00 14,977,681.00  -82.10 2,870,750.00 -6.59
FINANSMAN GIDERLERI 6,802,085.00 29,924,999.00  -77.27 5,112,946.00 33.04
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI KARI (ZARARI) 9,889,213.00 47,428,333.00 -79.15 10,248,756.00 -3.51
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 101,084.00 2,739,929.00  -96.31 3,101,274.00  -96.74
ERTELENMIiS VERGI GELIRi/GIDERI 815,097.00 -4,367,265.00  -118.66 -1,008,466.00  -180.83
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 8,973,032.00 49,055,669.00  -81.71 8,155,948.00 10.02

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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