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Gayri Safi Yurt ici Hasila ALNUSYATIRIM GIRls  HESAPAC

v' Tirkiye istatistik Kurumu’nun bugiin agikladigi verilere gére; 2024 yilinin 3. ceyreginde Tiirkiye’nin Gayri Safi Yurt igi
Hasila ilk tahmini, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis zincirlenmis hacim endeksi olarak bir 6nceki
ceyrege(2024/2) goére yiizde 0.2 oraninda daraldi(-). GSYiH zincirlenmis hacim endeksi olarak, gecen yilin ayni
ceyregine(2023/3.Ceyrek) gore (senelik bazda)ise; yuzde 2.1 oraninda artis kaydedildi.
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v GSYiH’y1 olusturan iktisadi faaliyetler icerisinde, zincirlenmis hacim endeksi olarak; yiizde 9,2 oraninda artis ile
“Insaat” ve yiizde 6,2 oraninda artis ile de “Finans ve Sigorta Faaliyetleri” basi cekti. “Diger Hizmetler” ve “Sanayi”
ise, sirasiyla ylizde 2,4 ve ylzde 2,2'lik azahslar gosterdi.

Gelir Yontemiyle GSYiH Bilesenlerinin Gayrisafi Katma Deger igerisinde Paylari
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Net isletme Artigi/Karma Gelir  Sabit Sermaye Tiiketimi

isgticti Odemeleri m Uretim Uzerindeki Net Vergiler

v' Gelir ydntemiyle GSYiH bilesenlerinin Gayri Safi Katma Deger icerisindeki paylari ise, 2024’(in 3.Ceyreginde soyle
oldu; “Net isletme Artigi/Karma Gelir”’ yiizde 45,1, “Sabit Sermaye Tiiketimi”’ yiizde 20.5, “is Giici Odemeleri” yiizde
36.4 ve “Uretim Uzerindeki Net Vergiler” yiizde -2,1(eksi).
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v Harcama ydntemiyle GSYiH bilesenlerinin biiyiime hizlarina baktigimizda ise; “Yerlesik Hane Halklarinin Tiketimi”
yiizde 3.1 oraninda artis gosterirken, “Mal ve Hizmet ihracat’” da yiizde 0,8 oraninda artis gdsteren diger GSYiH
bileseni oldu. Daralma(-) gdsteren bilesenlerin ilk sirasinda; yiizde 9,6 ile “Mal ve Hizmet ithalati” yer alirken,
“Devletin Nihai Tuketim Harcamalari” ylizde 0.9 ve “Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu’’ ylizde 0,8 oranlarinda azalis
goOsteren bilesenler oldu.

Harcama Yontemiyle GSYiH Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari(%)
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m Yerlesik Hane Halklarinin Tiketimi  ® Devletin Nihai Tiketim Harcamalari
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu Mal ve Hizmet ihracati

® Mal ve Hizmet ithalati

Degerlendirmemiz;

= 3.Ceyrege iliskin 6ncl gostergeler, bazi sektorler haricinde zaten pek i¢ acici degildi. Bu anlamda, ceyreklik bazda
yiizde 0.2’lik GSYiH darlmasinin siirpriz olmadigini belirtelim.

» jktisadi Faaliyet Kollari icerisinde; “insaat”, “Finans ve Sigorta Faaliyetleri” ve “Bilgi, iletisim’’ sektérleri 6n plana
¢tkmis durumda. Kentsel donisiim faaliyetleri ve TCMB’nin faiz indirimleri 6ncesinde gérece duraganlasan fiyatlari
cazip goriip, son aylarda Konut tarafinda artan talep insaat faaliyetlerindeki artisi 6zetliyor. Enflasyon karsisinda
zayiflayan geliri artirmak ve/veya spekilatif(getiri) amach olarak artan Finansal Faaliyetler ve koruma glidusulyle
Sigorta sektdriinde olusan giiclenme ise bu sektdrlerdeki artisin sebebi olarak sayilabilir. “Bilgi, iletisim’ sektorlerine
gelince; iletisim tarafinda yapilan enflasyona korunakl kontratlar sektér agisindan destekleyici konumda olmayi
slrduruyor.

» Gelir ydntemiyle GSYiH bilesenleri arasinda en ¢ok pay alanin, 2 ceyrek sonra yeniden “Net isletme Artigi/Karma
Gelir” olmasi; yil icerisinde yapilan personel zamlarinin dislk kalmasi ve/veya isletmelerin tek zam ile seneyi gecirmis
olabilecegine isaret etmekte. Oyle ki, 1.Ceyrek’te 36,4 olan “Net isletme Artigi/Karma Gelir”’, 3.Ceyrek’te 45,1’e
yikselirken, aynisiirecte “isgiicii Odemeleri”’nin payi ise 41,7’den 36,4’e gerilemis durumda.

* Harcama ydntemiyle GSYiH bilesenlerini inceledigimizde ise; “Mal ve Hizmet ithalati’’nda makroihtiyati tedbirler ve
siki para politikasinin etkisiyle olusan daralma derinlesirken(1.Ceyrek yizde -3,3, 2.Ceyrek yizde -5,8 ve 3.Ceyrek
ylizde -9,6), “Mal ve Hizmet ihracat” ise dnceki ceyrekte oldugu gibi yiizde 1’in altinda sinirli artis gdstermis
durumda. 2.Ceyrekte oldukga zayiflayan “Hane Halki Tiketimi”’ ise bir miktar canlanmis durumda.

= 4.Ceyrek’te, su ana kadar yurt ici tarafta yiksek faiz politikasi ve kredi sikilastirmasinin etkileri devam etmekle
birlikte; Aralk ayinin sonundaki muhtemel faiz indirimi ve yeniden degerleme orani ile vergi, resim ve harclara
gelecek zam nedeniyle Ocak ayindaki alimlarin erkene cekilebilecegini ve bunun bir cok iktisadi faaliyet kolu ile hane
halki tiiketimini artiracagini disiiniiyoruz. Bu durum da, ceyreklik bazda(4.Ceyrek) GSYiH iizerinde pozitif etkiye
neden olabilir. Diger yandan, GSYiH’da asil giicli toparlanmalarin ise; makroihtiyati tedbirlerin yavas yavas
kaldirilmaya baslanabilecegini distindtigiimiz 2025’in 2. ve 3. Ceyreginden itibaren olusabilecegini 6ngoriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi
Yusuf Kavak

Arastirma Miidiirii
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