Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
KMPUR
Kimya, Petrol, Plastik
£14,658,930.00
$15,400,556.87

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 60.30
Hedef Fiyat(TL) 83.50
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 38.47

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Do6nen Varliklar : $7,661,601.23
£1,226,081.56
£5,697,894.70

£471,645.70
£2,708,474.73
£10,632,106.75
£8,837,382.93
£1,794,723.82

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK $1,383,919.36
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £607,598.00
Carpanlar

FD/FAVOK : 10.75
F/K 23.27
PD/DD 5.22
0z Sermaye Karliligi : -3.94

Kar Marjlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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GIRIS HESAP AC

Kimteks Poliiiretan

KMPUR’un, 2023/12 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v

v

Sirket‘in Hasilat’i, gegen yilin ayni dénemine(2022/12) gore; 1,26
Milyar TL(ylizde 13,50) tutarinda artis goOsterirken, ’Satislarin
Maliyeti'nde de ortaya c¢ikan 783,6 Milyon TL(ylzde 9,73)
tutarindaki artis sonrasinda; sirketin ‘Brit Kar’ rakamindaki artis
miktari 481,4 Milyon TL(ylizde 36,65) civarinda olmustur.

Ayni dénemde, sirketin ‘Faaliyet Giderleri'nde 126,1 Milyon TL
tutarinda artis gorilirken, “Net Kur Farki Gelirleri’nin buyik
oranda etkiledigi ‘Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri kaleminde ise;
sadece 20,4 Milyon TL tutarinda azalis gerceklesmistir. Bu
gelismeler sonrasinda, sirketin ‘Esas Faaliyet Kar’ ve ‘FAVOK’
rakamlari; sirasiyla 334,9 Milyon TL ve 361,8 Milyon TL
diizeylerinde artmistir.

Kur Korumali Mevduat kapsaminda elde edilen ve “Vadeli
Mevduat Faiz ve Kur Farki Gelirleri”” alt kalemine kaydedilen 646,9
Milyon TL'lik gelirin etkisiyle ‘Yatinm Faaliyet Gelirleri’ 321,6
Milyon TL tutarinda artarken, buna karsin; bliylik oranda “Banka
Kredileri Faiz Giderleri”nin etkili oldugu ‘Finansman Giderleri’ ise
148,4 Milyon TL artis gostermistir. Sirketin, cari donemde ortaya
¢lkan 176,5 Milyon TL civarindaki ‘Net Vergi Gideri’'nin
distlmesiyle de; ‘Dénem Net Kar’, gegen yilin ayni donemine
gbre yuzde 45,08 oraninda artisla 607,6 Milyon TL civarinda
olmusgtur.

2023 yili Subat ayinda meydana gelen Kahramanmaras merkezli
blylik deprem felaketleri sonrasinda; deprem bodlgesinde en
onemli ihtiyag haline gelen konteynerlarin lretimine bagli olarak,
sirketin faaliyet kollarindan "’Rigid” riiniinde blyime 6n plana
cikmistir ve bu Grlnin sirketin satis kirllimindan aldigi pay; énceki
yildaki ylizde 44,7 seviyesinden yiizde 49,1( yurt ici ylzde 53, yurt
disi ylzde 39) diizeyine ulagmistir. Gegtigimiz yil, sirketin satis
kirilimindan yiizde 37,4 oraninda pay alan “Ayakkabi-Terlik’”” Griin
grubunun; 2023 yilindaki payi ise, ton bazindaki artisa(1,2 Ton)
ragmen ylzde 28,4 diizeyine gerilemistir. Bu durum, “Rigid”’ satis
tonajinin 46,8 Binden 69,6 Bin’e hizla yikselmesinden
kaynaklanmaktadir. Sirketin toplam satiglari igerisinde, ihracatin
payl; gecen sene ylzde 32 dizeyindeyken, 2023 yilinda ylzde
27'ye gerilemistir. Bu durum da, ihracatta goérilen 6,6 Bin
Ton(ylzde 17)'luk artisa karsin; “Rigid” Griin grubuna, Deprem
felaketi sonrasinda gelen hizli talebin o6nciligliinde yurt igi
satislarda gorilen 31,7 Bin Ton(ylzde 44,3)'luk artistan
kaynaklanmaktadir.

2023 yilinda rekor seviyede operasyonel karlihiga ulasan sirketin;
TMS 29 dislandiginda, vergi etkisi hari¢ net kar degisimi ylizde
90’a ulasmistir. Net finansal borglarinin FAVOK tutarina orani da;
TMS 29 etkisi harig tutuldugunda, 0,77'den 0,57’ye gerilemistir.

2024 yilinda global oyuncularla ayni ligde yer almayi hedefleyen
sirket, Avrupa’da tim drin gruplarinda blylimeyi dngérmekte.
2024 yih igin ylzde 10 oranindaki tonaj blylime hedefini de
koruyan sirket, ihracatta minimum vyizde 30 biylimeyi
hedeflemekte ve ihracatin toplam satislara oraninin da ylzde
30°dan biyidk olmasini 6ngérmekte. “Flex”’, “Polyester” ve
“Rigid” is gruplarinda blylime bekleyen sirket, i¢c pazarda; rigid-
deprem konteynerleri etkisinin de ayrismasini dngérmekte.

Sirket hisseleri igin; 12 aylk hedef fiyatimizi 83,50 TL ve
tavsiyemizi “AL” olarak belirliyoruz.
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o A . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2023/12 2023/09 Degisim{%) 2022/12 Degisimi(%)
DONEN VARLIKLAR 7,661,601.23 6,484,645.69 18.15 6,740,802.43 13.66
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,057,812.38 1,056,525.58 0.12 1,546,091.32 -31.58
Ticari Alacaklar 3,795,087.20 3,214,837.10 18.05 3,140,906.51 20.83
Stoklar 888,532.25 853,999.34 4.04 1,076,727.07 -17.48
Pesin Odenmis Giderler 52,391.93 79,935.03 -34.46 27,640.50 89.55
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - T #SAYI/0! 11,313.55 -100.00
Diger Dénen Varliklar 47,788.86 70,536.37 -32.25 87,617.45 -45.46
DURAN VARLIKLAR 1,226,081.56 656,642.66 86.72 981,260.78 24.95
Maddi Duran Varliklar 1,111,639.14 587,582.76 89.19 837,319.05 32.76
Maddi Olmayan Duran Varliklar 97,375.07 40,622.66 139.71 121,544.71 -19.89
Ertelenmis Vergi Varligi - - #SAYI1/0! 8,890.40 -100.00
TOPLAM VARLIKLAR 8,887,682.79 7,141,288.35 24.45 7,722,063.22 15.09
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 5,697,894.70 4,739,069.01 20.23 4,566,093.83 24.79
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,227,409.06 2,767,225.84 16.63 2,726,977.77 18.35
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - T #SAYI/0! - 0.00
Ticari Borglar 2,089,261.49 1,742,964.18 19.87 1,631,427.94 28.06
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8,371.10 3,909.46 114.12 9,473.07 -11.63
Diger Borglar 566.47 200.78 182.14 443.70 27.67
Tlrev Araglar - - T #SAYI/0! 44,081.13 -100.00
Donem Kari Vergi YakimlulGga 14,181.65 57,313.34 -75.26 - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 42,596.70 6,649.62 540.59 31,154.37 36.73
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 4,382.29 5,655.01 -22.51 6,648.83 -34.09
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 471,645.70 417,785.11 12.89 628,852.77 -25.00
Uzun Vadeli Borglanmalar 373,505.94 373,593.24 -0.02 605,588.26 -38.32
Uzun Vadeli Karsiliklar - 12,938.00 -100.00 - 0.00
Ertelenmis Vergi Yakumluluga 84,438.27 31,158.67 170.99 2,261.56 3633.62
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 6,169,540.39 5,156,854.12 19.64 5,194,946.60 18.76
TOPLAM GZKAYNAKLAR 2,718,142.40 1,984,434.24 36.97 2,527,116.62 7.56
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 2,708,474.73 1,976,214.40 37.05 2,514,763.83 7.70
Odenmis Sermaye 243,100.00 243,100.00 0.00 121,550.00 100.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 42,508.42 141,085.81 -69.87 47,280.91 -10.09
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 11,193.88 3,914.02 185.99 - 1,073.82 -1142.44
Yeniden Degerleme Artisi 42,508.42 141,085.81 -69.87 47,280.91 -10.09
Kar Yedekleri - -7 ssavijo! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 183,328.29 78,261.42 134.25 146,579.10 25.07
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 589,988.81 468,794.97 25.85 583,062.95 1.19
Net Dénem Kari veya Zarari 607,598.00 882,676.45 -31.16 418,803.13 45.08
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 9,667.67 8,219.84 17.61 12,352.79 -21.74
TOPLAM KAYNAKLAR 8,887,682.79 7,141,288.35 24.45 7,722,063.22 15.09

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Ceyreklik 2022/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 10,632,106.75 5,807,483.74  83.08 9,367,138.93 13.50
SATISLARIN MALIYETi 8,837,382.93 4,687,504.61  88.53 8,053,805.15 9.73
BRUT KAR (ZARAR) 1,794,723.82 1,119,979.14  60.25 1,313,333.78 36.65
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 119,859.63 78,206.97  53.26 93,565.21 28.10
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 363,027.67 192,847.05  88.25 263,236.24 37.91
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAyi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 1,886,061.75 1,109,229.66  70.03 1,067,128.52 76.74
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 1,551,758.32 950,645.20  63.23 712,381.17  117.83
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,646,139.95 1,007,509.58  63.39 1,311,279.68 25.54
FAVOK 1,383,919.36 867,403.36  59.55 1,022,162.25 35.39
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 649,707.04 444,608.26  46.13 328,090.45 98.03
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00" #sAyi/o! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2,295,846.99 1,452,117.83  58.10 1,639,370.13 40.04
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 0.00" #SAYI/0! 19,015.51  -100.00
FINANSMAN GIiDERLERI 886,815.79 434,24596  104.22 757,378.55 17.09
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 781,400.81 1,017,871.88  -23.23 349,977.13  123.27
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 83,610.26 75,593.13  10.61 -5,164.37  -1718.98
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 92,877.67 59,689.81  55.60 -64,460.42  -244.08
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 607,598.00 882,676.45 -31.16 418,803.13  45.08

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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