Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
KMPUR
Kimya, Petrol, Plastik
£13,966,095.00
£14,752,946.15

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 57.45
Hedef Fiyat(TL) 83.50
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 45.34

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£9,168,168.28
£1,434,106.40
£7,002,932.29

£443,011.98
£3,147,578.90
£2,415,421.41
£2,021,538.31

£393,883.10

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK $267,136.16
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £103,661.44
FD/FAVOK : 11.31
F/K 20.82
PD/DD 4.50
0z Sermaye Karliligi 4.96

Kar Marjlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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GIRIS HESAP AC

Kimteks Poliliretan(Kimpur)

v" KMPUR’un, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;

>

Sirketin Hasilati; gegen yilin ayni dénemine gore 382,7 Milyon TL
tutarinda(ylizde 13,68 oraninda) azalis gbstermistir. Satislarin
Maliyeti’'nde de ortaya ¢ikan 323,8 Milyon TL civarindaki azalis
sonrasinda; sirketin Brit Kar rakami, gegen yila gére 58,9 Milyon
TL tutarindaki azalmistir.

Sirketin Faaliyet Giderleri 10,9 Milyon TL civarinda artarken, “Net
Kur Farki Giderleri”’ndeki artis 6nciiliiglinde Diger Net Esas Faaliyet
Giderleri kaleminde de 79,8 Milyon TL tutarinda artis gérilmustir.
Faaliyet Giderleri'ndeki bu artislara karsin; sirketin Esas Faaliyet
Kari 10,1 Milyon TL tutarinda artmistir. FAVOK rakami ise 62,6
Milyon TL civarinda azalis géstermistir.

Sirketin Yatirnm Faaliyet Gelirleri; 255,9 Milyon TL’lik artigla Donem
Net Kar'ni desteklerken, buna karsin Finansman Giderleri ise;
“Banka Kredi Faizleri” onclligiinde 249,5 Milyon TL civarinda
artarak, bu katkiyi bliylik oranda nétrlemistir. Cari dénem
finansallarina 252 Bin TL'lik oldukga sinirli Ertelenmis Vergi Geliri
kaydeden sirket, ‘TMS 29 Enflasyon Muhasebesi’'nden kaynakli
olarak yansiyan 127,9 Milyon TLU'lik Parasal Kayip tutari sonrasinda;
103,7 Milyon TL civarinda Donem Net Kari elde etmistir.

Sirketin Hasilat’'ndaki 382,7 Milyon TLUlik azahsta; “Yurt ici
Satiglar’”in 227,6 Milyon TL ve “Yurt Disi Satiglar’”in 140,8 Milyon
TL tutarlarinda azalmasi etkili olmustur. Satislarin Maliyeti’'ndeki
323,8 Milyon TUlik azalsta ise; “ilk Madde ve Malzeme
Giderleri”ndeki 331,6 Milyon TLlik azalis dogrudan etkisini
gostermistir.

Sirketin Rijit(Sert Kopik) segmenti satislari; 17,1 Bin Ton diizeyinde
gergeklesmis, bu miktarin 11,8 Bin Tonu yurt icine satilmistir.
Ayakkabi ve terlik sekt6ri i¢in 10,1 Bin Ton diizeyinde Poliliretan
satisi yapilirken, bu rakamin yurt ici bacagi 6,8 Bin Ton olmustur.
Flexible(Esnek Kopuk) segmentindeki toplam satis 2 Bin Ton
diizeyinde olurken, bu segmentin yurt igi satislari ise 1,4 Bin Ton
civarinda olmustur. Polyester, case, hammadde ve diger (riin
gruplarindaki satigslar da dahil edildiginde; 2024 yilinin ilk
ceyreginde sirketin toplam satisi 33,9 Bin Ton olarak
gerceklestirmistir. Bu satislarin yaklasik ylzde 31,5’i ihracat ve
ihrag kayith satislardan olusmustur.

Yurticinde Diizce ve Gebze iretim tesislerinde kapasite artiran ve
yurtdisinda da Birlesik Krallik ile ABD’de yeni sirketler kuran
Sirketin, daha 6nce duyurdugu 2024 yilina iliskin hedefleri ise su
sekildedir; global oyuncularla ayni ligde yer almayi hedefleyen
sirket, Avrupa’da tim Urlin gruplarinda biyimeyi 6ngdérmekte.
2024 yili igin yizde 10 oranindaki tonaj biyliime hedefi belirleyen
sirket, ihracatta minimum yilzde 30 blyimeyi hedeflemekte ve
ihracatin toplam satislara oraninin da yiizde 30’dan buiyiik olmasini
ongdrmekte. “Flex””, “Polyester” ve “Rijit” is gruplarinda biylime
bekleyen sirket, i¢ pazarda; Rijit-Deprem Konteynerleri etkisinin de
ayrismasini(konteynerlarda da yogun bir sekilde kullanilan sirketin
Rijit Urlini, deprem felaketi sonrasinda ortaya c¢ikan yogun
konteyner talebinden pozitif ydnde etkilenmisti) 6ngérmekte.

v’ Aciklanan finansallar ve beklentiler dogrultusunda, degerleme

modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimiz
kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 83,50 TL
seviyesinde sabit birakiyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi de
koruyoruz.
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Ceyreklik Yillik
2024/03 2023/12 Degisim(%) 2023/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 9,168,168.28 8,815,715.99 4.00 4,512,297.61 103.18
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,096,107.73 1,217,157.25 -9.95 568,924.19 92.66
Ticari Alacaklar 4,599,279.94 4,366,764.85 5.32 2,340,728.56 96.49
Stoklar 1,028,869.75 1,022,377.40 0.64 718,442.41 43.21
Pesin Odenmis Giderler 232,161.07 60,284.05 285.11 45,336.16 412.09
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - T #SAYI/0! 1,971.59 -100.00
Diger Dénen Varliklar 115,005.52 54,987.59 109.15 54,914.33 109.43
DURAN VARLIKLAR 1,434,106.40 1,410,773.87 1.65 561,461.22 155.42
Maddi Duran Varliklar 1,310,164.19 1,279,092.27 243 483,945.42 170.73
Maddi Olmayan Duran Varliklar 105,669.21 112,043.28 -5.69 47,041.74 124.63
Ertelenmis Vergi Varligi - - #SAYI1/0! 24,946.15 -100.00
TOPLAM VARLIKLAR 10,602,274.67 10,226,489.86 3.67 5,073,758.83 108.96
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 7,002,932.29 6,556,204.09 6.81 3,116,160.29 124.73
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,590,726.10 3,713,573.80 -3.31 1,822,157.87 97.06
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - #SAYI/0! - 0.00
Ticari Borglar 2,862,988.23 2,403,979.97 19.09 1,150,423.17 148.86
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13,988.43 9,632.09 45.23 20,789.46 -32.71
Diger Borglar 222.53 651.80 -65.86 162.48 36.96
Turev Araglar - - #SAYI1/0! 20,182.11 -100.00
Dénem Kari Vergi YukimlGluga 24,719.50 16,317.92 51.49 - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 124,214.93 49,013.31 153.43 4,811.69 2481.52
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler 4,525.76 5,042.42 -10.25 5,005.87 -9.59
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 443,011.98 542,692.63 -18.37 382,142.59 15.93
Uzun Vadeli Borglanmalar 373,449.82 429,769.47 -13.10 368,772.35 1.27
Uzun Vadeli Karsiliklar - - #SAYI/0! 13,218.99 -100.00
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu 50,303.39 97,157.73 -48.23 - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yukimlulukler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 7,445,944.27 7,098,896.72 4.89 3,498,302.88 112.84
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3,156,330.41 3,127,593.14 0.92 1,575,455.95 100.34
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 3,147,578.90 3,116,469.17 1.00 1,570,291.50 100.45
Odenmis Sermaye 243,100.00 243,100.00 0.00 121,550.00 100.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 10,759.90 61,791.82 -117.41 136,241.58 -107.90
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - - #SAYI1/0! 4,186.09 -100.00
Yeniden Degerleme Artigi 45,525.89 48,911.73 -6.92 136,241.58 -66.58
Kar Yedekleri - - #SAYI/0! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 210,944.17 210,944.17 0.00 30,047.26 602.04
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 1,377,986.78 678,862.51 102.98 815,565.38 68.96
Net Dénem Kari veya Zarari 103,661.44 699,124.27 -85.17 150,429.45 -31.09
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 8,751.51 11,123.97 -21.33 5,164.45 69.46
TOPLAM KAYNAKLAR 10,602,274.67 10,226,489.86 3.67 5,073,758.83 108.96

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yallrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 2,415,421.41 10,632,106.75 -77.28 2,798,127.80  -13.68
SATISLARIN MALIYETi 2,021,538.31 8,837,382.93  -77.13 2,345,358.98  -13.81
BRUT KAR (ZARAR) 393,883.10 1,794,723.82  -78.05 452,768.82  -13.01
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 45,398.14 119,859.63  -62.12 42,401.18 7.07
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 104,754.97 363,027.67 -71.14 97,586.99 7.35
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 1,074.08 0.00" #sAvi/o! 360.37  198.05
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 398,487.27 1,886,061.75  -78.87 188,164.77 11178
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 305,240.96 1,551,758.32  -80.33 174,742.46 74.68
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 335,902.23 1,646,139.95  -79.59 325,842.59 3.09
FAVOK 267,136.16 1,383,919.36  -80.70 329,706.89  -18.98
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 315,358.56 649,707.04  -51.46 59,474.68  430.24
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 651,260.78 2,295,846.99  -71.63 385,317.27 69.02
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GIDERLERI 422,320.11 886,815.79  -52.38 172,790.20  144.41
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 101,036.45 781,400.81  -87.07 60,714.67 66.41
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 45,590.47 83,610.26  -45.47 103.05 44141.97
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI -45,842.99 92,877.67  -149.36 30,661.83  -249.51
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 103,661.44 607,598.00 -82.94 31,190.52  232.35
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

