Model Portfoy ALNDSVAT IRIM GiRiS HESAP AC

. Portféye Portfoy Portféye . . Potansiyel .
Sirket Unvani Kod Eklenme Tarihi  Agirliz Giris Fiyats Hedef Fiyat Tavsiye Getiri (%) Son Fiyat
Limak Dogu Anadolu Cimento LMKDC 27.12.2024 12.50 31.06 51.00 AL 64.20 31.06
Akbank AKBNK 8.01.2024 15.00 38.75 95.00 AL 43.40 66.25
Tlrk Hava Yollar THYAO 8.01.2024 12.50 242.60 460.00 AL 58.21 290.75
Kardemir(D) KRDMD 8.01.2024 7.50 25.54 41.00 AL 47.16 27.86
Argelik ARCLK 8.01.2024 12.50 132.00 200.00 AL 39.96 142.90
Mavi Giyim MAVI 8.01.2024 12.50 54.81 141.00 AL 60.96 87.60
Ford Otomotiv FROTO 18.12.2024 12.50 957.00 1,280.00 AL 33.96 955.50
Aselsan ASELS 27.12.2024 7.50 73.95 110.00 AL 48.75 73.95
T.Sise ve Cam Fabrikalar SISE 27.12.2024 7.50 43.70 63.00 AL 44.16 43.70

Model Portfoy Revizelerimiz;

v’ 8 Ocak 2024 tarihinde model portféyiimiizde dahil ettigimiz ve son kapanis fiyati itibariyle yiizde 56,18 oraninda nominal, yiizde 21,81 oraninda ise rélatif
getiri elde ettigimiz Turkcell iletisim Hizmetleri(TCELL) ni; Cuma giinkii kapanis itibariyle uzun vadeli model portféyiimiizden ¢ikartiyoruz.

v’ 8 Ocak 2024 tarihinde model portféyiimiizde dahil ettigimiz ve son kapanis fiyati itibariyle yiizde 17,73 oraninda nominal getiri saglamasina karsin, yiizde
rélatif olarak ise yiizde 8,18 oraninda ekside olan TUPRAS-Tiirkiye Petrol Rafinerileri(TUPRS)' ni; Cuma giinkii kapanis itibariyle uzun vadeli model
portfoyiimiizden cikartiyoruz.

v’ 16 Nisan 2024 tarihinde model portféyiimiizde dahil ettig§imiz ve son kapanis fiyati itibariyle yiizde 60,45 oraninda nominal, yiizde 52,81 oraninda ise
rolatif getiri elde ettigimiz MLP Saglik Hizmetleri(MPARK)'ni; Cuma giinki kapanis itibariyle uzun vadeli model portfoyiimiizden gikartiyoruz.

v’ 16 Nisan 2024 tarihinde model portfoylimiizde dahil ettigimiz ve son kapanis fiyati itibariyle yiizde 30,13 oraninda nominal, yiizde 23,93 oraninda ise
rolatif getiri elde ettigimiz Migros Ticaret(MGROS)’i; Cuma guinkl kapanis itibariyle uzun vadeli model portfoyliimizden gikartiyoruz.

v’ Hali hazirda model portfoyiimiizde bulunan Akbank(AKBNK)'in agirligini yizde 7,5’den yiizde 15’e yiikseltiyoruz ve hedef fiyatimizi 73,00 T’den 95,00
Tlye ¢ikartiyoruz.

v' Hali hazirda model portféyiimiizde bulunan KARDEMIR-Karabiik Demir Celik(KRDMD)’e iliskin hedef fiyatimizi 34,80 Tl'den 41,00 TLye ¢ikartiyoruz

v’ Limak Dogu Anadolu Cimento(LMKDC)'yu, Cuma giinkii kapanis fiyati itibariyle yizde 12,5 agirlikla; 51,00 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesi ile model
portfoyuimuze ekliyoruz.

v’ Aselsan Elektronik(ASELS)’i, Cuma ginki kapanis fiyati itibariyle yizde 7,5 agirlikla; 110,00 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesi ile model portféyimize
ekliyoruz.

v’ Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari(SISE)’'ni, Cuma giinkii kapanis fiyati itibariyle yiuzde 7,5 agirlikla; 63,00 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesi ile model
portfoyimuze ekliyoruz.
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» Revizelerimizin Sebepleri:

* TCELL ve MPARK’; Enflasyona karsi korunakli fiyat politikasinin, 2025 yilinda dezenflasyonun etkileri ile negatif baz olusturacagi ve karliliklarin baski
altinda kalabilecegi 6ngdrimiizle model portféylimiizden gikarttik.

* MGROS'u; Gida Enflasyonu’nda beklenen normallesme ve 1.Ceyrek’te yazilmasi muhtemel yiiksek personel giderinin karhligi baskilayacagi beklentimizle
model portféylimizden ¢ikarttik.

* TUPRS'i; Rafineri is kolundaki marjlarin, 2025 yilinda beklenen ticaret savaslari kaynakl olarak ekonomik biyiimeye dair artan endiselerle baski altinda
kalmaya devam edebilecegi 6ngoriimizle model portféylimuizden cikarttik.

* AKBNK icin agirhgimizi ve fiyat hedefimizi yikseltmemizin nedeni; TCMB’nin faiz indirimlerinin baslamasi ile sektériin net kar marjinda bekledigimiz
iyilesmedir.

« KRDMD igin fiyat hedefimizi yiikseltmemizin nedeni; TCMB’nin faiz indirimleri ve kentsel déniisimiin baslamasi ile insaat is kolunda bekledigimiz
canlihgin sirketin Uriin segmentlerinde de talebi artirabilecegi ongoriimizden kaynaklanmaktadir. Ayrica, insaat Urlnlerinin yani sira demir yolu
faaliyetleri agisindan da; Suriye ve Irak’taki muhtemel firsatlari; sirket agisindan izlemeye devam edecegiz.

* LMKDC'yu model portfoyimiize eklememizin sebebi; sirketin sektor ortalamasi Gzerinde kar marijlari ile calismasi, GAP ve Suriye-lrak bolgelerindeki
muhtemel kalkinma hamlelerinin sirket agisindan firsat sunma potansiyeli kaynakhdir.

* ASELS'1 model portfoyiimiize eklememizin sebebi; son yillarda bdolgemizde artan jeopolitik risklerin 6n plana cikarttigi Savunma Sanayii sektoriinde
faaliyet gosteren sirketin, i¢ tarafta her gegen glin artan islerinin yani sira, ihracat tarafinda da siparislerde gorilen artistan kaynaklanmaktadir.

* SISE'1 model portfoyimiize eklememizin sebebi; sirketin ABD’deki soda kiili yatirnmindaki diger ortaga ait hisselerini satin almasi ve 2026 yilinda
yatirnmin tamamlanmasi ile zaten gliclii oldugu segmentin finansallara etkisinin daha yliksek olacagl ve cam sektoriinde da genis yelpazede faaliyet
gostermesi ile sektérde giicli konumun 2025 yilinda devam edecegine dair dngoriimizden kaynaklanmakta.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayi Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak

Arastirma Miidirii
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