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MLP Saglik Hizmetleri

MPARK’In, 2024/03 donemi finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirket'in ‘Hasilat’i gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gére yiizde

32,45 oraninda(1,95 Milyar TL) artis gosterirken, ’Satiglarin
Maliyeti'nde “Doktor Giderleri”, Malzeme Giderleri” ve
“Personel Giderleri”nin bilylk orandaki etkisiyle ortaya g¢ikan
1,37 Milyar TL civarindaki artis sonrasinda; sirketin ‘Brit Kar’
rakaminda 579,0 Milyon TL diizeyinde artis gortlmastar.

Sirketin ‘Faaliyet Giderleri’'nde; 27,5 Milyon TL civarinda artis
olurken, buna karsin; “Net Kur Farki Gelirleri”’nin blylk oranda
etkili oldugu ‘Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri’ kaleminde ise 16,0
Milyon TL tutarinda artis gérilmustiir. Bu gelismeler sonrasinda;
sirketin ‘Esas Faaliyet Kar’ 567,4 Milyon TL ve 'FAVOK’ rakami
704,2 Milyon TL tutarlarinda artmustir.

Sirketin ‘Net Yatinm Faaliyet Gelirleri’; o6nceki yihin ayni
doneminde etkisini gordiglimiz “Kur Korumali Mevduat
Gelirleri”’nin sifira inmesiyle 12,8 Milyon TL tutarinda azalmistir.
‘Net Finansman Giderleri’ kalemindeki azalis tutari ise; “Net Faiz
Giderleri”’ndeki disls ile 41,9 Milyon TL olmustur. Cari dénemde,
finansallarina 586,0 Milyon TL civarinda ‘Net Vergi Gideri’ yazan
sirketin, enflasyon muhasebesinden kaynaklanan ‘Parasal
Kazang/Kayip’ kaleminde yer alan 495,3 Milyon TL civarindaki
gelir sonrasinda; ‘Dénem Net Kar’, 683,0 Milyon TL tutarinda
gerceklesmistir.

‘Sirketin Hasilat’’'ndaki artista; “Ozel Saglik Sigortasi” segmenti en
yiksek blylime gosteren segment oldu. Yurt ici hasta hasilat;
hem hasta sayisindaki artis, hem de ortalama fiyatlardaki artis
sayesinde ylizde 36,6 oraninda arttl. Yatan hasta hasilati ve
Ayaktan hasta hasilatlari da; sirasiyla ylizde 34,0 ve yiizde 39,7
oranlarinda blyudi. Tirk Tabipler Birligi (TTB) katsayilarinda,
2024 yilinin Ocak ayindan itibaren gecerli olmak Uzere yiizde 41
oraninda artis yapilmasi; bu anlamda hasilat artislari Gzerinde
dnemli bir katalizér gorevi gérmiis durumda. Sirketin FAVOK
marji; faaliyet kaldiracinin iyilesmesinden dolayi artarken, TFRS 16
harig net borg tutari da 537 Milyon TL azalis gosterdi.

Operasyonel nakit akisi, giicli FAVOK biyiimesi sayesinde cari
ceyrekte ylzde 4,0 oraninda artarak 2.3 Milyar TL civarinda oldu.
Boylece, operasyonel nakit akisin FAVOK’e orani yiizde 114,8
olarak gerceklesmistir. Serbest nakit akisi, dislik yatirim
harcamalari ve giicli FAVOK biyiimesi sayesinde yiizde 8,2
oraninda artarak 2.2 Milyar TL civarinda oldu. Bdylece serbest
nakit akisin FAVOK’e orani da yiizde 108,3 olarak gergeklesti.

1.Ceyregin sona ermesi sonrasinda; 16 Nisan 2024 tarihinde,
Ankara ilinde faaliyet gosteren Ozel Ortadogu Hastanesi'nin
ruhsati sirketin biinyesine(Medical Park incek Hastanesi adiyla)
alindi. Yine, 9 Mayis 2024 tarihi itibariyle Saglik Uygulama Tebligi
(SUT) fiyat listesine yaklasik olarak yluzde 50 oraninda artis
yapilmasi da; sirketin ileriye donlk nakit akisi yaratma potansiyeli
acisindan énemli unsurlardan birisidir.

v’ Agiklanan finansallar ve beklentiler dogrultusunda, degerleme

modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri igcin 12 ayhk
hedef fiyatimizi 324,00 TL seviyesinden 360,00 TL’ye revize
ediyoruz. “TUT” olan tavsiyemizi de “AL”a ¢eviriyoruz.
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m A . Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Degisim(%) 2023/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 9,248,377.00 9,733,857.00 -4.99 4,296,848.00 115.24
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,556,553.00 3,236,015.00 -21.00 936,942.00 172.86
Ticari Alacaklar 4,440,661.00 4,208,105.00 5.53 1,708,306.00 159.95
Stoklar 1,282,447.00 1,238,771.00 3.53 651,147.00 96.95
Pesin Odenmis Giderler 524,415.00 565,708.00 -7.30 439,844.00 19.23
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - #SAYI/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 213,232.00 240,194.00 -11.23 166,939.00 27.73
DURAN VARLIKLAR 23,645,174.00 22,961,589.00 2.98 5,257,146.00 349.77
Maddi Duran Varliklar 4,340,906.00 4,448,176.00 -2.41 1,359,838.00 219.22
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5,152,754.00 5,169,341.00 -0.32 1,040,164.00 395.38
Ertelenmis Vergi Varligi 1,345,621.00 2,081,754.00 -35.36 710,486.00 89.39
TOPLAM VARLIKLAR 32,893,551.00 32,695,446.00 0.61 9,553,994.00 244.29
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 9,699,061.00 10,225,662.00 -5.15 5,582,667.00 73.74
Kisa Vadeli Borglanmalar 2,107,504.00 2,948,282.00 -28.52 1,117,934.00 88.52
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 565,842.00 575,462.00 -1.67 879,489.00 -35.66
Ticari Borglar 4,716,736.00 4,697,151.00 0.42 2,542,733.00 85.50
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 534,978.00 397,999.00 34.42 230,371.00 132.22
Diger Borglar 408,964.00 212,847.00 92.14 124,040.00 229.70
Tarev Araclar - -7 asavijo! B 0.00
Donem Kari Vergi YakimlulGgu 237,220.00 263,294.00 -9.90 177,369.00 33.74
Kisa Vadeli Karsiliklar 170,393.00 144,365.00 18.03 102,533.00 66.18
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler - - #SAYI/0! - 0.00
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 8,033,200.00 7,635,411.00 5.21 2,096,599.00 283.15
Uzun Vadeli Borglanmalar 3,505,581.00 3,444,157.00 1.78 1,655,640.00 111.74
Uzun Vadeli Karsiliklar 166,649.00 129,818.00 28.37 81,572.00 104.30
Ertelenmis Vergi YakUimlulugu 4,070,983.00 3,709,442.00 9.75 3,173.00 128200.76
Diger Uzun Vadeli Yiikimlaliikler - -7 #sayi/o! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 17,732,261.00 17,861,073.00 -0.72 7,679,266.00 130.91
TOPLAM OZKAYNAKLAR 15,161,290.00 14,834,373.00 2.20 1,874,728.00 708.72
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 14,925,420.00 14,584,349.00 2.34 1,859,394.00 702.70
Odenmis Sermaye 208,037.00 208,037.00 0.00 208,037.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 24,102.00 - 46,932.00 -48.64 - 33,893.00 -28.89
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Yeniden Degerleme Artigi - 24,102.00 - 46,932.00 -48.64 - 33,893.00 -28.89
Kar Yedekleri . -7 #savijo! B 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 75,379.00 75,379.00 0.00 10,925.00 589.97
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 11,037,474.00 5,931,614.00 86.08 1,460,173.00 655.90
Net Dénem Kari veya Zarari 682,988.00 5,105,860.00 -86.62 244,786.00 179.01
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 235,870.00 250,024.00 -5.66 15,334.00 1438.22
TOPLAM KAYNAKLAR 32,893,551.00 32,695,446.00 0.61 9,553,994.00 244.29

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yallrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 7,960,251.00 22,449,345.00  -64.54 6,009,784.00 32.45
SATISLARIN MALIYETi 5,884,701.00 16,018,962.00  -63.26 4,513,238.00 30.39
BRUT KAR (ZARAR) 2,075,550.00 6,430,383.00 -67.72 1,496,546.00 38.69
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 648,695.00 2,188,941.00  -70.36 621,161.00 4.43
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 287,820.00 953,189.00  -69.80 82,180.00  250.23
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 275,863.00 822,946.00  -66.48 86,191.00  220.06
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,438,812.00 4,371,685.00  -67.09 871,374.00 65.12
FAVOK 2,033,810.00 5,783,729.00  -64.84 1,329,589.00 52,97
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 216.00 78,129.00  -99.72 17,244.00  -98.75
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 10,723.00  -100.00 4,212.00  -100.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAvi/o! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 1,439,028.00 4,439,091.00 -67.58 884,406.00 62.71
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 243,890.00  -100.00 0.00 0.00
FINANSMAN GIDERLERI 596,422.00 1,957,103.00  -69.53 637,465.00 -6.44
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 1,337,903.00 5,824,940.00  -77.03 896,887.00 49.17
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 173,773.00 534,583.00  -67.49 301,640.00  -42.39
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI 412,204.00 542,425.00  -24.01 252,070.00 63.53
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 682,988.00 4,529,594.00 -84.92 321,613.00 112.36

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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