Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu PETKM
Sektor Kimya, Petrol, Plastik
Piyasa Degeri(Bin TL) £53,982,720.00
Firma Degeri(Bin TL) £80,136,715.00
Son Kapanis Fiyati(TL) 21.30
Hedef Fiyat(TL) 23.70
Tavsiye NOTR
Potansiyel Getiri(%) : 11.27

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varlklar : $20,334,037.00
£75,456,547.00
£26,752,611.00
£17,649,846.00
£51,137,955.00
£60,441,264.00
£62,769,546.00
-£2,328,282.00

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK -4£2,121,194.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £7,389,998.00

FD/FAVOK : 0.00
F/K 6.25
PD/DD 0.90
Oz Sermaye Karlihg : 19.93

Kar Marijlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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Petkim Petrokimya Holding

Petkim(PETKM)’in, 2023/12 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v

v

v

v

Sirketin ‘Hasilat’i; gegen yilin ayni donemine(2022/12) gore 37,4
Milyar TL(ylzde 38,24) tutarinda oldukga sert azalisla 60,4 Milyar
TL olurken, ‘Satiglarin Maliyeti'nde ise; “Direkt ilk Madde
Malzeme Kullanimi” ve “Satilan Ticari Mallarin Maliyeti”’nde
ortaya ¢ikan disUslerin etkisiyle 34,5 Milyar TL azalis gorildi. Bu
kapsamda, sirketin ‘Briit Kar’ rakamindaki azalis miktari 2,9 Milyar
TL civarinda olmustur.

Sirketin ‘Faaliyet Giderleri(Genel Yoénetim, Pazarlama, Satis ve
Dagitim)’'nde “Personel Giderleri”’ndeki artis onculiginde 605,9
Milyon TUlik artis(-) olurken, 6nceki donemde(2022/12); “Net
Kur Farki Gelirleri” onclligiinde ortaya cikan 1,36 Milyar TL'lik
‘Diger N:et Esas Faaliyet Geliri’'ne karsin, cari donemde; 1 yili
askin stiredir gegici durusta bulunan fabrikalar igin ayrilan “Deger
Dusukligi Karsihgr” nin tetiklemesi ile 251,6 Milyon TL ‘Diger Net
Esas Faaliyet Gideri’ yazilmistir(-). Bu gelismeler sonrasinda;
sirketin ‘Esas Faaliyet Kar’' 5,16 Milyar TL ve ‘FAVOK’ tutari 2,69
Milyar TL civarinda azalis géstermistir(-).

Sirketin, biylk oranda “Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Deger
Artis”’ni yansitan ‘Yatinm Faaliyet Gelirleri’ kaleminde; onceki
doéneme(2022/12) gore 5,82 Milyar TL civarinda artis ortaya
ctkmigstir. Sirketin, Rafineri Holding paylarinin yiizde 20’sini satin
almasi  sonrasinda  ‘Ozkaynak  Yéntemiyle  Degerlenen
Yatirimlari’'ndan 9.9 Milyar TL gelir(+) yazdig gérilmistir. Bliyik
oranda “Kur Farki Geliri ve Gideri” ve “Faiz Geliri/Gideri”nin
mahsubu ile ortaya ¢ikan 6,65 Milyar TL’lik ‘Net Finansman
Gideri’ ise; gegen yila goére 3,09 Milyar TL artis gostermis
durumda(-). Yine, 6nceki donemde kaydedilen 2,5 Milyar TL'lik
“Ertelenmis Vergi Geliri”nin yerine; cari donemde 1,86 Milyar TL
‘Vergi Gideri’ ortaya ¢ikmasi da, sirketin ‘Dénem Net Kari'nda
gorilen 8,67 Milyar TL'lik azals Gzerinde etkili olan unsurlardan
birisi olmustur.

2023 vyilinda sirketin hasilatinda goriilen sert azalista; 14,75
Milyar TUlik azahs tutari ile “Yurt ici Satislar’ ve 24,02 Milyar
TL'lik azaligla da “Yurt Disi Satislar” etkili olmustur. Buna karsin,
‘Satislarin  Maliyeti'nde ise; “Direkt ilk Madde Malzeme
Kullanimi”nda ortaya ¢ikan 9,9 Milyar TL ve “Satilan Ticari
Mallarin Maliyeti”’nde goérilen 25,8 Milyar TL'lik azaliglarin etkisi
gorilmustir. Sektore iliskin devam eden zayif talebe karsin; arz
fazlasinin bulunuyor olmasi da fiyatlamalar lzerine baski unsuru
olusturmakta. Polimer talebi durgunluk nedeniyle zayif kalirken,
Aramotikler ise yogun maliyet baskisina maruz kaldi. Yine, sirketin
cirosuna olumsuz etki eden bir diger unsur da; Kizildeniz'de
meydana gelen jeopolitik risk artislaridir. Oyle ki, burada
suregelen risk artiglarinin nakliye kesintilerine neden olmasiyla;
Avrupa ve diger bolgeler(daha ¢ok ABD ve Asya) arasindaki
fiyatlandirma baglantisi kesilmistir.

Sirketin, operasyonlari ve yatirim faaliyetlerinden elde ettigi nakit
akigi tutar 137 Milyon ABD Dolari’'na denk gelirken; Star Rafineri
ile revize edilen anlasma sonrasinda dislik maliyetli Nafta
kaynaklari ve ham madde alimi igin &nemli bir esneklik kazanildi.

Sirket hisseleri icin, 12 aylk hedef fiyatimizi; 23,70 TL ve
tavsiyemizi “NOTR” olarak bekliyoruz.
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Finansal Degerlendirme Raporu

. . . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2023/12 2023/09 e . 2022/12 o .
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 20,334,037.00  31,813,086.00 -36.08 57,130,804.00 -64.41
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,039,655.00 3,836,416.00 5.30 21,835,172.00 -81.50
Ticari Alacaklar 7,545,990.00 6,813,543.00 10.75 7,801,897.00 -3.28
Stoklar 6,140,873.00 4,943,367.00 24.22 7,627,461.00 -19.49
Pesin Odenmis Giderler 772,721.00  14,161,633.00  -94.54 15,838,762.00 -95.12
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 40,854.00 32,954.00 23.97 454,444.00 -91.01
Diger Donen Varliklar 1,312,085.00 1,314,269.00 -0.17 1,536,071.00 -14.58
DURAN VARLIKLAR 75,456,547.00 29,035,015.00 159.88 46,106,037.00 63.66
Maddi Duran Varliklar 32,339,179.00  14,758,577.00 119.12 34,992,060.00 -7.58
Maddi Olmayan Duran Varliklar 312,771.00 92,684.00 237.46 359,511.00 -13.00
Ertelenmis Vergi Varligi 485,806.00 2,544,374.00 -80.91 264,484.00 83.68
TOPLAM VARLIKLAR 95,790,584.00  60,848,101.00 57.43 103,236,841.00 -7.21
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 26,752,611.00  24,441,801.00 9.45 51,439,317.00 -47.99
Kisa Vadeli Borclanmalar 13,295,418.00  14,441,015.00 -7.93 25,675,998.00 -48.22
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3,570,495.00 2,868,155.00 24.49 16,714,430.00 -78.64
Ticari Borglar 8,257,337.00 5,245,513.00 57.42 7,262,335.00 13.70
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 118,045.00 120,902.00 -2.36 107,524.00 9.78
Diger Borglar 24,403.00 22,904.00 6.54 29,530.00 -17.36
Turev Araglar 15,439.00 - T #SAYI/0! 13,576.00 13.72
Dénem Kari Vergi Yukimluligi - - " #savijo! - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 796,876.00 689,750.00 15.53 910,301.00 -12.46
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 115,819.00 104,067.00 11.29 160,991.00 -28.06
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 17,649,846.00 14,816,752.00 19.12 7,259,577.00 143.12
Uzun Vadeli Borglanmalar 13,626,689.00  12,501,223.00 9.00 4,938,335.00 175.94
Uzun Vadeli Karsiliklar 754,722.00 788,096.00 -4.23 853,043.00 -11.53
Ertelenmis Vergi Yakumlulugu 2,007,568.00 341,697.00 487.53 87,916.00 2183.51
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 44,402,457.00  39,258,553.00 13.10 58,698,894.00 -24.36
TOPLAM OZKAYNAKLAR 51,388,127.00  21,589,548.00 138.02 44,537,947.00 15.38
ANA ORTAKLIGA AT OZKAYNAKLAR 51,137,955.00  21,533,202.00 137.48 44,480,407.00 14.97
Odenmis Sermaye 2,534,400.00 2,534,400.00 0.00 2,534,400.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 447,259.00 - 315,965.00 41.55 - 418,919.00 6.77
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,245,628.00 - 663,432.00 87.76 - 651,473.00 91.20
Yeniden Degerleme Artisi - 448,124.00 - 315,965.00 41.83 - 418,919.00 6.97
Kar Yedekleri - 768,139.00 207,257.00 -470.62 58,799.00 -1406.38
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2,697,792.00 646,142.00 317.52 2,692,963.00 0.18
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 11,820,799.00 16,322,005.00 -27.58 13,216,126.00 -10.56
Net Dénem Kari veya Zarari 7,389,998.00 2,706,876.00 173.01 - 1,280,543.00 -677.10
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 250,172.00 56,346.00 343.99 57,540.00 334.78
TOPLAM KAYNAKLAR 95,790,584.00 60,848,101.00 57.43 103,236,841.00 -7.21

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Ceyrekik 2022/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 60,441,264.00  32,998,975.00  83.16 97,857,274.00  -38.24
SATISLARIN MALIYETI 62,769,546.00  30,912,886.00  103.05 97,250,448.00  -35.46
BRUT KAR (ZARAR) -2,328,282.00 2,086,089.00 -211.61 606,826.00  -483.68
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 2,881,956.00 1,490,534.00  93.35 2,422,501.00 18.97
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 1,169,217.00 619,094.00  88.86 1,022,757.00 14.32
ARASTIRMA VE GELiISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAyi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 3,344,200.00 2,086,762.00  60.26 3,483,140.00 -3.99
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER 3,595,804.00 1,457,643.00  146.69 2,118,127.00 69.76
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -6,631,059.00 605,580.00 -1194.99 -1,473,419.00  350.05
FAVOK -2,121,194.00 1,009,121.00  -310.20 568,124.00  -473.37
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 8,552,411.00 5,495,939.00  55.61 2,729,366.00  213.35
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 3,464.00 255.00 1258.43 234.00 1380.34
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 9,924,823.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 11,842,711.00 6,101,264.00  94.10 1,255,713.00  843.11
FINANSMAN GELIRLERI 11,588,317.00 8,060,894.00  43.76 11,802,882.00 -1.82
FINANSMAN GiDERLERI 18,234,268.00  11,671,528.00  56.23 15,362,521.00 18.69
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 9,277,429.00 2,490,630.00  272.49 -3,885,112.00  -338.79
DONEM VERGI GiDERi GiDERi/GELIRi 19,099.00 13,583.00  40.61 0.00 0.00
ERTELENMIS VERGI GELIRIi/GIiDERI 1,844,688.00 -220,458.00  -936.75 -2,543,023.00  -172.54
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 7,389,998.00 2,706,876.00  173.01 -1,280,543.00  -677.10

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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