Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

PETKM
Sektor : Kimya, Petrol, Plastik
£53,070,336.00
£83,457,122.00

Hisse Kodu

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) : 20.94
Hedef Fiyat(TL) : 23.70
Tavsiye : NOTR
Potansiyel Getiri(%) : 13.18

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varlklar : $21,849,378.00
£85,251,277.00
£30,226,797.00
£19,441,249.00
£57,160,022.00

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilukler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Hasilat : $16,567,964.00
Satislarin Maliyeti £16,681,468.00
Briit Kar (Zarar) -£113,504.00
FAVOK £1,839.00

Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) $870,523.00

FD/FAVOK : 0.00
F/K : 4.34
PD/DD : 0.88
Oz Sermaye Karlihg : 68.02

Kar Marijlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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ALNUSYATIRIM GIRiS

HESAP AC

Petkim Petrokimya Holding

PETKM’in, 2024/03 doénemi finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirket‘in Hasilati; gecen yilin ayni dénemine(2023/03)

gore sadece yizde 1,34 oraninda(218,7 Milyon TL) artis
gosterdi. Satislarin Maliyeti ise; senelik bazda 1,25 Milyar
TLl'lik azalisa ragmen, toplam Hasilat rakamindan yiiksek
oldu ve boylece, Brut Kar/Zarar kaleminde cari dénemde
113,5 Milyon TL tutarinda zarar ortaya cikti.

Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni donemine gére
bir miktar(sadece 13,5 Milyon TL civarinda) artis kaydetti.
2023/03 doneminde 37,3 Milyon TL gider yazilan Diger
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri kalemi ise; cari donemde
56,6 Milyon TL gelir kaydetmis durumda. Bu gelismelerle;
sirketin Esas Faaliyet Kar/Zarar kalemindeki zarar tutari
1,1 Milyar TL olurken, FAVOK rakami ise 1,8 Milyon TL ile
oldukga sinirli kara isaret etti. Sirket finansallarinda, 1,1
Milyar TL Esas Faaliyet Zarari yazilmasinin nedeni;
Maliyetlerin yiiksek olmasi kapsamindaki 113,5 Milyon
TL'lik Briit Zarar ve 1,05 Milyar TL civarindaki Faaliyet
Giderleri’nden kaynaklanmaktadir.

Yatirnm Faaliyet Gelirleri’nden; Cari donemde 115,2
Milyon TL civarinda kazang¢ elde edilirken, Ozkaynak
Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar(Rafineri  Holding
A.S.)'dan da; sirketin finansallarina 667,9 Milyon TL gelir
kaydedilmistir. “Kur ve Faiz Giderleri” onciligiinde
ortaya ¢ikan 2,81 Milyar TL civarindaki Finansman
Giderleri ile 317,7 Milyon TL tutarindaki Vergi Giderleri
ise; ylksek Maliyetler ve Faaliyet Giderleri ile birlikte
Donem Net Karini baskilayan diger onemli unsurlar
olmustur. Ancak, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
kapsaminda; sirket finansallarina Parasal Kazanglar
kalemi adiyla 3,7 Milyar TL’lik gelir kaydedilmis ve bu
durum, ortaya ¢ikan 833,7 Milyon TL tutarindaki Net
Kar’'in ana sebebi olmustur.

Sirket, 2024 yili Mart sonu itibari ile 505 Bin Ton brit
Uretim gergeklestirmis olup; bu rakam, gecen yilin ayni
donemindeki kiimdlatif Gretim rakaminin 65 Bin 730 Ton
altinda kalmistir. ilk ceyrekte yapilan satig miktari da 451
Bin 834 Ton ile gegen yilki miktarin 17 Bin 407 Ton
altinda kalmistir. Keza, gegtigimiz yilin ayni déneminde
ylzde 63,9 dizeyinde olan sirketin Kapasite Kullanim
Orani da; cari donemde vylzde 57,7 seviyesine
gerilemistir.

v’ Aciklanan finansallar ve beklentilerimiz dogrultusunda,

degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecege
doéniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri
icin 12 ayhik hedef fiyatinuzi 23,70 TL seviyesinde sabit
birakiyoruz. “NOTR” olan tavsiyemizi de koruyoruz.
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Ceyreklik Yillik
2024/03 2023/12 Degisim(%) 2023/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 21,849,378.00 23,397,158.00 -6.62 26,041,081.00 -16.10
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,225,696.00 4,648,189.00 -9.09 5,166,902.00 -18.22
Ticari Alacaklar 8,889,810.00 8,682,718.00 2.39 4,181,874.00 112.58
Stoklar 5,948,187.00 7,065,933.00  -15.82 4,360,538.00 36.41
Pesin Odenmis Giderler 1,251,640.00 889,123.00 40.77 10,094,699.00 -87.60
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 49,424.00 47,008.00 5.14 274,287.00 -81.98
Diger Dénen Varliklar 951,346.00 1,509,740.00 -36.99 1,062,450.00 -10.46
DURAN VARLIKLAR 85,251,277.00 86,823,319.00 -1.81 21,832,412.00 290.48
Maddi Duran Varliklar 36,486,810.00 37,210,753.00 -1.95 12,104,466.00 201.43
Maddi Olmayan Duran Varliklar 344,097.00 359,886.00 -4.39 100,419.00 242.66
Ertelenmis Vergi Varligi 563,870.00 558,988.00 0.87 2,176,742.00 -74.10
TOPLAM VARLIKLAR 107,100,655.00 110,220,477.00 -2.83 47,873,493.00 123.72
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 30,226,797.00 30,782,623.00 -1.81 18,465,806.00 63.69
Kisa Vadeli Borglanmalar 16,114,470.00 15,298,239.00 5.34 12,294,976.00 31.07
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4,295,532.00 4,108,354.00 4.56 1,355,502.00 216.90
Ticari Borglar 7,747,063.00 9,501,221.00 -18.46 3,571,875.00 116.89
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 193,523.00 135,827.00 42.48 157,008.00 23.26
Diger Borglar 28,146.00 28,079.00 0.24 21,427.00 31.36
Turev Araglar 336.00 17,765.00 -98.11 8,557.00 -96.07
Dénem Kari Vergi YukimlGluga - - T #SAYI/0! - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 988,162.00 916,917.00 7.77 323,694.00 205.28
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler 145,230.00 133,268.00 8.98 177,173.00 -18.03
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 19,441,249.00 20,308,619.00 -4.27 10,245,438.00 89.76
Uzun Vadeli Borglanmalar 14,549,080.00 15,679,414.00 7.1 8,729,438.00 66.67
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,126,982.00 868,413.00 29.77 642,651.00 75.36
Ertelenmis Vergi Yakimlulaga 2,397,951.00 2,309,988.00 3.81 24,721.00 9600.06
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 49,668,046.00 51,091,242.00 -2.79 28,711,244.00 72.99
TOPLAM GZKAYNAKLAR 57,432,609.00 59,129,235.00 -2.87 19,162,249.00 199.72
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 57,160,022.00 58,841,378.00 -2.86 19,155,441.00 198.40
Odenmis Sermaye 2,534,400.00 2,534,400.00 0.00 2,534,400.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,065,740.00 - 514,634.00 107.09 - 247,450.00 330.69
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 3,434,042.00 - 1,433,269.00 139.60 - 557,507.00 515.96
Yeniden Degerleme Artisi - 1,067,632.00 - 515,629.00 107.05 - 247,450.00 331.45
Kar Yedekleri - 2,512,801.00 - 883,851.00 184.30 29,851.00 -8517.81
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,104,186.00 3,104,186.00 0.00 642,300.00 383.29
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 22,104,714.00 13,601,486.00 62.52 16,325,847.00 35.40
Net Dénem Kari veya Zarari 870,523.00 8,503,228.00 -89.76 154,675.00 462.81
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 272,587.00 287,857.00 -5.30 6,808.00 3903.92
TOPLAM KAYNAKLAR 107,100,655.00 110,220,477.00 -2.83 47,873,493.00 123.72

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 16,567,964.00 60,441,264.00  -72.59 16,349,222.00 1.34
SATISLARIN MALIYETI 16,681,468.00 62,769,546.00  -73.42 17,936,948.00 -7.00
BRUT KAR (ZARAR) -113,504.00 -2,328,282.00  -95.12 -1,587,726.00  -92.85
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 783,678.00 2,881,956.00  -72.81 737,564.00 6.25
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 272,951.00 1,169,217.00  -76.66 305,591.00  -10.68
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAYi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 671,835.00 3,344,200.00  -79.91 249,082.00  169.72
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 615,202.00 3,595,804.00  -82.89 286,397.00  114.81
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -1,113,500.00 -6,631,059.00  -83.21 -2,668,196.00  -58.27
FAVOK 1,839.00 -2,121,194.00  -100.09 -1,422,407.00  -100.13
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 115,224.00 8,552,411.00  -98.65 849,506.00  -86.44
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 96.00 3,464.00 -97.23 24.00  300.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 667,902.00 9,924,823.00  -93.27 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -330,470.00 11,842,711.00 -102.79 -1,818,714.00  -81.83
FINANSMAN GELIRLERI 584,168.00 11,588,317.00  -94.96 992,159.00  -41.12
FINANSMAN GIDERLERI 2,807,460.00 18,234,268.00  -84.60 1,965,913.00 42.81
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 1,151,391.00 9,277,429.00  -87.59 -2,868,749.00  -140.14
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 0.00 19,099.00  -100.00 26,557.00  -100.00
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 317,721.00 1,844,688.00  -82.78 453,716.00  -29.97
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 870,523.00 7,389,998.00  -88.22 -3,308,786.00  -126.31

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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