Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
SOKM
Perakende Ticaret
£31,058,731.92
£31,585,872.76

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanigs Fiyati(TL) 52.35
Hedef Fiyat(TL) 67.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) 27.98

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£33,156,175.72
£36,680,655.51
£35,373,531.14

£9,210,340.22
$£25,252,959.88
£84,392,707.43
£69,487,597.94
£14,905,109.49

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK -41,169,271.28
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £164,698.96
FD/FAVOK : 47.38
F/K : 10.01
PD/DD : 1.23
Oz Sermaye Karliligi 21.19

Kar Marijlari
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Sok Marketler

Daha Giglii Maliyet ve Gider Artiglari; Esas Faaliyet Kari ve
FAVOK'’ii Baskilad!

» 2024/06 doneminde, sirketin Hasilati; gecen yilin ayni
doénemine(2023/06) goére 1,42 Milyar TL(ylzde 1,71)
civarinda artis gostererek, 84,39 Milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; 2,30 Milyar TL
civarinda(ylzde 3,42), daha ylksek artis gostermistir.
‘Maliyet’ tarafindaki artisin ‘Hasilat’'tan daha glclu
olmasi(-) sonrasinda; sirketin Brit Kar kaleminde senelik
bazda 873,8 Milyon TL civarinda azalis ortaya ¢ikmis ve
14,91 Milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Briit Kar Mariji
da; gecen seneki ylzde 19,02 seviyesinden ylizde 17,66
diizeyine gerilemistir(-).

> Sirketin Faaliyet Giderleri; blylk oranda “Personel
Giderleri’”’ ndeki artisin etkisiyle 2,71 Milyar TL civarinda
artmistir(-). 2023/06 doneminde finansallarina; “Vadeli
Alimlara ve Ticari Borglara iliskin Faiz Giderleri” alt
kalemi onculiginde 247,4 Milyon TL tutarinda Diger
‘Net Esas Faaliyet Gideri yazan sirket, 2024/06
déneminde ise; bu alt kalemdeki keskin dislisle 198,8
Milyon TL civarinda Diger ‘Net’ Esas Faaliyet Geliri(+)
kaydetmistir. Brit Kar tarafindaki azalisin yani sira, ‘Net’
Faaliyet Giderleri'nde ortaya c¢ikan artis sonrasinda;
sirketin Esas Faaliyet Kari/Zarari kalemindeki Zarar tutari
4,18 Milyar TLlye(gecen vyilki Zarar 1,03 Milyar TL)
yikselmistir(-). Yine, FAVOK rakami da; gecen yil ki 2,02
Milyar TL dizeyindeki Kar'dan, 1,17 Milyar TL Zarar’a(-)
evrilmistir. Bu kapsamda, Esas Faaliyet Kar marji; ylizde —
(eksi) 1,25’den yluzde —(eksi)4,95’e vyikselirken(-),
gectigimiz yil yizde +2,44 diizeyinde bulunan FAVOK
marji da; ylizde —(eksi)1,39 seviyesine dismustir(-).

Finansman Gideri de Artarken; TMS 29 Etkisi, Zarar
Yazilmasinin Oniine Gegti!

> Cari donemde sirket, elde ettigi “Faiz Gelirleri”yle 835,1
Milyon TL diizeyinde ‘Net’ Yatirnm Faaliyet Geliri'ni
finansallarina yazmistir. Buna karsin, “POS Nakit Tahsilat
Gideri” ve “Kiralama Yikumlultkleri Faiz Gideri”’ gibi alt
kalemlerin onciliginde, 2,38 Milyar TL tutarinda ‘Net’
Finansman Gideri ortaya ¢ikmistir. Cari dénemde ayrica;
312,9 Milyon TL tutarinda Vergi Gideri yazan sirketin,
Dénem Net Kari/Zarari kalemi baski altinda kalmistir.
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulamasindan kaynakl
olarak 6,20 Milyar TL civarinda ‘Net’ Parasal Pozisyon
Kazanci elde edilmesine ragmen, sirketin Donem Net
Kari; gecen yilin ayni dénemindeki 1,51 Milyar TL'lik
tutarin yiizde 89,09 oraninda altinda, 164,7 Milyon TL
civarinda gerceklesme gostermistir. Sirketin Net Kar
Marji da; 2023/06 donemindeki 1,82 seviyesinden
0,20’ye gerilemistir.
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin toplam magaza sayisi; 136 yeni magaza acilisi ile 10.925 adet diizeyindedir.
» Cari donemde(2024’un ilk 6 ayinda) yapilan yatirim tutari; TMS 29 etkisi hari¢ 1,6 Milyar TL seviyesinde, TMS 29 etkisi
dahil ise 2,1 Milyar TL dizeyinde gergeklesmistir. Yatirimlarin satislara orani ise; sirasiyla ylzde 2,0 ve ylizde 2,5

olmustur.

» Yatirnm kirilimina baktigimizda; yeni magaza acilislarinin agirhigr 1,21 Milyar TL'lik harcama ile 6n planda olurken,
magaza bakim onarimlari da 547 Milyon TL’lik harama ile ikinci sirada yer almustir.

> Net Satislar tarafinda; TMS 29 etkisi dahil ortaya ¢ikan yizde 1,7’lik artis, TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda ylizde 72,7
olmustur.

» Magaza basina glinliik ortalama mdsteri sayisi sinirli(sadece yiizde 0,1) artmis, giinliik ortalama sepet tutarindaki artis
oraniise ylizde 64,2 olmustur.

» TMS 29 etkisi dahil olarak, sirketin nakit akisi kirthmi asagidaki gibidir;

SOK Marketler Nakit Akisi Kirilimi (TMS 29 Etkisi Dahil)

Diger isl.
Faal.Elde
Ed.Nakit

Donem Don.Kan ile
Kan iligli Diiz.

5.254 165 13 2.484 -830 -2.125 851 -4.911 -1.259 8.098

Serbest Nakit Akisi
Kaynak: SOK Marketler Yatinmca Sunumu

> Sirketin, TMS 29(enflasyon muhasebesi diizeltmesi) etkisi dahil olmak iizere; 2024 yilina iliskin yeni beklentileri su
sekildedir;

* 2023 yilina gore ylizde 5 oraninda(+/- ylizde 2,5 sapma pay1) Konsolide satis bliylimesi 6ngorisi korunmustur.

» TFRS 16 dahil FAVOK marji 6ngériisii yiizde 2,5(+/- yiizde 1,0 sapma payi) diizeyinden, yiizde 0,5(+/- yiizde 0,5 sapma
pay!1) seviyesine asagl yonlu revize edilmistir.

* Yatirim Harcamalari’nin cironun yizde 2,5 ila ylizde 3,0’ arasinda olmasi 6ngorisi korunmustur.

» Sirketin, TMS 29(enflasyon muhasebesi diizeltmesi) etkisi hari¢c olarak; 2024 yilina iliskin yeni beklentileri ise su
sekildedir;

* 2023 yilina gore yiizde 65 oraninda(+/- yliizde 5,0 sapma payi) Konsolide satis biyimesi 6ngoriilmektedir.

* TFRS 16 dahil FAVOK marji tahmini yiizde 4,0(+/- yiizde 0,5 sapma pay1) olmustur.

* Yatirim Harcamalari’na dair olarak ise, cironun yizde 2,5 ila ylizde 3,0°U arasinda olmasi 6ngorisi belirtilmistir.

v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve beklentiler dogrultusunda dederleme modelimizde olusturdugumuz
gelecede doniik projeksiyonlarimizda yaptigimiz degisiklikler kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi

76,00 TL diizeyinden 67,00 TL seviyesine revize ediyoruz. “NOTR” olan tavsiyemizi ise; getiri potansiyelinin bu
tavsiyeye(Nétr) gore yiiksek olmasindan dolayr “TUT”a geviriyoruz.
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. . ) Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Degisimi(%) 2023/06 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 33,156,175.72 29,406,657.69 12.75 13,716,929.68 141.72
Nakit ve Nakit Benzerleri 8,097,722.19 6,893,945.11 17.46 2,448,102.46 230.78
Ticari Alacaklar 193,154.61 182,787.51 5.67 141,119.97 36.87
Stoklar 22,028,940.97 20,053,082.26 9.85 10,671,252.28 106.43
Pesin Odenmis Giderler 1,967,221.08 1,647,350.16 19.42 36,809.01 5244.40
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar 1,780.72 -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 774,180.95 289,231.51 167.67 258,320.07 199.70
DURAN VARLIKLAR 36,680,655.51 32,288,161.88 13.60 9,855,184.59 272.20
Maddi Duran Varliklar 12,974,754.67 11,180,482.52 16.05 3,679,609.72 252.61
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7,778,079.45 7,071,012.36 10.00 755,890.08 929.00
Ertelenmis Vergi Varligi - - #SAYI/0! 1,041,275.41 -100.00
TOPLAM VARLIKLAR 69,836,831.24 61,694,819.57 13.20 23,572,114.26 196.27
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 35,373,531.14 28,359,576.80 24.73 15,845,379.70 123.24
Kisa Vadeli Borglanmalar - -7 #SAYI/0! - 0.00
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3,178,586.42 2,524,991.68 25.89 1,694,851.64 87.54
Ticari Borglar 26,980,908.14 22,736,993.08 18.67 12,321,218.02 118.98
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2,089,040.13 1,830,571.57 14.12 763,849.30 173.49
Diger Borglar 45,713.94 22,704.79 101.34 148,679.29 -69.25
Tiirev Araglar - -7 usavijor - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 25,045.33 59,847.58 -58.15 124,626.08 -79.90
Kisa Vadeli Karsiliklar 781,299.20 752,097.96 3.88 423,414.71 84.52
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 1,984,301.85 413,313.60 380.10 230,985.80 759.06
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 9,210,340.22 8,524,288.72 8.05 3,700,834.26 148.87
Uzun Vadeli Borglanmalar 5,446,276.61 4,722,176.15 15.33 3,356,042.92 62.28
Uzun Vadeli Karsiliklar 592,024.96 514,980.09 14.96 344,416.91 71.89
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu 2,567,990.99 2,502,140.22 2.63 - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 44,583,871.36 36,883,865.52 20.88 19,546,213.96 128.09
TOPLAM GZKAYNAKLAR 25,252,959.88 24,810,954.05 1.78 4,025,900.30 527.26
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 25,252,959.88 24,810,954.05 1.78 4,025,900.30 527.26
Odenmis Sermaye 593,290.01 593,290.01 0.00 593,290.01 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 497,873.07 - 384,697.39 29.42 - 153,480.88 224.39
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Yeniden Degerleme Artisi - 497,873.07 - 384,697.39 29.42 - 153,480.88 224.39
Kar Yedekleri 294,657.26 -7 #SAYI/0! - 567,113.63 -151.96
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - 95,659.85 -100.00 8,919.27 -100.00
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 19,660,462.59 19,919,815.56 -1.30 2,853,676.93 588.95
Net Donem Kari veya Zarari 164,698.96 11,890.00 1285.19 1,290,608.61 -87.24
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAY1/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 69,836,831.24 61,694,819.57 13.20 23,572,114.26 196.27

Kaynak: Finnet

m q . Ceyreklik Yilhk
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 . 2023/06 L.
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 84,392,707.43 40,458,578.52  108.59 82,970,450.42 1.71
SATISLARIN MALIYETI 69,487,597.94 32,984,392.27  110.67 67,191,568.43 3.42
BRUT KAR (ZARAR) 14,905,109.49 7,474,186.25  99.42 15,778,881.99 -5.54
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 590,620.11 282,492.19  109.07 565,075.03 4.52
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 18,689,826.84 9,275,311.13  101.50 16,001,177.61 16.80
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvI/o0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 409,659.82 219,327.03  86.78 473,727.61  -13.52
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 210,899.28 286,306.16  -26.34 721,141.11  -70.75
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -4,176,576.91 -2,150,596.20  94.21 -1,034,784.15  303.62
FAVOK -1,169,271.28 -637,018.93  83.55 2,023,571.84  -157.78
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 835,262.23 341,764.06  144.40 84,853.74  884.36
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 183.37 4.77  3740.95 1,239.45  -85.21
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -3,341,498.05 -1,808,836.92  84.73 -951,169.85  251.30
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GiDERLERI 2,382,228.43 1,210,422.24 96.81 1,735,273.80 37.28
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 477,573.47 322,824.40  47.94 2,248,624.41  -78.76
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 0.00 -95,833.91  -100.00 294,048.63  -100.00
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 312,874.51 429,768.90  -27.20 445,620.79  -29.79
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 164,698.96 -11,110.60 -1582.36 1,508,954.99  -89.09

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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