Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : TAVHL

Sektor : Ulastirma
£73,746,093.75

$117,015,491.75

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) : 203.00
Hedef Fiyat(TL) : 286.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 40.89

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varhklar £32,727,740.00
£133,648,516.00

£29,687,173.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler £85,961,297.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar £50,118,233.00
Hasilat : $10,763,165.00
Satislarin Maliyeti £6,877,073.00
Briit Kar (Zarar) +3,886,092.00
FAVOK : $2,729,311.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £298,268.00

Carpanlar

Duran Varliklar
Kisa Vadeli Yiikuimliiliikler

FD/FAVOK 9.10
F/K : 7.60
PD/DD : 1.33
Oz Sermaye Karliligi 17.21
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

TAV Havalimanlari

TAVHL'nin, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirket‘in Hasilat’i, gegen yilin ayni dénemine(2023/03) gore;

“Havacilik Gelirleri’nde goriilen 2,2 Milyar TL ve “Yer
Hizmetleri Gelirleri’nde olusan 1,1 Milyar TL civarindaki
artislarin 6nciligiunde 5,7 Milyar TL(ylzde 112,73) diizeyinde
artis(+) gosterdi. ‘Satislarin Maliyeti’'nde ise; 3,3 Milyar TL'lik
artis(-) ortaya cikarken, boylece; sirketin ‘Brit Kar’
rakamindaki artis tutan(+) 2,4 Milyar TL(ylzde 153,67)
civarinda olmustur.

Ayni donemde, sirketin ‘Faaliyet Giderleri'nde 1,1 Milyar TL
tutarinda artig(-) goruliurken, blylk oranda “Net Kur Farki
Gelirleri(Kur Farki Giderleri ile mahsup edildikten sonra)”nin
etkili oldugu ‘Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri’'nde ortaya ¢ikan
65,7 Milyon TL'Lik artis(+) sonrasinda; sirketin ‘Esas Faaliyet
Kar’’ 1,3 Milyar TL(ylizde 264,08) ve ‘FAVOK’ rakami 1,9 Milyar
TL(yUzde 217,14) civarinda artmistir(+).

Onceki yilin ayni déneminde 99,3 Milyon TL ‘Net Yatirim
Faaliyet Geliri(+)’ yazan sirket, cari donemde ayni kaleme
424,6 Milyon TL civarinda gelir kaydetmistir(+). TGS, ATU,
Tibah Operation, ZAIC-A, TAV Antalya ve TAV Antalya Yatirm
gibi ‘Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar'indan ortaya
¢ikan zarar tutari ise; TGS'den elde edilen 112,4 Milyon TL'lik
kar ile 77,9 Milyon TL azalmigtir(+).

Sirketin finansallarinda; “Banka Kredisi ve iliskili Sirketler Kredi
Faiz Gideri” alt kaleminde ortaya ¢ikan 593,7 Milyon TL’lik
artis oncultglinde, sirketin ‘Net Finansman Giderleri’ 597,0
Milyon TL artis(-) gostermistir. Sirketin ‘Vergi Giderleri'ndeki
artis ise 17 Milyon TL civarinda olmustur. Tim bu gelismeler
sonrasinda; gectigimiz senenin ayni dénemimde ortaya ¢ikan
919,0 Milyon TL'lik ‘Dénem Net Zarari(-)’'na karsin, cari
donemde 298,3 Milyon TL civarinda ‘Donem Net Kari(+)' elde
edilmistir.

Sirket, diisiik sezon etkisine ragmen 2024 yilinin ilk ceyreginde
iyi finansallar agikladi. Senenin kalaninda ve 6zellikle yiksek
sezon olan yaz aylarinda gelmesi muhtemel daha iyi finansal
sonuglarla da; sirketin 2024 yilinin tamaminda, 2023 yilindan
daha iyi performans géstermesini bekliyoruz. Oyle ki, suan igin
yuzde 94 oraninda tamamlanan Almati yatinminin, 2024
Haziran ayinda yeni acilacak olan dis hat terminali ile
taglanmasi bekleniyor. Sirket ayrica, yapimi devam eden ve
2025 yilindan itibaren pozitif etkilerini gdstermesi beklenen
Antalya ve Ankara vyatirmlarinin yani sira; Medine
Havalimani'nin kapasitesini yillik 8 Milyon yolcudan 18 Milyon
yolcuya c¢ikaracak ve iki etap halinde yapilacak olan ek
yatinmlara da katilma karari aldi. Sirketin 2024 yili igin FAVOK
beklentisi 430-490 Milyon Euro bandinda korunmaya devam
ederken, yatirnmlarin tamamlanmasi ile ilerleyen siirecte 2018
yilinda elde edilmisi olan 573 Milyon Euro’luk rekor FAVOK
tutarinin da gegilmesi hedeflenmekte.

Sirket hisseleri icin, 12 ayhk hedef fiyatimizi; 222,00 TL’den
286,00 TL’ye revize ediyoruz ve “Al’ tavsiyemizi koruyoruz.

26.04.2024

www.alnusyatirim.com

0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 32,727,740.00 33,605,578.00 -2.61 16,195,644.00 102.08
Nakit ve Nakit Benzerleri 15,664,551.00 17,554,420.00 -10.77 5,248,853.00 198.44
Ticari Alacaklar 4,917,835.00 3,935,996.00 24.95 3,150,784.00 56.08
Stoklar 1,417,834.00 1,101,168.00 28.76 1,408,745.00 0.65
Pesin Odenmis Giderler 2,859,844.00 2,371,773.00 20.58 2,583,674.00 10.69
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar 708,213.00 597,347.00 18.56 229,524.00 208.56
Diger Donen Varliklar 1,774,271.00 1,677,600.00 5.76 756,612.00 134.50
DURAN VARLIKLAR 133,648,516.00 121,221,367.00 10.25 71,221,127.00 87.65
Maddi Duran Varliklar 25,906,437.00 22,074,877.00 17.36 10,121,600.00 155.95
Maddi Olmayan Duran Varliklar 62,879,383.00 59,003,806.00 6.57 39,208,485.00 60.37
Ertelenmis Vergi Varligi 1,512,823.00 1,439,358.00 5.10 597,063.00 153.38
TOPLAM VARLIKLAR 166,376,256.00 154,826,945.00 7.46 87,416,771.00 90.33
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 29,687,173.00 28,932,753.00 2.61 13,115,552.00 126.35
Kisa Vadeli Borglanmalar 11,510,581.00 12,163,561.00 -5.37 3,403,238.00 238.22
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6,224,740.00 5,177,961.00 20.22 2,616,319.00 137.92
Ticari Borglar 2,724,034.00 2,351,352.00 15.85 1,514,704.00 79.84
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 586,359.00 505,854.00 15.91 228,481.00 156.63
Diger Borglar 7,220,367.00 7,475,315.00 -3.41 4,429,939.00 62.99
Tirev Araclar . -7 ssavijo! B 0.00
Doénem Kari Vergi Yakumlalaga 474,050.00 394,326.00 20.22 404,956.00 17.06
Kisa Vadeli Karsiliklar 384,425.00 313,724.00 22.54 155,274.00 147.58
Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler 69,605.00 65,148.00 6.84 41,690.00 66.96
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 85,961,297.00 79,429,490.00 8.22 50,756,056.00 69.36
Uzun Vadeli Borglanmalar 45,962,311.00 40,863,487.00 12.48 24,821,643.00 85.17
Uzun Vadeli Karsiliklar 799,281.00 757,555.00 5.51 531,943.00 50.26
Ertelenmis Vergi Yukimluligu 2,886,661.00 2,512,747.00 14.88 1,797,298.00 60.61
Diger Uzun Vadeli Yakumliltukler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 115,648,470.00 108,362,243.00 6.72 63,871,608.00 81.06
TOPLAM OZKAYNAKLAR 50,727,786.00 46,464,702.00 9.17 23,545,163.00 115.45
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 50,118,233.00 45,968,839.00 9.03 23,080,308.00 117.15
Odenmis Sermaye 363,281.00 363,281.00 0.00 363,281.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 44,374,800.00 40,783,500.00 8.81 23,021,205.00 92.76
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 8,682,089.00 - 8,664,461.00 0.20 - 3,389,465.00 156.15
Yeniden Degerleme Artisi - 776,047.00 - 786,185.00 -1.29 - 551,357.00 40.75
Kar Yedekleri 1,452,468.00 1,247,205.00 16.46 1,444,817.00 0.53
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 408,396.00 408,396.00 0.00 408,396.00 0.00
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 13,600,875.00 5,793,347.00 134.77 3,754,906.00 262.22
Net Dénem Kari veya Zarari 298,268.00 7,530,074.00 -96.04 - 919,035.00 -132.45
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 609,553.00 495,863.00 22.93 464,855.00 31.13
TOPLAM KAYNAKLAR 166,376,256.00 154,826,945.00 7.46 87,416,771.00 90.33

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 10,763,165.00 34,433,068.00 -68.74 5,059,550.00  112.73
SATISLARIN MALIYETI 6,877,073.00 21,143,434.00  -67.47 3,527,602.00 94.95
BRUT KAR (ZARAR) 3,886,092.00 13,289,634.00  -70.76 1,531,948.00  153.67
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 2,152,162.00 6,681,415.00  -67.79 1,068,799.00  101.36
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 22,348.00 95,564.00  -76.61 27,689.00  -19.29
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 433,197.00 1,509,989.00  -71.31 172,156.00  151.63
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 294,917.00 1,520,289.00  -80.60 99,528.00  196.32
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,849,862.00 6,502,355.00  -71.55 508,088.00  264.08
FAVOK 2,729,311.00 10,199,651.00 -73.24 860,613.00 217.14
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 424,607.00 924,176.00  -54.06 99,305.00  327.58
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -180,829.00 4,487,593.00 -104.03 -258,740.00  -30.11
FINANSMAN GELIRi (GiDERIi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2,093,640.00 11,914,124.00 -82.43 348,653.00  500.49
FINANSMAN GELIRLERI 97,141.00 1,488,400.00  -93.47 34,282.00  183.36
FINANSMAN GIDERLERI 1,665,713.00 5,067,843.00 -67.13 1,005,854.00 65.60
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESI KARI (ZARARI) 646,504.00 8,458,818.00 -92.36 -622,919.00  -203.79
DONEM VERGI GIDERI GIDERI/GELIRI 277,837.00 1,429,064.00  -80.56 301,213.00 -7.76
ERTELENMIiS VERGI GELIRi/GIDERI 3,926.00 -753,519.00  -100.52 -36,244.00  -110.83
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 298,268.00 7,530,074.00  -96.04 -919,035.00  -132.45

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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