Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

TTKOM
Sektor : iletisim
£130,200,000.00
£174,660,167.00

Hisse Kodu

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) : 37.20
Hedef Fiyat(TL) : 44.00
Tavsiye : NOTR
Potansiyel Getiri(%) 18.28

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varhklar £48,237,767.00
£146,483,111.00

£56,574,989.00
Uzun Vadeli Yukiimliliikler £39,855,675.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar £98,290,214.00
Hasilat : £100,184,658.00
£78,315,943.00
£21,868,715.00
FAVOK £32,645,730.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £16,421,552.00

Carpanlar

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FD/FAVOK 3.97
F/K : 5.19
PD/DD : 0.87
Oz Sermaye Karlilig 3.80

Kar Marijlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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Tiirk Telekomiinikasyon

TTKOM’un, 2023/12 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v Sirket‘in Hasilat’; “Mobil” segmentindeki 6,4 Milyar TL'lik

artisin destegi ile gecen yilin ayni dénemine(2022/12) gére 8,8
Milyar TL(yUzde 9,61) tutarinda artisla(+) 100,2 Milyar TL
civarina ulasirken, buna karsin; ‘Satislarin Maliyeti’'nde ortaya
¢itkan 7,9 Milyar TUlik artis(-) sonrasinda, sirketin ‘Briit Kar’
rakamindaki artis tutari 854,9 Milyon TL(ylUzde 4,07) olmustur.

Ayni donemde, sirketin ‘Faaliyet Giderleri'nde de; “Personel
Giderleri” onculigunde 3,4 Milyar TL tutarinda artis(-)
gorulurken, “Net Kur Farki Giderleri(Kur Farki Gelirleri ile
mahsup edildikten sonra)”’nin buyik oranda etkili oldugu
‘Diger Net Esas Faaliyet Giderleri'nde ortaya cikan 944,8
Milyon TL’Lik artis(-) sonrasinda; sirketin ‘Esas Faaliyet Kari’
3,5 Milyar TL(yiizde -257,43) civarinda azalmistir(-). ‘FAVOK’
rakami ise; “Amortisman Gideri ve itfa Paylari” alt kaleminde
ortaya ¢ikan 2,8 Milyar TL'lik artisin etkisiyle 253,9 Milyon
TL(yUzde 0,78) civarinda artig(notr) gostermistir.

Sirketin, ‘Net Yatirim Faaliyet Gelirleri’ kalemi; bulyilk oranda
“Kur Korumal Mevduat Gergege Uygun Deger Kazanglar”
kalemindeki artisin(1 Milyar 255 Milyon TL) etkisine ragmen,
gegen yilin ayni déoneminde finansallarda goziken 2,2 Milyar
TL civarindaki “Hurda Satis Karlar” kaleminin negatif baz
etkisiyle 299,6 Milyon TL azalmistir. Sirketin ‘Net Finansman
Giderleri’ kaleminde ise; “Net Kur Farki ve Vadeli islem
Giderleri”ndeki 117,5 Milyon TL'lik ve “Net Faiz
Giderleri”ndeki 930,6 Milyon TL’lik azaliglara karsin; gegen
seneki finansallarda 1,1 Milyon TL diizeyinde yer alan “ihrag
Edilmis Tahvil, Bono ve Senetlerin Gergege Uygun Deger
Degisim Kari” alt kaleminin negatif baz etkisi ile 357,6 Milyon
TL artis gdstermistir. Onceki ddnemde(2022/12) finansallarina
633,9 Milyon TL'lik ‘Vergi Gideri’ kaydeden sirket, cari
doénemde ise enflasyon diizeltmesinin etkisiyle 12,9 Milyar TL
civarinda ‘Ertelenmis Vergi Geliri’ yazmis ve bu kapsamda
sirketin ‘Donem Net Kar’'nda senelik bazda 9,5 Milyar
TL(yUzde 137,66) dlizeyinde artis olmustur.

2023 yilinda fiber ag uzunlugunu 34 bin kilometre artirarak
437 bin kilometreye ulastiran sirket, fiber abone sayisini da
1,3 Milyon net kazanimla 12,9 Milyona yikseltmistir. Sabit
genisbant abone tabani 15,2 Milyona yikselen sirketin, sabit
genisbant tabaninda fiber abonelerin payi da bir 6nceki yila
kiyasla yluzde 77,7'den ylzde 84,7'ye yikselmistir. Sirketin
mobil abone bazi ise 724 Bin net artisla 26,2 Milyona yikseldi.

Sirket, 2024 yihinda UFRYK 12(Hizmet imtiyaz Anlasmalari)
etkisi hari¢ ylzde 11-13 bandinda gelir buyumesi beklerken;
FAVOK marji 6ngériisii ise yiizde 36-38 bandinda bulunmakta.
Sirket ayrica, satis gelirlerinin ylzde 27-28’i bandinda yatirim
harcamasi planlamakta. Sirketin hedeflerini olustururken, yil
sonunda TUFE’nin yiizde 42’ye diisecegi 6ngérisii ile hareket
ettigini de hatirlatalim.

v’ Sirket hisseleri igin, 12 ayhk hedef fiyatimizi 44,00 TL ve

tavsiyemizi “NOTR” olarak belirliyoruz.
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Ceyreklik Yillik
2022/12
Degisim(%) / Degisim(%)

OZET BILANGO(Bin TL)

2023/12 2023/09

DONEN VARLIKLAR 48,237,767.00 44,474,904.00 8.46 43,941,055.00 9.78
Nakit ve Nakit Benzerleri 13,591,009.00 11,968,762.00 13.55 8,444,446.00 60.95
Ticari Alacaklar 13,341,841.00 12,966,376.00 2.90 14,431,129.00 -7.55
Stoklar 1,323,732.00 1,070,996.00 23.60 1,396,645.00 -5.22
Pesin Odenmis Giderler 1,104,417.00 1,204,164.00 -8.28 859,963.00 28.43
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 175,235.00 41,644.00 320.79 15,798.00 1009.22
Diger Dénen Varliklar 1,977,016.00 1,444,435.00 36.87 1,154,742.00 71.21

DURAN VARLIKLAR 146,483,111.00 75,231,323.00 94.71 143,363,008.00 2.18
Maddi Duran Varliklar 75,987,933.00 44,739,684.00 69.84 75,794,824.00 0.25
Maddi Olmayan Duran Varliklar 55,349,819.00 21,500,824.00 157.43 58,749,895.00 -5.79
Ertelenmis Vergi Varligi 8,797,176.00 6,182,191.00 42.30 1,719,453.00 411.63

TOPLAM VARLIKLAR 194,720,878.00 119,706,227.00 62.67 187,304,063.00 3.96

KISA VADELi YUKUMLULUKLER 56,574,989.00 50,423,779.00 12.20 43,747,980.00 29.32
Kisa Vadeli Borglanmalar 13,390,320.00 12,689,186.00 5.53 12,509,073.00 7.04
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 19,988,388.00 20,086,763.00 -0.49 7,788,195.00 156.65
Ticari Borglar 14,099,048.00 10,095,954.00 39.65 15,640,440.00 -9.86
CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,527,557.00 1,334,448.00 14.47 996,100.00 53.35
Diger Borglar 3,233,375.00 2,807,658.00 15.16 2,990,004.00 8.14
Turev Araglar 117,445.00 394,916.00 -70.26 233,198.00 -49.64
Dénem Kari Vergi YukimlGluga 17,468.00 91,102.00 -80.83 111,261.00 -84.30
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,604,658.00 1,081,820.00 48.33 1,268,481.00 26.50
Diger Kisa Vadeli Yikimlulikler 484,386.00 351,326.00 37.87 286,356.00 69.16

UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 39,855,675.00 36,828,902.00 8.22 62,766,690.00 -36.50
Uzun Vadeli Borglanmalar 32,500,749.00 29,520,540.00 10.10 48,776,121.00 -33.37
Uzun Vadeli Karsiliklar 4,067,935.00 4,274,899.00 -4.84 4,046,369.00 0.53
Ertelenmis Vergi Yakumlulagu 226,386.00 371,318.00 -39.03 6,539,206.00 -96.54
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler - -7 #SAYI1/0! - 0.00

TOPLAM YUKUMLULUKLER 96,430,664.00 87,252,681.00 10.52 106,514,670.00 -9.47

TOPLAM GZKAYNAKLAR 98,290,214.00 32,453,546.00 202.86 80,789,393.00 21.66

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 98,290,214.00 32,453,546.00  202.86 80,789,393.00 21.66
Odenmis Sermaye 3,500,000.00 3,500,000.00 0.00 3,500,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 3,197,114.00 16,485,527.00 -80.61 2,129,227.00 50.15
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 6,707,528.00 - 420,584.00 1494.81 - 6,733,503.00 -0.39
Yeniden Degerleme Artisi 3,169,331.00 16,558,311.00 -80.86 1,967,685.00 61.07
Kar Yedekleri - 2,146,727.00 - 2,481,343.00 -13.49 - 388,302.00 452.85
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2,920,660.00 401,636.00 627.19 2,718,878.00 7.42
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 29,231,836.00 9,509,082.00 207.41 22,524,050.00 29.78
Net Dénem Kari veya Zarari 16,421,552.00 4,548,321.00 261.05 6,909,568.00 137.66

KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00

TOPLAM KAYNAKLAR 194,720,878.00 119,706,227.00 62.67 187,304,063.00 3.96

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Ceyreklik 2022/12 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 100,184,658.00  55,562,284.00  80.31 91,400,927.00  9.61
SATISLARIN MALIYETi 78315,943.00  34,127,270.00  129.48 70,387,137.00 _ 11.26
BRUT KAR (ZARAR) 21,868,715.00  21,435014.00 2.0 21,013,790.00  4.07
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 13,021,833.00 6,011,348.00  116.62 11,305,910.00  15.18
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 10,383,129.00 4,962,564.00  109.23 9,017,485.00  15.14
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 1,295,092.00 654,498.00  97.88 967,520.00  33.86
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 3,075,295.00 1,162,926.00  164.44 1,473,276.00  108.74
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER 5,102,208.00 2,316,637.00  120.24 2,555,364.00  99.67
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -4,858,252.00 8,652,893.00 -156.15 1,359,213.00  -257.43
FAVOK 32,645730.00  17,900,762.00  82.37 32,391,846.00  0.78
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 4,679,691.00 3,101,865.00  50.87 5,067,92800  -7.66
YATIRIM FAALIVETLERINDEN GIDERLER 47,457.00 409.00 11503.18 136,056.00  -65.12

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAYI1/0! 0.00 0.00

FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -612,550.00 11,517,411.00 -105.32 3,206,646.00 -119.10
FINANSMAN GELIRLERI 12,098,239.00 8,125,424.00  48.89 6,650,909.00 81.90
FINANSMAN GIiDERLERI 31,623,866.00 19,027,352.00  66.20 25,818,982.00 22.48
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 3,430,234.00 615,483.00 457.32 7,543,493.00  -54.53
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 271,726.00 208,069.00  30.59 688,293.00  -60.52
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI -13,263,044.00 -4,140,907.00  220.29 -54,368.00  24294.95
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 16,421,552.00 4,548,321.00  261.05 6,909,568.00  137.66

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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