Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

TTKOM
Sektor : iletisim
£173,250,000.00
£224,421,144.00

Hisse Kodu

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) : 49.50
Hedef Fiyat(TL) : 55.00
Tavsiye : NOTR
Potansiyel Getiri(%) 11.11

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varhklar £54,201,682.00
£163,985,187.00

£72,387,729.00
Uzun Vadeli Yukiimliliikler £32,256,613.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar $113,542,527.00
Hasilat : £28,023,754.00
£19,869,930.00
£8,153,824.00
£9,606,759.00
£1,043,218.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK

Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari)

Carpanlar

FD/FAVOK 4.55
F/K : 6.54
PD/DD : 0.93

Oz Sermaye Karlilig -25.51

Kar Marijlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Tiirk Telekomiinikasyon

TTKOM’un, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirket‘in Hasilat’nda, gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gore

1,57 Milyar TL tutarinda(ylizde 5,96) sinirh artis gorildi.
Satislarin Maliyeti’nin, senelik bazda 1,21 Milyar TL'lik azalis
gOstermesi sonrasinda ise; sirketin Brit Kar rakami 2,78 Milyar
TL civarinda(ylizde 51,88) artmistir. Ozetle; Briit Kar'daki
gicli artis, Maliyet kalemlerindeki azalisin destegi ile
olmustur.

Sirketin Faaliyet Giderlerinde, 500,2 Milyon TL tutarinda artis
olmustur. Gegen yilin ayni déneminde 168,3 Milyon TL
civarinda gider yazilan Diger Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri
kalemine ise, cari dénemde 50,6 Milyon TL tutarinda gelir
yazilmistir. Bu gelismeler sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari
2,50 Milyar TL ve FAVOK rakami 1,95 Milyar TL tutarlarinda
artis gdstermistir. Esas Faaliyet Kari ve FAVOK’teki artislar da,
biiylik oranda Briit Kar(Hasilat-Maliyetler) rakamindan
kaynaklanmaktadir.

Sirketin Net Yatinm Faaliyet Gelirleri, gecen vyilin ayni
doénemine gore 185,0 Milyon TL azalmistir. Net Finansman
Giderleri, 2,15 Milyar TL tutarinda artarak; Dénem Net Kari
kalemini dogrudan baskilayan unsurlardan birisi olmustur.
Keza, cari donemde tahakkuk eden 2,05 Milyar TL'lik Vergi
Gideri de benzer bir etkiye sahip olmustur. Ancak, TMS 29
Enflasyon Muhasebesi diizeltmesinden kaynakh olarak
finansallara kaydedilen 7,68 Milyar TL tutarindaki Net Parasal
Pozisyon Kazanci ise; Finansman ve Vergi Giderleri'nin negatif
etkilerini  bertaraf ederek, sirketin 1,04 Milyar TL
tutarinda(gecen yilin ayni doéneminde 1,24 Milyar TL
civarindaydi) Net Kar agiklamasina neden olmustur.

Sirketin  Hasilat’'ndaki artis; ‘Mobil Hat’” segmentinin
hasilatinda gorilen 2 Milyar TUlik artistan kaynaklanmis,
‘Sabit Hat’ segmentinin hasilatinda ortaya ¢ikan 661,4 Milyon
TL'Lik azalis ise toplam Hasilat'taki artisi sinirlayan unsur
olmustur. Sirketin FAVOK rakami; her iki segmentten pozitif
katki alirken, en yiksek pozitif etki 1,73 Milyar TL ile yine
‘Mobil Hat Segmenti’'nden gelmistir. Net finansal giderlerde
yillik bazda goriilen énemli artisin ardindaki ana neden ise;
TCMB’nin para politikasindaki majér degisim(faiz oranlarindaki
artis) ve kurlardaki yiikselis oldu.

Sirketin 2024 yili beklentileri su sekildedir; UFRYK 12(Hizmet
imtiyaz Anlasmalari) etkisi hari¢ ylizde 11-13 bandinda gelir
biiyiimesi beklenirken, FAVOK marji 6ngériisii ise ylizde 36-38
bandinda bulunmakta. Sirket ayrica, satis gelirlerinin ylzde 27-
28’i bandinda yatirm harcamasi planlamakta. Sirketin
dngorileri olusturulurken, yilsonunda TUFE'nin yiizde 42’ye
disecegi 6ngorisu ile hareket edildigini de hatirlatalim.

v’ Aciklanan  finansallar ve beklentiler dogrultusunda,

degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecedge doniik
projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik
hedef fiyatimizi 44,00 TL seviyesinden 55,00 TL’ye revize
ediyoruz. “NOTR” olan tavsiyemizi ise koruyoruz.
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Ceyreklik Yillik
2024/03 2023/12 Degisim(%) 2023/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 54,201,682.00 55,504,123.00 -2.35 32,364,879.00 67.47
Nakit ve Nakit Benzerleri 13,866,235.00 15,638,307.00 -11.33 6,808,281.00 103.67
Ticari Alacaklar 14,730,596.00 15,351,605.00 -4.05 9,245,899.00 59.32
Stoklar 2,308,400.00 1,523,134.00 51.56 843,729.00 173.59
Pesin Odenmis Giderler 2,430,496.00 1,270,782.00 91.26 1,489,362.00 63.19
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 131,271.00 201,632.00 -34.90 21,295.00 516.44
Diger Dénen Varliklar 1,593,803.00 2,274,827.00 -29.94 530,098.00 200.66
DURAN VARLIKLAR 163,985,187.00 168,548,775.00 -2.71 56,187,515.00 191.85
Maddi Duran Varliklar 86,585,964.00 87,434,469.00 -0.97 30,610,713.00 182.86
Maddi Olmayan Duran Varliklar 60,570,037.00 63,687,507.00 -4.89 18,324,479.00 230.54
Ertelenmis Vergi Varligi 8,488,448.00 10,122,349.00  -16.14 4,769,260.00 77.98
TOPLAM VARLIKLAR 218,186,869.00 224,052,898.00 -2.62 88,552,394.00 146.39
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 72,387,729.00 65,097,231.00 11.20 31,349,019.00 130.91
Kisa Vadeli Borglanmalar 12,077,826.00 15,407,388.00 -21.61 13,979,452.00 -13.60
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 37,990,987.00 22,999,363.00 65.18 4,909,974.00 673.75
Ticari Borglar 11,974,573.00 16,222,876.00 -26.19 7,226,493.00 65.70
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2,067,302.00 1,757,662.00 17.62 726,091.00 184.72
Diger Borglar 3,986,815.00 3,720,438.00 7.16 2,297,409.00 73.54
Turev Araglar 273,253.00 135,136.00 102.21 194,837.00 40.25
Donem Kari Vergi YakimlulGgu 7,037.00 20,099.00 -64.99 192,559.00 -96.35
Kisa Vadeli Karsiliklar 851,290.00 1,846,378.00 -53.89 461,252.00 84.56
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler 603,029.00 557,351.00 8.20 282,044.00 113.81
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 32,256,613.00 45,859,384.00  -29.66 37,164,150.00 -13.21
Uzun Vadeli Borglanmalar 23,710,916.00 37,396,540.00 -36.60 31,339,128.00 -24.34
Uzun Vadeli Karsiliklar 4,725,976.00 4,680,713.00 0.97 3,659,545.00 29.14
Ertelenmis Vergi Yakimlulagu 627,274.00 260,488.00 140.81 83,160.00 654.30
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 104,644,342.00 110,956,615.00 -5.69 68,513,169.00 52.74
TOPLAM GZKAYNAKLAR 113,542,527.00 113,096,283.00 0.39 20,039,225.00 466.60
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 113,542,527.00 113,096,283.00 0.39 20,039,225.00 466.60
Odenmis Sermaye 3,500,000.00 3,500,000.00 0.00 3,500,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 3,671,574.00 3,678,715.00 -0.19 8,653,337.00 -57.57
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 8,307,757.00 - 7,717,924.00 7.64 - 1,094,598.00 658.98
Yeniden Degerleme Artisi 3,567,750.00 3,646,747.00 -2.17 8,753,878.00 -59.24
Kar Yedekleri - 2,829,849.00 - 2,470,101.00 14.56 - 1,729,797.00 63.59
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,360,617.00 3,360,617.00 0.00 401,636.00 736.73
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 52,530,443.00 33,635,210.00 56.18 9,503,922.00 452.72
Net Dénem Kari veya Zarari 1,043,218.00 18,895,233.00 -94.48 645,364.00 61.65
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 218,186,869.00 224,052,898.00 -2.62 88,552,394.00 146.39

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 28,023,754.00  100,184,658.00  -72.03 26,448,046.00 5.96
SATISLARIN MALIYETI 19,869,930.00 78,315,943.00  -74.63 21,079,300.00 -5.74
BRUT KAR (ZARAR) 8,153,824.00 21,868,715.00 -62.71 5,368,746.00 51.88
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 3,815,981.00 13,021,833.00  -70.70 3,714,181.00 2.74
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 3,438,328.00 10,383,129.00  -66.89 3,097,016.00 11.02
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 489,782.00 1,295,092.00 -62.18 432,737.00 13.18
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 967,807.00 3,075,295.00  -68.53 533,453.00 81.42
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 917,208.00 5,102,208.00  -82.02 701,718.00 30.71
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 460,332.00 -4,858,252.00  -109.48 -2,043,453.00  -122.53
FAVOK 9,606,759.00 32,645,730.00  -70.57 7,657,453.00 25.46
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 1,044,612.00 4,679,691.00  -77.68 1,229,951.00  -15.07
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 132.00 47,457.00  -99.72 463.00  -71.49
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAvi/o! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 1,413,583.00 -612,550.00  -330.77 -917,625.00  -254.05
FINANSMAN GELIRLERI 910,979.00 12,098,239.00  -92.47 771,614.00 18.06
FINANSMAN GIDERLERI 6,905,670.00 31,623,866.00 -78.16 4,612,852.00 49,70
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 3,097,961.00 3,430,234.00 -9.69 2,238,942.00 38.37
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 81,968.00 271,726.00  -69.83 206,719.00  -60.35
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 1,972,775.00 -13,263,044.00  -114.87 793,386.00  148.65
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 1,043,218.00 16,421,552.00  -93.65 1,238,837.00  -15.79

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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