Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : TTRAK
Sektor : Otomotiv
$133,000,000.00
£119,974,528.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 862.00
Hedef Fiyat(TL) 1285.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 49.07

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar $25,006,937.60

£7,449,403.13
£15,735,068.31
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler £1,323,282.11
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar $15,397,990.32
Hasilat : £58,435,633.95
£42,844,383.89
£15,591,250.06
FAVOK 13,193,117,614.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £9,341,958.87

Duran Varliklar
Kisa Vadeli Yiikimlulikler

Satiglarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FD/FAVOK : 4.90
F/K : 7.63
PD/DD : 4.63
Oz Sermaye Karhligi : -0.49

Kar Marijlari
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GIRIS HESAP AC

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri

2023 yilinda rekor traktor satisi yapan ve Tirkiye traktor
pazarindan ylizde 44,4 oraninda pay alan TTRAK'In,
2023/12 aylik finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirketin ‘Hasilat’i, senelik bazda yiizde 41,2 oraninda
artis kaydederken, bu artista; ic Pazar satis hacminin
ylzde 60,0 civarinda artmasi etkili rol oynadi. ‘Satislarin
Maliyeti(hammadde, malzeme, mamul vb.)’, ‘Haslilat’taki
artisin altinda kalarak(pozitif unsur); senelik bazda ylzde
22,5 civarinda artis goéstermis ve boylece sirketin ‘Brit
Kar’ rakamindaki artis orani yiizde 142 civarina gelmistir.

v’ Sirketin ‘Faaliyet Giderleri(Genel Ydnetim, Pazarlama-
Satis-Dagitim ve Arastirma-Gelistirme)’, gecen yilin ayni
doénemine(2022/12) gobre ylzde 44,5 dlzeyinde(1,1
Milyar TL civarinda) artarken; bilyiik oranda kur ve vade
farkini yansitan ‘Diger Net Esas Faaliyet Giderleri(-)’ de
yluzde 112,9 oraninda(374,5 Milyon TL) artis kaydetti.
Haslilat, maliyet ve faaliyet giderlerindeki bu gelismeler
sonrasinda; sirketin ‘Esas Faaliyet Kari’'ndaki artis orani
yizde 210,5 ve ‘FAVOK’ tutarindaki artis orani yiizde
108,5 olmustur.

v Onceki yilin ayni déneminde(2022/12); kur farki ve faiz
giderleri kaynakh olarak 320,8 Milyon TL tutarinda ‘Net
Finansman Gideri(-)’ yazan sirket, cari donemde
(2023/12) ise; 714,5 Milyon TL ‘Net Finansman Geliri(+)’
elde etmistir. Sirketin ‘Vergi Gideri’ ise; 6nceki yilin ayni
dénemine gobre 2,5 Milyar TL(ylzde 1047) oraninda
artmistir. Sonug olarak, sirketin ‘Donem Net Kari’; ylzde
116,8 civarinda artis ile 4,3 Milyar TL'den 9,3 Milyar
Tl'ye ylkselmistir.

v’ Sirket, 2023 vyilinda Diinya traktdr pazarinda olusan
ylizde 7,3’lik daralmaya karsin; traktor Gretimini ylizde
15,0 ve traktor satisini ylizde 16,5 civarinda artirmistir.
Sirketin, yurt ici yerli traktor satisi ylzde 30 ve ithal
traktor satisi ylizde 68 oraninda artarken; ihracat satisi
ise yuzde 6 civarinda azalmistir. Cirodan ylzde 17
oraninda pay alan traktor disi gelirleri olusturan; is
makinesi satislari  ylizde 20 oraninda artarken,
bicerdover satislari ise ylzde 22 oranina daralmistir.
Sirket, 2024 yilinda; Tirkiye traktor pazari blyuklGgiiniin
60-68 Bin adet arasinda, i¢ piyasa traktor
satiglarinin(ithal Griin dahil) 31-35 Bin adet arasinda,
yurt disi traktor satislarinin da 14-15,5 Bin adet olmasini
ongormekte. Sirketin, 2024 yilina iliskin yatirm
harcamalari beklentisi ise 80-90 Milyon Dolar arasinda.

v’ Sirketin hisseleri icin, 12 aylik periyodu kapsayan fiyat
hedefimizi; “AL” tavsiyesi ile 1.285 TL olarak
belirliyoruz.
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. . . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2023/12 2023/09 o . 2022/12 .. .
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 25,006,937.60  16,407,740.16 52.41 19,452,117.70 28.56
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,331,179.21 7,180,694.58 71.73 7,277,810.46 69.44
Ticari Alacaklar 2,415,642.96 2,241,262.71 7.78 3,463,374.78 -30.25
Stoklar 8,695,894.64 5,916,701.67 46.97 6,332,693.83 37.32
Pesin Odenmis Giderler 17,421.22 20,773.27 -16.14 24,992.79 -30.30
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - T #SAYI/0! 5.06 -100.00
Diger Dénen Varliklar 1,535,539.45 1,040,800.71 47.53 1,661,139.79 -7.56
DURAN VARLIKLAR 7,449,403.13 3,613,044.35 106.18 6,553,980.33 13.66
Maddi Duran Varliklar 4,561,864.47 1,229,711.24 270.97 3,808,219.76 19.79
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,344,294.98 932,457.91 151.41 2,380,643.25 -1.53
Ertelenmis Vergi Varligi 7,939.18 1,222,802.69 -99.35 - 0.00
TOPLAM VARLIKLAR 32,456,340.73  20,020,784.51 62.11 26,006,098.03 24.80
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 15,735,068.31  11,458,600.91 37.32 15,189,923.82 3.59
Kisa Vadeli Borglanmalar 4,414,121.35 2,103,492.67 109.85 4,007,805.02 10.14
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 558,491.18 620,935.88 -10.06 1,451,070.32 -61.51
Ticari Borglar 8,780,051.95 6,329,192.46 38.72 8,115,420.42 8.19
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 550,323.08 326,354.27 68.63 245,710.84 123.97
Diger Borglar 202,833.49 62,137.33 226.43 205,397.42 -1.25
Tirev Araglar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Dénem Kari Vergi YakamlulGgu 499,269.08 1,040,023.43 -51.99 - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 272,941.98 186,048.25 46.70 220,350.27 23.87
Diger Kisa Vadeli Yakumlalikler - -7 #SAYI/0! - 0.00
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 1,323,282.11 804,727.76 64.44 1,571,727.24 -15.81
Uzun Vadeli Borglanmalar 816,364.76 357,257.14 128.51 951,110.09 -14.17
Uzun Vadeli Karsiliklar 506,917.35 447,470.62 13.29 601,078.94 -15.67
Ertelenmis Vergi YikumlGlGgu - - T #SAYI/0! 19,538.21 -100.00
Diger Uzun Vadeli Yukamlulukler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 17,058,350.41  12,263,328.67 39.10 16,761,651.06 1.77
TOPLAM OZKAYNAKLAR 15,397,990.32 7,757,455.85 98.49 9,244,446.97 66.56
ANA ORTAKLIGA AT OZKAYNAKLAR 15,397,990.32 7,757,455.85 98.49 9,244,446.97 66.56
Odenmis Sermaye 100,066.88 100,066.88 0.00 53,369.00 87.50
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 240,235.27 - 222,600.49 7.92 - 223,652.57 7.41
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 168,205.60 10,524.34 1498.25 194,462.31 -13.50
Yeniden Degerleme Artisi - 240,235.27 - 222,600.49 7.92 - 223,652.57 7.41
Kar Yedekleri 168,205.60 10,524.34 1498.25 194,462.31 -13.50
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1,606,152.25 448,435.45 258.17 1,260,568.81 27.41
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 3,030,063.77 1,130,723.68 167.98 2,221,967.24 36.37
Net Dénem Kari veya Zarari 9,341,958.87 6,295,874.99 48.38 4,309,826.30 116.76
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - -7 #savi/o! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 32,456,340.73  20,020,784.51 62.11 26,006,098.03 24.80

. . ) Ceyreklik Yillik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 e 2022/12 .
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 58,435,633.95  32,416,000.96  80.27 41,397,462.35 41.16
SATISLARIN MALIYETI 42,844,383.89  23,140,517.01  85.15 34,948,694.72 22.59
BRUT KAR (ZARAR) 15,591,250.06 9,275,483.94  68.09 6,448,767.63  141.77
GENEL YONETIM GIiDERLERI(-) 1,222,022.43 538,976.81  126.73 843,791.61 44.83
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 1,891,848.77 955,416.73  98.01 1,319,221.87 43.41
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 464,033.90 95,713.81  384.81 312,917.86 48.29
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 3,549,769.84 2,183,064.32  62.60 2,727,185.68 30.16
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER 4,255,911.21 2,609,907.09  63.07 3,058,808.89 39.14
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 11,307,203.59 7,258,533.83  55.78 3,641,213.07  210.53
FAVOK 13,193,117.61 7,946,11537  66.03 4,913,650.79  168.50
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 16,798.04 5033.48 233.73 36,747.68  -54.29
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00" #sAYI/o0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #sAyl/o! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 11,324,001.63 7,263,567.31 55.90 3,677,960.75  207.89
FINANSMAN GELIRLERI 2,476,562.98 1,350,243.54  83.42 1,094,315.70  126.31
FINANSMAN GIiDERLERI 1,762,023.70 1,118,223.50  57.57 1,415,160.09 24.51
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 12,137,369.75 7,495,587.36 61.93 4,553,517.16  166.55
DONEM VERGI GIDERi GIDERIi/GELIRI 2,808,608.47 1,920,782.37  46.22 628,400.19  346.95
ERTELENMIS VERGI GELIRIi/GIDERI -13,197.59 -721,070.01  -98.17 -384,709.33  -96.57
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 9,341,958.87 6,295,874.99  48.38 4,309,826.30  116.76
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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