Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC
Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye T rk Tra ktor
Hisse Kodu : TTRAK
Sektor : Otomotiv v TTRAK'In, 2024/06 finansallarini inceledigimizde;
Piyasa Degeri(Bin TL) : £77,501,794.69

£78,415,618.99 » Sirketin Hasilati; gecen yilin ayni dénemine(2023/06) goére 3,16

Firma Degeri(Bin TL
geri( ) Milyar TL civarinda azalis gostermistir. Satislarin Maliyeti'nde de

Son Kapanis Fiyati(TL) : 774.50 ortaya cikan 2,30 Milyar TL civarindaki azalis sonrasinda; sirketin
Hedef Fiyat(TL) : 1100.00 Briit Kar rakami, gegen yilin ayni dénemine gore 858,3 Milyon
Tavsiye . AL TL(yuz.de 9.,87) tutarinda aza!Im|§t|r. Slrkefclln Brut Kar Marjl,' ge(%en
seneki ylzde 23,61 seviyesinden vylizde 23,28 seviyesine
Potansiyel Getiri(%) 42.03 gerilemistir.
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
» Sirketin Faaliyet Giderleri'nde, 6zellikle de “Pazarlama, Satis ve
Donen Varlikdar £22,526,703.30 Dagitim Giderleri”’ndeki artisin etkisiyle 401,2 Milyon TL tutarinda
Duran Varliklar : £10,908,682.61 artis olmasi ve Esas Faaliyetlerden Diger Net Giderler kaleminde
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler . $14,973,462.82 meydana gelen 292,5 Milyon TL’lik artigla(ticari alacak ve borglara
gL e g . iliskin; “net”” kur farki gelirleri azalgiyla) birlikte; Esas Faaliyet Kari
Uzun Vadeli YukuTIqukIer ' £2,293,283.12 yuzde 23,05 oraninda daralmis(-) ve 5,18 Milyar TL civarinda
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar : £16,168,639.98 gerceklesmistir. 6,20 Milyar TL civarinda gelen 6 aylik FAVOK
Hasilat . £33,668,026.71 rakamindaki azalig(-) orani ise yiizde 16,17 olmustur. Bu gelismeler
.. . Uzerine; Esas Faaliyet Kar Marji senelik bazda yilizde 18,28'den
Satiglarin Maliyeti ' £25,829,689.04 ylizde 15,39’a gerilerken, FAVOK marji da yiizde 20,10 diizeyinden
Briit Kar (Zarar) : £7,838,337.67 ylizde 18,43’e diismiistiir.
FAVOK : £6,205,005.76

D& Net Kari(Ana Ortakiik Pavl £3,835,990.57 » Gegen yilin ilk 6 ayinda 137,3 Milyon TL tutarinda Finansman
onem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) >, > Gideri yazan sirket, cari donemde ise; azalan kur farki giderleri ile

3213 Miyon TL dizeyinde Finansman Gelir kaydetmistr. Cari

FD/FAVOK 7.86 dénemde ortaya cikan 1,38 Milyar TL'lik Vergi Gideri ve TMS 29
enflasyon muhasebesi kapmasinda finansallarda ortaya ¢ikan

F/K : 11.58 292,7 Milyon TUlik “Net” Parasal Pozisyon Kayiplari sonrasinda
PD/DD : 5.77 ise; sirketin Dénem Net Kari 3,84 Milyar TL olmus ve gegen yilin
Oz Sermaye Karlig 17317 ayni dénemine gore ylizde 25,06 oraninda azalis kaydetmistir.
Sirketin Net Kar Marji da, ylzde 13,90'dan yiizde 11,39'a
serilemistr
FAVOK Marjl (%) » ik 6 ayda sirketin Traktér Uretimi, gecen yilin ayni dénemindeki 26
Bin 215 adet diizeyinden 24 Bin 920 seviyesine gerilemistir.
30.00 2451 Toplam Traktor Satislari da, 27 Bin 138 dlizeyinden 25 Bin 789’a
25.00 ) 22.58 gerilemistir. Traktér'iin yani sira, is Makineleri ve Tarimsal
20.10 18.63 18.43 Ekipmanlar segmentlerinde faaliyet gosteren sirket, satislarin
20.00 finansmaninda da TT Finans, Ziraat Bankasi ve Diger Kanallar
15.00 olmak Ulzere farklh seceneklerle hizmet vermektedir. 2024/06
10.00 donemi itibariyle Tirkiye'nin traktor ihracatinin ylzde 80’ini
gerceklestiren sirket, toplam Uretimin ise ylzde 59’unu
5.00 gerceklestirmis durumda.
O'OO . . . .. . .
2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 > $|rkeF|r.1, 202{ beklentileri |§e su sekildedir; . . S
= VYurt igi traktor pazarindaki yavaslama nedeniyle, sirketin Turkiye
Traktor Pazar blylklGgine iliskin beklentisi 60-68 Bin adet
Net Kar Marjl(%) arahigindan 58-64 Bin adet araligina revize edilmistir.
= Sirket, i¢ piyasa traktor satis hedefini de 31-35 Bin adet araligindan
25.00 30-33 Bin adet araligina diislirmustur.
19.42 = fhrag Traktdr Satislari beklentisi ise 13,5-15 Bin adet araliginda
20.00 15.99 sabit kalmistir.
15.00 13.90 = Sirket, hizlanan yatinmlar sebebiyle; Yatirrm Harcamalari
10.53 11.39 éngoriisiini 80-90 Milyon ABD Dolari araligindan 90-100 Milyon
10.00 ABD Dolari araligina yilkseltmistir.
5.00 v’ Aciklanan finansallar ve beklentiler dogrultusunda, degerleme
0.00 modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimiz

kapsaminda; sirket hisseleri igin 12 aylik hedef fiyatimizi 1285,00
TL diizeyinden 1100,00 TL seviyesine revize ediyoruz. “TUT” olan

tavsiyemizi ise, yiiksek getiri potansiyelinden étiirii “AL”a
arastirma@alnusyatirim.com ceviriyoruz.

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06
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m A . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Degisim(%) 2023/06 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 22,526,703.30 29,503,586.27 -23.65 13,302,453.60 69.34
Nakit ve Nakit Benzerleri 5,584,182.70 13,022,672.63 -57.12 6,458,362.51 -13.54
Ticari Alacaklar 4,962,451.11 4,846,799.49 2.39 2,344,403.74 111.67
Stoklar 9,812,643.83 10,032,563.21 -2.19 3,589,227.08 173.39
Pesin Odenmis Giderler 88,652.84 50,689.63 74.89 27,785.90 219.06
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - #SAYI1/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 2,054,512.71 1,539,601.18 33.44 875,167.14 134.76
DURAN VARLIKLAR 10,908,682.61 9,188,264.39 18.72 2,906,017.96 275.38
Maddi Duran Varliklar 6,580,754.82 5,448,067.23 20.79 1,126,149.14 484.36
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,053,665.67 2,732,071.29 11.77 711,498.07 329.19
Ertelenmis Vergi Varligi 290,128.49 105,964.07 173.80 792,014.16 -63.37
TOPLAM VARLIKLAR 33,435,385.92 38,691,850.66 -13.59 16,208,471.56 106.28
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 14,973,462.82 23,700,244.99 -36.82 10,312,439.71 45.20
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,888,395.46 5,505,464.34 -29.37 2,487,924.30 56.29
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 939,140.29 628,836.96 49.35 463,313.17 102.70
Ticari Borglar 8,082,087.63 8,681,700.71 -6.91 5,556,107.50 45.46
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 394,661.95 278,526.75 41.70 220,518.77 78.97
Diger Borglar 519,976.06 6,790,087.50 -92.34 171,598.54 203.02
Tarev Araclar - -7 asavijo! B 0.00
Donem Kari Vergi YakimlulGgu 636,635.81 1,161,206.47 -45.17 499,963.02 27.34
Kisa Vadeli Karsiliklar 356,168.75 328,458.96 8.44 173,387.59 105.42
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler - - #SAYI/0! - 0.00
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 2,293,283.12 1,834,501.12 25.01 837,427.46 173.85
Uzun Vadeli Borglanmalar 1,694,731.37 1,279,288.16 32.47 395,965.17 328.00
Uzun Vadeli Karsiliklar 598,551.75 555,212.96 7.81 441,462.30 35.58
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Uzun Vadel Yiikimlaliikler - -7 #sayi/o! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 17,266,745.94 25,534,746.12 -32.38 11,149,867.17 54.86
TOPLAM OZKAYNAKLAR 16,168,639.98 13,157,104.54 22.89 5,058,604.40 219.63
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 16,168,639.98 13,157,104.54 22.89 5,058,604.40 219.63
Odenmis Sermaye 100,066.88 100,066.88 0.00 100,066.88 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 341,492.91 - 282,488.51 20.89 - 225,340.61 51.55
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 207,184.26 191,120.77 8.40 31,405.69 559.70
Yeniden Degerleme Artigi - 341,492.91 - 282,488.51 20.89 - 225,340.61 51.55
Kar Yedekleri 207,184.26 191,120.77 8.40 31,405.69 559.70
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 2,788,631.22 2,572,422.10 8.40 448,435.45 521.86
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 7,817,479.99 7,211,372.41 8.40 1,130,723.68 591.37
Net Dénem Kari veya Zarari 3,835,990.57 1,748,106.74 119.44 3,578,882.31 7.18
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 33,435,385.92 38,691,850.66 -13.59 16,208,471.56 106.28

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 Ceyreklik 2023/06 Yallrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 33,668,026.71 16,594,628.39  102.89 36,833,802.06 -8.59
SATISLARIN MALIYETi 25,829,689.04 12,685,659.20  103.61 28,137,145.81 -8.20
BRUT KAR (ZARAR) 7,838,337.67 3,908,969.19  100.52 8,696,656.25 -9.87
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 711,399.16 335,084.04  112.30 668,348.54 6.44
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 1,416,103.80 727,358.59  94.69 1,026,151.03 38.00
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 244,094.01 120,038.16  103.35 275,863.07  -11.52
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 1,279,513.32 478,630.05  167.33 3,043,838.31  -57.96
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 1,566,248.83 700,633.40  123.55 3,038,058.93  -48.45
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 5,180,005.19 2,504,485.05  106.83 6,732,073.01  -23.05
FAVOK 6,205,005.76 3,091,298.99  100.72 7,402,120.10  -16.17
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 4,520.12 0.00 #SAYi/o! 9,099.64  -50.33
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 5,184,525.31 2,504,485.05  107.01 6,741,172.65  -23.09
FINANSMAN GELIRLERI 1,802,253.30 1,132,024.45  59.21 1,187,653.24 51.75
FINANSMAN GIDERLERI 1,480,947.88 696,054.41  112.76 1,324,963.56 11.77
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 5,213,107.64 2,415,399.39  115.83 6,537,068.83  -20.25
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 1,642,521.74 761,292.34  115.75 1,842,172.12  -10.84
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI -265,404.67 -93,999.69  182.35 -423,518.89  -37.33
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 3,835,990.57 1,748,106.74  119.44 5,118,415.60  -25.06

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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