Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GiRiS HESAP AC

irket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye TUPRAS-Tirkiye Petrol Rafinerileri

Hisse Kodu : TUPRS

Sektor ¢ Kimya, Petrol, Plastik  typRrs’in, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;

Piyasa Degeri(Bin TL) : £375,532,462.05

Firma Degeri(Bin TL) . £323,885,070.05 v Sirket‘in ‘Hasilat’t gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gére

sadece yuzde 3,26 oraninda(5,2 Milyar TL) artis gosterirken,

Son Kapanis Fiyati(Tt ) : 194.90 ‘Satislarin Maliyeti’'nde ayni donemler arasinda ortaya cikan
Hedef Fiyat(TL) : 232.00 15,8 Milyar TL civarindaki daha giicli artis sonrasinda; sirketin
Tavsiye : TUT ‘Brit Kar’ rakaminda yizde 44,57 oraninda(-10,6 Milyar TL)
Potansiyel Getiri(%) : 19.04 azalis(-) ortaya ¢ikmistir.

iethinans<[Bilgileu(Binkk) v’ Sirketin ‘Faaliyet Giderleri’nde “Nakliye, Depolama ve Sigorta

Ddnen Varliklar : £212,345,136.00 Giderleri” ve “Personel Giderleri” dnciiliigiinde 602,1 Milyon
Duran Varliklar : £191,139,287.00 TL civarinda artig(-) olurken, “Kur ve Vade Farki Giderleri”
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler . £165,291,003.00 onciliglnde ‘Diger Net Esas Faaliyet Giderleri’ kaleminde de
L g . 2,4 Milyar TUlik artig(-) goralmistir. Bu gelismeler
Uzun Vadeli YukuTIqukIer ) £7,976,464.00 sonrasinda; sirketin “Esas Faaliyet Kar” ve “FAVOK” rakamlari
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar : £227,568,898.00 sirastyla 13,6 Milyar TL ve 11,2 Milyar TL azalmistir(-).
Hasilat : £165,473,042.00
Satiglarin Maliyeti . £152,298,317.00 v Diger yandan, gecen yilin ayni déneminde “Kur Farki
.. . Giderleri”  onclligiinde finansallarina 1,3 Milyar TL
Brut"Kar (zarar) ’ £13,174,725.00 ‘Finansman Gideri’ yazan sirket, cari ddnemde ise “Mevduat
FAVOK : £9,461,506.00 Faiz Gelirleri”nin blylk orandaki etkisiyle 3,2 Milyar TL
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £320,345.00 civarinda ‘Finansman Geliri” kaydetmistir. Cari donemde
finansallarina 1,5 Milyar TL civarinda ‘Vergi Gideri’ yazan
o . sirketin, tim bu gelismeler sonrasinda ‘Dénem Net Kar/’;
FD/FAVOK ) 3.40 senelik bazda yuzde 88,60 oranindaki sert disusle(-) 320,3
F/K : 6.68 Milyon TL civarinda gergeklesmistir.
PD/DD : 1.50
Oz Sermaye Karlihg . 12902 ¥ Sirketin “Yurt Digi Satis Gelirleri”’nde 15,4 Milyar TL civarinda

artis gorilirken, “Yurt i¢i Satis Gelirleri’ndeki 11,1 Milyar

TLUlik azahs ise; toplam ‘Hasilat’taki artigi sinirlayan unsur
olmustur. “Yurt ici Satis Gelirleri”’ndeki azalisin yani sira;
“Kullanilan Hammadde ve Sarf Malzemeleri”’nde ortaya ¢ikan

Esas Faaliyet Kari Marji(%)

14.00 1916 15,1 Milyar TUlik artis da, sirketin karhhgini baskilayan bir

12.00 10.99 10.72 diger 6nemli unsur olmustur. Yine“, ‘Faaliyet Giderleri'nde

10.00 9.93 ortaya ¢ikan artislar da; sirketin ‘FAVOK’ ve ‘Net Kar’ marijlarini

' baski altina almigtir.

8.00

6.00 v 2024 yilinin ilk geyreginde, dnceki yilin ayni dénemine gére

4.00 2.40 toplam sarja verilen ham petrol ve yari mamul Griin miktar

2.00 . yuzde 16(852 Bin Ton) civarinda artis gosterirken, planh bakim

0.00 ve proje g¢alismalarina ragmen kapasite kullanim oraninda da
2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 11 puanin Uzerinde artig(ylizde 70,7’den ylzde 82,1'e)

goriulmustir. Yurt Disi Satiglar’da LPG, Nafta ve Blatim Urin
gruplar artis gosterirken, Yurt ici Satislarda ise Fuel Oil,
Net Kar Marjl(%) Motorin ve Benzin talebi artmistir. Sirket, 2024 yili igin
beklentilerinde; Tlpras Grin marjinin varil basgina yaklasik 14

10.00 9.22 : .
780 ABD Dolari olmasi, kapasite kullanim oraninin yizde 85-90
8.00 7.08 ' arasinda yer almasi ve yaklasik 26 Milyon Ton dretim ile 30
Milyon Ton toplam satis hacmi yakalanmasina yonelik
6.00 ongorilerini korumustur. Sirketin 2024 yili igin toplam yatirnm
4.00 beklentisi de 500 Milyon ABD Dolari civarinda yer almaya
1.75 devam etmektedir.
2.00
. 0.19 v’ Aciklanan finansallar dogrultusunda, degerleme
0.00 - .. " o -
modelimizde olusturdugumuz gelecege doniik

2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 . . . . .. .
/ / / / / projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylhk

o os foruporey | Ve revie edyoruz. “TUTY
arastirma@alnusyatirim.com olan tavsiyemizi ise koruyoruz.
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o . . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Degisim(%) 2023/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 212,345,136.00 231,450,571.00 -8.25 100,817,820.00 110.62
Nakit ve Nakit Benzerleri 86,484,782.00 111,982,292.00 -22.77 38,905,040.00 122.30
Ticari Alacaklar 38,752,926.00 46,531,228.00 -16.72 17,067,008.00 127.06
Stoklar 62,303,634.00 51,162,065.00 21.78 35,411,730.00 75.94
Pesin Odenmis Giderler 1,525,120.00 1,470,661.00 3.70 360,056.00 323.58
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - T #SAYI/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 16,158,302.00 16,974,591.00 -4.81 6,359,319.00 154.09
DURAN VARLIKLAR 191,139,287.00 190,596,902.00 0.28 50,277,986.00 280.16
Maddi Duran Varliklar 153,434,925.00 154,000,738.00 -0.37 34,581,800.00 343.69
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,863,626.00 4,896,223.00 -0.67 594,299.00 718.38
Ertelenmis Vergi Varligi 7,931,178.00 7,440,026.00 6.60 8,359,756.00 -5.13
TOPLAM VARLIKLAR 403,484,423.00  422,047,473.00 -4.40 151,095,806.00 167.04
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 165,291,003.00 178,660,995.00 -7.48 68,225,065.00 142.27
Kisa Vadeli Borglanmalar 6,237,525.00 2,712,750.00 129.93 946,067.00 559.31
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 28,344,115.00 31,769,671.00 -10.78 9,559,826.00 196.49
Ticari Borglar 95,339,499.00 112,712,286.00 -15.41 40,623,174.00 134.69
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 836,246.00 917,279.00 -8.83 330,105.00 153.33
Diger Borglar 130,560.00 566,881.00 -76.97 107,476.00 21.48
Turev Araglar 5,293,018.00 612,960.00 763.52 714,062.00 641.25
Donem Kari Vergi Yakumlalagu 444,853.00 1,557,381.00 -71.44 2,990,569.00 -85.12
Kisa Vadeli Karsiliklar 2,289,109.00 1,411,171.00 62.21 1,174,578.00 94.89
Diger Kisa Vadeli YakumlultUkler 25,867,973.00 26,220,857.00 -1.35 11,577,303.00 123.44
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7,976,464.00 9,874,714.00  -19.22 21,377,518.00 -62.69
Uzun Vadeli Borglanmalar 4,358,151.00 6,165,222.00 -29.31 20,032,731.00 -78.24
Uzun Vadeli Karsiliklar 2,214,175.00 2,386,506.00 7.2 1,288,281.00 71.87
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 888,984.00 753,796.00 17.93 44,464.00 1899.33
Diger Uzun Vadeli Yakumlilukler 11,824.00 13,421.00 -11.90 632.00 1770.89
TOPLAM YUKUMLULUKLER 173,267,467.00  188,535,709.00 -8.10 89,602,583.00 93.37
TOPLAM OZKAYNAKLAR 230,216,956.00 233,511,764.00 -1.41 61,493,223.00 274.38
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 227,568,898.00 231,006,229.00 -1.49 60,997,606.00 273.08
Odenmis Sermaye 1,926,796.00 1,926,796.00 0.00 275,257.00 600.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 152,268.00 152,268.00 0.00 13,901,774.00 -98.90
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,299,782.00 2,457,894.00 -152.88 1,176,028.00 -210.52
Yeniden Degerleme Artigi - 362,014.00 - 362,014.00 0.00 13,622,714.00 -102.66
Kar Yedekleri - 1,562,503.00 2,044,357.00 -176.43 519,098.00 -401.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7,365,581.00 7,365,581.00 0.00 1,669,316.00 341.23
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 190,483,274.00 128,835,048.00 47.85 34,882,216.00 446.08
Net Dénem Kari veya Zarari 320,345.00 61,648,226.00 -99.48 6,748,073.00 -95.25
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 2,648,058.00 2,505,535.00 5.69 495,617.00 434.30
TOPLAM KAYNAKLAR 403,484,423.00 422,047,473.00 -4.40 151,095,806.00 167.04

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yilltke
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 165,473,042.00  686,528,507.00  -75.90 160,251,138.00 3.26
SATISLARIN MALIYETI 152,298,317.00  576,796,119.00  -73.60 136,484,977.00 11.59
BRUT KAR (ZARAR) 13,174,725.00  109,732,388.00  -87.99 23,766,161.00  -44.57
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 3,509,504.00 12,860,091.00 -72.71 3,785,805.00 -7.30
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 2,243,951.00 6,415,821.00  -65.02 1,368,577.00 63.96
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 99,606.00 279,964.00  -64.42 96,571.00 3.14
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 2,886,035.00 12,764,857.00  -77.39 1,104,429.00  161.31
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 6,228,437.00 29,313,595.00  -78.75 2,015,827.00  208.98
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 3,979,262.00 73,627,774.00  -94.60 17,603,810.00  -77.40
FAVOK 9,461,506.00 96,240,046.00  -90.17 20,645,280.00  -54.17
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 0.00 82,225.00 -100.00 15,657.00  -100.00
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 354.00 0.00" #SAvI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 281,959.00 1,051,484.00 -73.18 -428,683.00  -165.77
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 4,260,867.00 74,761,483.00  -94.30 17,190,784.00  -75.21
FINANSMAN GELIRLERI 7,551,860.00 19,809,187.00  -61.88 2,903,533.00  160.09
FINANSMAN GIDERLERI 4,311,325.00 25,002,978.00  -82.76 4,231,749.00 1.88
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 1,892,097.00 57,820,358.00 -96.73 12,475,776.00  -84.83
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 525,440.00 10,969,370.00  -95.21 5,207,542.00  -89.91
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 951,414.00 -7,021,173.00  -113.55 4,392,073.00 -78.34
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 320,345.00 53,577,336.00  -99.40 2,810,781.00  -88.60

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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