Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
TUPRS
Kimya, Petrol, Plastik
£310,599,450.40
£255,398,650.40

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 161.20
Hedef Fiyat(TL) 210.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) 30.27

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£211,848,925.00
£206,287,812.00
£176,401,199.00
£6,443,225.00
£232,310,496.00
£370,096,723.00
£338,382,791.00
£31,713,932.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £23,074,039.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £5,351,345.00
FD/FAVOK : 3.71
F/K : 6.85
PD/DD : 1.37

0z Sermaye Karliligi -98.33

Kar Marjlari
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Tupras

» 2024/06 doéneminde, sirketin hasilati; gecen yilin ayni

dénemine(2023/06) gore sadece yizde 3,57 oraninda artis
gostermis ve 370,1 Milyar TL diizeyine ulasmistir. Satislarin
maliyetinde ortaya c¢ikan ylizde 11,95 oranindaki artis
sonrasinda ise, sirketin briit kar rakami; gecen vyilin ayni
dénemine gore 23,4 Milyar TL(ylzde 42,42) civarinda
azalmistir. Sirketin brit kar marji da, gecen seneki yizde
15,41 seviyesinden ylzde 8,57 diizeyine gerilemistir.

ilk 6 ayda sirketin hasilatinda yasanan 12,7 Milyar TL'lik
artista; gegen yilin ayni déonemime gore yizde 59 civarinda
artan yurt disi satislar pozitif yonde etkili olurken, gegen yila
gore ylzde 6,19 oraninda azalis gésteren yurt ici satislar ise
toplam ciroyu baskilayan unsur olmustur. Kullanilan ham
madde ve sarf malzemeleri maliyetinde yasanan 32,7 Milyar
TL civarindaki artis da, brit kari baskilayan ana sebeptir.

Sirketin faaliyet giderlerinde 2,2 Milyar TL civarinda artig
ortaya ¢ikmistir. Onceki senenin ayni déneminde 17,0 Milyar
TL civarinda ticari borglardan olusan kur farki zarari yazan
sirketin, cari donemde ayni kaleme 6,8 Milyar TL
kaydetmesine karsin; maliyetlerden gelen negatif etkiyle esas
faaliyet kan ve FAVOK tutarlar yiizde 52-53 bandinda azalis
gostermistir. Sirketin esas faaliyet kar marji yiuzde 8,89’dan
ylzde 4,02'ye gerilerken, FAVOK marji da yiizde 13,52
diizeyinden ylzde 6,23 seviyesine diismustiir.

0z kaynak ydntemiyle degerlenen istirak yatirimi olan OPET
Petrolculik’ten 306,2 Milyon TL gelir yazan sirket, finansal
borglari kaynakh kur farki zarar ile 5,2 Milyar TL net
finansman gideri kaydedilen 2023/06 d&éneminin aksine;
mevduat faiz gelirlerinin  baskin ¢ikmasiyla 2024/06
doéneminde 4,6 Milyar TL net finansman geliri elde etmistir.
Cari donemde ortaya ¢ikan 5,5 Milyar TL'lik vergi gideri ise;
istirak ve finansman gelirlerini bertaraf edici bir etki
olusturmus ve TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasindan
kaynaklanan 8,8 Milyar TL'lik parasal kayip ile birlikte donem
net karini baskilamistir. Sirketin donem net kari; gegen yilin
ayni dénemine gore yiizde 56,83 oraninda azalisla, 5,4 Milyar
TL civarinda gergeklesmistir. Sirketin net kar marji da, ylzde
3,47'den yilzde 1,45’e dismustir.

Sirketin, revize edilmis 2024 beklentileri su sekildedir;

Uriin marji beklentisi; varil basina 14 Dolar civarindan, varil
basina 12 Dolar civarina diistrilmustir.

Kapasite kullanimina iliskin 6ngorli yizde 85-90 bandinda
sabit birakilmigtir.

26 Milyon Ton civarindaki toplam uretim ve 30 Milyon Ton
civarindaki toplam satis tahminleri degismemistir.

Toplam yatinnm beklentisi ise; 500 Milyon Dolar civarindan,
400 Milyon Dolar civarina revize edilmistir.
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v’ Sirketin aciklanan finansallari ve beklentileri ¢ercevesinde, degderleme modelimizde olusturdugumuz gelecede déniik
projeksiyonlarimiz sonucunda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 232,00 TL seviyesinden 210,00 TL diizeyine indiriyoruz.

“TUT” olan tavsiyemizi ise koruyoruz.

Sirketin operasyonlarina iliskin ilave bilgiler;

KD
0‘0

11,1 puan artan kapasite kullanim orani ile sarj edilen driin
miktarini da ylzde 14,42 oraninda artiran sirketin, beyaz
Urlin verimi ise 5 puan dismustdr.

LPG (retimini ylzde 1,7 oraninda artiran sirket, Grlinlin
satisinda ise ylzde 1 artis saglamistir.

Nafta Uretimi ve satisi(cari dénemde satis olmamistir)
keskin disls yasarken, Benzin ise Uretim ve satista en
istikrarli artisi gosteren Griin olmustur.

Yizde 203,9 oraninda lretiminde artis yasanan Fuel Qil'in,
satisinda ise ylizde 22 oraninda diisiis yasanmistir.

Motorin yizde 7,9 oraninda artarken, bu Griiniin satis
rakami da ylizde 5 dlismustar.

Sirketin cirosuna en yiiksek katkiyi sunan Orta Distilat Uriin
Marijlari;

Ceyreklik bazda diisis gostermistir(2024’lin 2.ceyregine ait
ortalama Grin marjlan, 2024°Gn 1.ceyregindeki ortalama
UrGn marjlarinin altinda kalmistir).

Senelik bazda ise artmistir(2024’tin  2.ceyregindeki
ortalama drin marjlar, 2023’Un 2.ceyregindeki {rilin
marjlarindan daha yiksek olmustur).
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m A . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Degisim(%) 2023/06 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 211,848,925.00 212,345,136.00 -0.23 128,564,158.00 64.78
Nakit ve Nakit Benzerleri 87,868,257.00 86,484,782.00 1.60 46,342,824.00 89.60
Ticari Alacaklar 44,951,907.00 38,752,926.00 16.00 30,630,746.00 46.75
Stoklar 65,205,649.00 62,303,634.00 4.66 39,449,976.00 65.29
Pesin Odenmis Giderler 1,677,724.00 1,525,120.00 10.01 600,671.00 179.31
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - #SAYI1/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 10,648,089.00 16,158,302.00 -34.10 9,500,306.00 12.08
DURAN VARLIKLAR 206,287,812.00 191,139,287.00 7.93 53,388,010.00 286.39
Maddi Duran Varliklar 166,551,820.00 153,434,925.00 8.55 35,384,906.00 370.69
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5,154,997.00 4,863,626.00 5.99 584,099.00 782.56
Ertelenmis Vergi Varligi 5,764,017.00 7,931,178.00 -27.32 9,777,899.00 -41.05
TOPLAM VARLIKLAR 418,136,737.00 403,484,423.00 3.63 181,952,168.00 129.81
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 176,401,199.00 165,291,003.00 6.72 85,487,521.00 106.35
Kisa Vadeli Borglanmalar 1,037,589.00 6,237,525.00 -83.37 3,335,393.00 -68.89
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 28,892,574.00 28,344,115.00 1.94 6,818,128.00 323.76
Ticari Borglar 115,326,062.00 95,339,499.00 20.96 59,046,795.00 95.31
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 825,480.00 836,246.00 -1.29 297,456.00 177.51
Diger Borglar 225,004.00 130,560.00 72.34 80,616.00 179.11
Turev Araglar 3,294,663.00 5,293,018.00 -37.75 600,857.00 448.33
Donem Kari Vergi YakimlulGgu 1,221,428.00 444,853.00 174.57 1,543,486.00 -20.87
Kisa Vadeli Karsiliklar 3,370,999.00 2,289,109.00 47.26 1,460,427.00 130.82
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler 21,631,345.00 25,867,973.00 -16.38 12,174,060.00 77.68
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6,443,225.00 7,976,464.00  -19.22 28,108,395.00 -77.08
Uzun Vadeli Borglanmalar 2,871,901.00 4,358,151.00 -34.10 26,166,154.00 -89.02
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,832,373.00 2,214,175.00 -17.24 1,452,606.00 26.14
Ertelenmis Vergi YakUimlulugu 1,216,458.00 888,984.00 36.84 44,464.00 2635.83
Diger Uzun Vadeli Yikumlultkler 12,150.00 11,824.00 2.76 1,276.00 852.19
TOPLAM YUKUMLULUKLER 182,844,424.00  173,267,467.00 5.53 113,595,916.00 60.96
TOPLAM OZKAYNAKLAR 235,292,313.00 230,216,956.00 2.20 68,356,252.00 244.21
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 232,310,496.00 227,568,898.00 2.08 67,775,033.00 242.77
Odenmis Sermaye 1,926,796.00 1,926,796.00 0.00 1,926,796.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 476,339.00 152,268.00 212.83 13,901,774.00 -96.57
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 96,867.00 - 1,299,782.00 -92.55 736,211.00 -113.16
Yeniden Degerleme Artigi - 81,168.00 - 362,014.00 -77.58 13,622,714.00 -100.60
Kar Yedekleri - 167,168.00 - 1,562,503.00 -89.30 - 472,793.00 -64.64
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10,075,809.00 7,365,581.00 36.80 1,751,966.00 475.11
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 183,389,200.00 190,483,274.00 -3.72 34,492,270.00 431.68
Net Dénem Kari veya Zarari 5,351,345.00 320,345.00 1570.49 13,965,317.00 -61.68
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 2,981,817.00 2,648,058.00 12.60 581,219.00 413.03
TOPLAM KAYNAKLAR 418,136,737.00 403,484,423.00 3.63 181,952,168.00 129.81

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 Ceyreklik 2023/06 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 370,096,723.00  179,381,051.00  106.32 357,349,229.00 3.57
SATISLARIN MALIYETi 338,382,791.00  165,098,991.00  104.96 302,275,494.00 11.95
BRUT KAR (ZARAR) 31,713,932.00 14,282,060.00  122.05 55,073,735.00  -42.42
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 7,716,893.00 3,804,478.00  102.84 7,365,662.00 4.77
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 5,301,148.00 2,432,555.00  117.93 3,384,130.00 56.65
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 188,274.00 107,978.00  74.36 207,703.00 -9.35
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 7,456,725.00 3,128,606.00  138.34 7,044,577.00 5.85
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 11,071,177.00 6,751,937.00  63.97 19,381,694.00  -42.88
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 14,893,165.00 4,313,718.00  245.25 31,779,123.00  -53.14
FAVOK 23,074,039.00 10,076,891.00  128.98 48,309,490.00  -52.24
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 3,525.00 384.00 817.97 2,512.00  40.33
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 306,225.00 305,658.00 0.19 927,242.00  -66.97
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 15,195,865.00 4,618,992.00  228.99 32,703,853.00  -53.53
FINANSMAN GELIRLERI 14,294,201.00 8,186,594.00  74.60 13,883,863.00 2.96
FINANSMAN GIDERLERI 9,679,935.00 4,673,692.00  107.12 19,114,521.00  -49.36
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 11,042,458.00 2,051,127.00  438.36 22,856,572.00  -51.69
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 2,023,736.00 569,603.00  255.29 6,269,322.00  -67.72
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI 3,497,275.00 1,031,380.00  239.09 3,950,678.00  -11.48
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 5,351,345.00 347,270.00  1440.98 12,395,033.00  -56.83

Kaynak: Finnet

www.alnusyatirim.co 0212 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

-

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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