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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu AKBNK
Sektor Bankacilik
Piyasa Degeri(Bin TL) £336,180,000.00
Son Kapanis Fiyati(TL) 64.65
Hedef Fiyat(TL) 88.50
Tavsiye AL
Potansiyel Getiri(%) 36.89

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Finansal Varliklar (Net)
Mevduat

Alinan Krediler

£804,034,196.00
£1,403,593,766.00
£95,466,976.00
$221,093,198.00
£211,170,727.00
$175,305,258.00
$£29,859,235.00
£6,396,387.00
£23,228,216.00
£24,108,123.00

Ozkaynaklar

Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri (-)

Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri Veya Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Net Faaliyet Kari (Zarari)

Doénem Net Kari veya Zarari

Oran ve Marjlar

Net Faiz Marji

Sorunlu Kredi Orani

1.64%
2.28%

Carpanlar
Carpanlar

6.00 5.62 5.59
5.00

4.00

3.00

2.00 - 1.51
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Kar Marijlari

Kar Marjlar

20.00% 18.29%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%
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B Net Dénem Kari/Aktifler

arastirma@alnusyatirim.com

B Net Dénem Kari/Ozkaynaklar

GIRIS HESAP AC

Akbank

AKBNK’in, 2024/06 finansallarini inceledigimizde;

v' Bankanin, temel bankacilik gelirleri icerisinde yer
alan en onemli kalem olan ‘Faiz Gelirleri’;
2.Ceyrekte pik yapan enflasyonun degerlemeleri
yukari tasimasi kapsaminda ortaya c¢ikan TUFEX
gelirlerinin kredi faizlerine desteklemesiyle, gecen
yihin ayni dénemine(2023/06) gore 134,4 Milyar
TL(yuzde 175,03) civarinda artis gostermistir.

v' Ayni dénemler arasinda bankanin ‘Faiz Giderleri’
ise; ana fonlama kanali olarak ‘“Mevduata Verilen
Faizler”de, artan enflasyon ve TCMB’nin siki para
politikasinin  mevduat faizlerini de yukan
¢ekmesiyle yasanan 109,9 Milyar TLlik artigin
buyik orandaki etkisiyle, 121,5 Milyar TL(ylizde
225,70) tutarinda artis gorilmis durumda. ‘Faiz
Giderleri'ndeki oldukga yiiksek bu artisa karsin,
‘Faiz Gelirleri'ndeki artisin halen daha buyik
tutarda olmasi ile ‘Net Faiz Gelirleri'nde 12,9
Milyar TL (ylizde 56,23) civarinda artis olusmustur.

v’ ‘Faiz Digi Gelirler’ icerisinde 6énemli yer tutan ‘Net
Ucret ve Komisyon Gelirleri’ kalemi; yine TCMB’nin
stki para politikasinin etkisi ile 6deme sistemleri
onderliginde “Alinan Ucret ve Komisyonlar”’da
yasanan yizde 200,42 oranindaki(16,1 Milyar TL
civarinda) artisin destegi ile 13,2 Milyar TL(ylzde
214,76) tutarinda artmistir.

v' ‘Ticari Kar/Zarar’ kalemi icerisinde yer alan
“Kambiyo islemleri Kari/Zarari” alt kalemine; gecen
ytlin ayni déneminde 1,4 Milyar TL zarar(-) yazan
banka, cari donemde ise 20,2 Milyar TL civarinda
kar(+) kaydetmistir.  Diger yandan, swap
maliyetlerindeki artis sonrasinda “Tlrev Finansal
islemlerden Kaynaklanan Kar/Zarar” kaleminde ise;
2023/06 déneminde yer alan 24,3 Milyar TLlik
kar(+) miktan, cari donemde 28,8 Milyar TLlik
zarara(-) evrilmis ve aradaki bu 53,0 Milyar TL’lik
negatif fark sirketin karini baskilayan en o6nemli
unsur olmustur.

v’ Banka 2024/06 déneminde, ‘Sermaye Piyasasi
islemlerinden’ gelen 5,2 Milyar TLlik karin yani
sira, 6,4 Milyar TL'lik ‘Diger Faaliyet Kari’ ile birlikte
68,8 Milyar TL “Brit Faaliyet Kari” elde etmistir.
8,2 Milyar TL tutarinda “Beklenen Zarar Karsiligi”
ayiran banka, 13,9 Milyar TL civarinda “Personel
Gideri” ve 23,5 Milyar TL civarinda da “Diger
Faaliyet Gideri” yazmistir. ‘Oz Kaynak Yéntemi
Uygulanan Ortakliklar'dan 4,6 Milyar TL tutarinda
kar elde eden bankanin, 3,7 Milyar TL civarindaki
“Vergi Gideri’” sonrasinda ortaya ¢ikan ‘Donem Net
Kar’ ise; senelik bazda ylzde 22,26 oranindaki
azahsla 24,1 Milyar TL olmustur.
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v Banka’nin 2024 yil beklentilerini inceledigimizde:

ALNUSYATIRIM

GIRIS

HESAP AC

» TL kredi blyumesi 6ngorisi ylizde 40 civarinda sabit kalirken, daha énce sadece artis beklenen yabanci para kredi bliyimesinin

ise; yeni revize ile ylizde 20’den bliyiik olmasi tahmin edilmekte.

> Net faiz marji beklentisi ylizde 4’den yiizde 3’e revize edilirken, daha 6nce ylizde 80’den buyiik olarak tahmin edilen net licret ve
komisyon artisi 6ngorisi ise; yizde 100’den biylk olarak revize edilmis durumda.
> Operasyonel gider artisini ylizde 70’li seviyelerde 6ngoren banka, net kredi maliyetinin de 100 baz puan civarinda olmasini

ongormekte.

» Daha Once ylizde 30’dan buyik olarak 6ngérilen Bankanin 6zsermaye karlihgi ongorisu ise; ylizde 20’li seviyelere revize edilmis.

v Bankanin acikladigi finansallari kisa vadeli negatif gérmekle birlikte, Tiirkiye’de enflasyon oranlarinin baz etkisi ile birlikte
diismeye baslayacak olmasi ve merkez bankasinin son g¢eyrekte faiz indirecegi beklentilerimizle de; faiz giderlerinin azalmasini
ongordiigiimiiz bankacilik sektériinde en kétii ceyregin geride kaldigini diisiiniiyoruz. Bu kapsamda, bankanin hisseleri icin 12
aylik periyodu kapsayan hedef fiyatimizi 88,50 TL seviyesinde sabit birakiyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi de koruyoruz.

BIiLANCO(Bin TL)

FiINANSAL VARLIKLAR (NET)
Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi
Bankalar
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Tlrev Finansal Varliklar
iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET)
Krediler
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar
Devlet Borglanma Senetleri
Diger Finansal Varliklar
Donuk Alacaklar
TAKIPTEKi KREDILER
ORTAKLIK YATIRIMLARI
istirakler (Net)
Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler
Konsolide Edilmeyenler
Bagli Ortakliklar (Net)
Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar
Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler
Konsolide Edilmeyenler
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)
DiGER AKTIiFLER
VARLIKLAR TOPLAMI
MEVDUAT
ALINAN KREDILER
PARA PiYASALARINA BORCLAR
iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET)
Bonolar
Varliga Dayali Menkul Kiymetler
Tahviller
TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER
Tlrev Finansal YukimlalUklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi
Turev Finansal Yakumlaliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi
FAKTORING YUKUMLULUKLERI
KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (NET)
KARSILIKLAR
CARI VERGI BORCU
ERTELENMIiS VERGI BORCU
SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI
Krediler
Diger Borglanma Araglari
DiGER YOKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Kar Yedekleri
Kar veya Zarar
Gegmis Yillar Kar veya Zarari
Dénem Net Kar veya Zarari
YUKUMLULUKLER TOPLAMI
Kaynak: Finnet

www.alnusyatirim.co

2024/06

804,034,196.00
412,803,850.00
346,302,403.00
66,506,851.00
318,852,955.00
61,609,563.00
1,250,809,128.00
1,100,126,219.00
185,159,883.00
183,559,989.00
1,599,894.00
0.00
25,036,737.00
53,812,723.00
19,528.00

0.00

19,528.00
53,793,195.00
50,415,039.00
0.00

0.00
25,842,921.00
4,791,558.00
33,474,897.00
2,180,575,592.00
1,403,593,766.00
95,466,976.00
225,933,588.00
62,736,985.00
0.00

0.00
62,736,985.00
18,831,542.00
18,080,134.00
751,408.00

0.00
1,982,186.00
8,286,914.00
12,350,297.00
0.00
46,103,318.00
0.00
46,103,318.00
84,196,822.00
221,093,198.00
5,200,000.00
163,658,747.00
24,108,123.00
0.00
24,108,123.00
2,180,575,592.00

2024/03

730,759,676.00
330,751,277.00
282,686,840.00
46,713,002.00
318,421,701.00
73,396,514.00
1,118,078,659.00
975,074,537.00
176,425,499.00
174,666,343.00
1,759,156.00
0.00
21,922,308.00
50,915,946.00
19,528.00

0.00

19,528.00
50,896,418.00
47,616,641.00
0.00

0.00
24,662,771.00
4,301,288.00
27,350,078.00
1,959,704,440.00
1,307,172,660.00
95,996,379.00
126,152,732.00
42,836,785.00
0.00

0.00
42,836,785.00
16,183,743.00
14,869,687.00
1,314,056.00
0.00
1,630,081.00
7,657,906.00
11,767,364.00
1,823,449.00
45,450,781.00
0.00
45,450,781.00
89,931,674.00
213,100,886.00
5,200,000.00
163,649,716.00
13,184,293.00
0.00
13,184,293.00
1,959,704,440.00

Ceyreklik
Degisim

(%)
10.03
24.81
22.50
42.37

0.14

-16.06
11.87
12.82

4.95
5.09
-9.05
#SAYI/0!
14.21
5.69
0.00
#SAYI/0!
0.00
5.69
5.88
#SAYI/0!
#SAYI/0!
4.79
11.40
22.39
11.27
7.38
-0.55
79.10
46.46
#SAYI/0!
#SAYI/0!
46.46
16.36
21.59
-42.82
#SAYI/0!
21.60
8.21
4.95
-100.00
144
#SAYI/0!
144
-6.38
3.75
0.00
0.01
82.85
#SAYI/0!
82.85
11.27

Yilhk
2023/06 Degisim
(%)

566,648,696.00  41.89
252,320,876.00  63.60
172,765,380.00  100.45
39,501,228.00  67.98
221,304,170.00  44.08
88,551,273.00  -30.42
786,811,871.00  58.97
701,537,381.00  56.82
112,273,095.00  64.92
110,812,763.00  65.65
1,460,332.00 9.56
0.00 #SAYI/O!
16,792,186.00  49.10
35,781,086.00  50.39
18,957.00 3.01
0.00 #SAYI/O!
18,957.00 3.01
35762,129.00  50.42
34,983,549.00  44.11
0.00 #SAYI/O!

0.00 #SAYI/O!
16,032,799.00  61.19
2,828,464.00  69.40
24,639,331.00  35.86
1,434,576,257.00  52.00
946,732,894.00  48.26
76,770,224.00 2435
103,350,071.00  118.61
34,615,595.00  81.24
0.00"#SAY1/0!

0.00 #SAYI/O!
34,615,595.00  81.24
23,122,209.00  -18.56
22,857,354.00  -20.90
264,855.00  183.71
0.00 #SAYI/O!
1,072,786.00  84.77
7,184,720.00  15.34
2,054,377.00  501.17
3,518,566.00 -100.00
12,837,383.00  259.13
0.00 #SAYI/O!
12,837,383.00  259.13
53,781,705.00  56.55
169,535,727.00  30.41
5,200,000.00 0.00
107,141,776.00  52.75
31,012,976.00  -22.26
0.00 #SAYI/O!
31,012,976.00  -22.26
1,434,576,257.00  52.00
0212 213 08 00
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GELIR/GIDER(KAR/ZARAR) TABLOSU (Bin TL)

FAIiZ GELIRLERI
Kredilerden Alinan Faizler
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler
Bankalardan Alinan Faizler
Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler
Diger Faiz Gelirleri
FAiZ GiDERLERI (-)
Mevduata Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri
NET FAIZ GELIRi VEYA GiDERI
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi VEYA GiDERLERI
Alinan Ucret ve Komisyonlar
TEMETTU GELIRLERi
TiCARi KAR VEYA ZARAR (NET)
Sermaye Piyasasi islemleri Kari (Zarari)
Tirev Finansal islemlerden Kar (Zarar)
Kambiyo islemleri Kari (Zarari)
DIGER FAALIYET GELIRLERIi
FAALIYET BRUT KARI
KREDI KARSILIKLARI (-)
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GiDERLERI ( - )
DiGER KARSILIK GiDERLERI ( - )
PERSONEL GiDERLERI (-)
DIGER FAALIYET GiDERLERI (-)
NET FAALIYET KARI (ZARARI)
BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR)
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-)
Cari Vergi Karsiligi
Ertelenmis Vergi Karsiligi
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI
Grubun Kari (Zarari)
YABANCI PARA VARLIKLAR
YABANCI PARA YUKUMLULUKLER
YABANCI PARA POZISYONU NET
NET POZiSYON
GAYRINAKDI KREDILER
SERMAYE YETERLILIGi ORANI (%)
AMORTiISMAN GiDERLERI, iTFA VE TUKENME PAYLARI
Amortisman Giderleri
itfa ve Tikenme Paylari
BANKACILIK FAALIYET KONUSU VARLIK VE YUKUMLULUKLERDEKi DEGiSiM ONCESi FAALIYET KARI
BANKACILIK FAALIYETLERi KONUSU VARLIK VE YUKUMLULUKLERDEKI DEGiSimM
BANKACILIK FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISI
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISLARI
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT
YABANCI PARA GEVRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR UZERINDEKi ETKiSi
NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARDAKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASINDAKi NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR
BiLANCO DISI YUKUMLULUKLER
GARANTI VE KEFALETLER
TAAHHUTLER
TUREV FINANSAL ARAGLAR
EMANET VE REHINLi KIYMETLER
EMANET KIYMETLER
REHINLI KIYMETLER
KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER
BiLANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI
DONEM KARI (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER)
Kaynak: Finnet

ALNUSYATIRIM
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2024/06

211,170,727.00
130,278,691.00
8,601,696.00
1,730,239.00
876,744.00
68,802,508.00
880,849.00
175,305,258.00
156,822,271.00
1,358,882.00
35,865,469.00
29,859,235.00
38,112,327.00
25,437.00
-3,323,709.00
5,211,173.00
-28,749,777.00
20,214,895.00
6,396,387.00
68,822,819.00
0.00
8,224,582.00
17,528.00
13,879,948.00
23,472,545.00
23,228,216.00
0.00
4,567,283.00
0.00
27,795,499.00
3,687,376.00
5,438,646.00
1,751,270.00
24,108,123.00
24,108,123.00
24,108,123.00
761,988,200.00
848,905,498.00
-86,917,298.00
14,196,708.00
102,858,723.00
0.02
1,533,053.00
950,109.00
582,944.00
25,758,259.00
43,058,103.00
68,816,362.00
-90,313,231.00
35,104,277.00
5,070,609.00
18,678,017.00
54,575,928.00
73,253,945.00
2,788,488,041.00
277,737,656.00
891,892,830.00
1,618,857,555.00
5,157,883,917.00
627,507,931.00
1,244,486,891.00
3,285,889,095.00
7,946,371,958.00
24,108,123.00
-4,260,544.00
85,630.00
-4,346,174.00
19,847,579.00

2024/03

95,819,158.00
59,975,337.00
1,874,809.00
860,394.00
549,606.00
32,273,611.00
285,401.00
77,089,968.00
69,964,520.00
903,281.00
18,729,190.00
13,858,439.00
17,570,821.00
2,506.00
-306,767.00
2,269,850.00
-2,751,510.00
174,893.00
4,140,906.00
36,424,274.00
0.00
4,270,286.00
2,216.00
7,215,922.00
11,119,117.00
13,816,733.00
0.00
2,138,752.00
0.00
15,955,485.00
2,771,192.00
0.00
-2,771,192.00
13,184,293.00
13,184,293.00
13,184,293.00
666,448,043.00
811,534,286.00
-145,086,243.00
22,981,677.00
108,495,281.00
0.02
725,493.00
454,734.00
270,759.00
12,991,406.00
33,054,436.00
46,045,842.00
-63,935,395.00
14,919,793.00
4,348,199.00
1,378,439.00
54,575,928.00
55,954,367.00
2,951,473,887.00
264,021,898.00
728,991,730.00
1,958,460,259.00
4,857,252,127.00
594,055,198.00
1,190,484,357.00
3,072,712,572.00
7,808,726,014.00
13,184,293.00
-1,307,834.00
358,934.00
-1,666,768.00
11,876,459.00
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Ceyreklik

Degisim
(%)
120.38
117.22
358.80
101.10

59.52
113.19
208.64
127.40
124.15

50.44

91.50
115.46
116.91
915.04
983.46
129.58
944.87

11,458.44

54.47

88.95

#SAYI1/0!

92.60
690.97

92.35
111.10

68.12

#SAYI/0!
113.55

#SAYI/0!

74.21

33.06

#SAYI/0!

-163.20

82.85

82.85

82.85

14.34

4.61
-40.09
-38.23

-5.20

-4.56
111.31
108.94
115.30

98.27

30.26

49.45

41.26
135.29

16.61

1,255.01
0.00
30.92
-5.52
5.19

22.35

-17.34
6.19
5.63
4.54
6.94
1.76

82.85
225.77
-76.14
160.75

67.12

Yilhik
2023/06 Degisim

(%)
76,780,941.00  175.03
44,498,890.00  192.77
0.00"#SAYI/0!
1,074,086.00  61.09
654,295.00  34.00
30,456,042.00  125.91
97,628.00  802.25
53,824,551.00  225.70
46,894,932.00  234.41
354,879.00  282.91
22,956,390.00  56.23
10,396,753.00  187.20
12,686,547.00  200.42
2,603.00 877.22
25,859,017.00 -112.85
2,975,857.00  75.12
24,288,178.00 -218.37
-1,405,018.00 -1538.76
2,291,195.00  179.17
61,505,958.00  11.90
0.00 #SAYI/O!
7,409,476.00  11.00
327,917.00  -94.65
5913,522.00 134.72
13,299,940.00  76.49
34,555,103.00  -32.78
0.00 #SAYI/0!
3,208,762.00  42.34
0.00 #SAYI/0!
37,763,865.00  -26.40
6,750,889.00  -45.38
0.00" #SAY1/0!
-6,750,889.00 -125.94
31,012,976.00  -22.26
31,012,976.00  -22.26
31,012,976.00  -22.26
557,866,652.00  36.59
639,776,109.00  32.69
-81,909,457.00 6.11
-35,807,756.00 -139.65
96,775,812.00 6.29
002  -5.59
970,507.00  57.96
601,656.00  57.92
368,851.00  58.04
12,343,543.00  108.68
127,520,857.00  -66.23
139,864,400.00  -50.80
-95,235,894.00  -5.17
-1,321,426.00 -2756.55
10,038,656.00  -49.49
53,345,736.00  -64.99
35,180,102.00  55.13
88,525,838.00  -17.25
2,050,473,050.00  35.99
206,341,055.00  34.60
293,333,824.00  204.05
1,550,798,171.00 4.39
3,564,170,806.00  44.71
374,999,355.00  67.34
892,275,077.00  39.47
2,296,896,374.00  43.06
5,614,643,856.00  41.53
31,012,976.00  -22.26
-6,116,109.00  -30.34
623,775.00  -86.27
-6,739,884.00  -35.52
24,896,867.00  -20.28
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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