Finansal Degerlendirme Raporu e

ALNUSYATIRIM

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : AKGRT
Sektor : Sigorta
Piyasa Degeri(Bin TL) $13,379,600.00
Son Kapanigs Fiyati(TL) : 8.30
Hedef Fiyat(TL) : 14.19
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 70.96

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Cari Varliklar

Cari Olmayan Varhklar

£32,130,934.91
£2,358,473.69
£26,329,737.75
£513,515.17
+7,646,155.68
Hayat Digi Teknik B6liim Dengesi £3,271,632.42
Emeklilik Teknik Boliim Dengesi : 0.00
-1,133.53
2,485,797.84

Kisa Vadeli Yikimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikimlulukler

Ozsermaye

Hayat Teknik B6liim Dengesi

Donem Net Kari veya Zarari

Temel Karlik Gostergeleri
Aktif Karlhihg: : 7.21%
Ozkaynak Karlihg : 32.51%

Carpanlar

Carpanlar
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GIRIS HESAP AC

Aksigorta

AKGRT’nin, 2025/12 finansallarini inceledigimizde;

v' Hayat Disi Teknik Gelirler, gecen yilin ayni

dénemine(2024/12) gore 1,95 Milyar TL(ylzde 13,12)
tutarinda artisla 16,82 Milyar TL olmustur. Hayat Disl
Teknik Giderler(-) ise, 6nceki yila gére 785,5 Milyon
TLl'lik(ylzde 6,15) daha sinirh artis gbstermis ve
finansallarda 13,55 Milyar TL civarinda yer almistir.
Hayat Digi Teknik Gelirler'deki yiiksek artisin etkisiyle,
sirketin Hayat DisI Teknik B6lim Dengesi; senelik bazda
ylzde 1,16 Milyar TL(ylizde 55,32) tutarinda guiglii artis
kaydetmis ve 3,27 Milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.
Sirketin halihazirda Emeklilik segmenti bulunmazken,
Hayat Segmentinin Teknik Bolim Dengesi'ne ise; 1,1
Milyon TL tutarinda simirh Zarar yazilmistir. Boylece,
sirketin Genel Teknik Béliim Dengesi de; 3,27 Milyar TL
olmustur.

Sirket, 2,47 Milyar TUlik kismi ‘Kambiyo Karlar’, 2,01
Milyar TUlik kismi ‘Finansal Yatirimlardan Elde Edilen
Gelirler’ ve 2,83 Milyar TUlik kismi da ‘Finansal
Yatirimlarin Degerlemesi’ alt kalemlerinden
kaynaklanmak Uzere cari donemde 7,42 Milyar TL
tutarinda Yatinnm Gelirleri elde etmistir. Buna karsin,
7,79 Milyar TL'ye ulasan Yatirim Giderleri(-)’nde ise; 5,52
Milyar TLU’lik ‘Hayat Disi Teknik Bolimine Aktarilan
Yatirm Gelirleri(-)’ ve 1,83 Milyar TUlik ‘Kambiyo
Zararlar’ alt kalemleri basi ¢ekmistir. Ayrica, ‘Ayrilan
Karsihklar'in - ‘Ertelenmis Vergi Varlig’ ile mahsup
edilmesi sonrasinda 189,5 Milyon TL tutarinda Diger
Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Zarar yazan
sirketin, yukaridan gelen kalemlerin etkisiyle Donem
Net Kari; 2,48 Milyar TL olmus ve gecen yilin ayni
doénemine gore net kar rakaminda ylzde 33,89(629,2
Milyon TL) oraninda artis ortaya gikmistir.

Sirketin Bilanco kalemlerini inceledigimizde; Nakit ve
Nakit Benzeri Cari Varliklari, gegen yilin ayni donemine
gore 1,59 Milyar TL civarindaki artisla 8,73 Milyar TL
olmustur. Sirket, ‘Alim Satim Amach Finansal Varliklar’
alt kaleminde bulunan 8,84 Milyar TL'lik ve ‘Satilmaya
Hazir Finansal Varliklar’ alt kalemindeki 2,82 Milyar
TL'lik tutarlarin  blylk orandaki etkisiyle; Finansal
Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar ana
kalemine 12,38 Milyar TL kaydetmistir. Sirketin Esas
Faaliyetlerinden Alacaklari ise; ‘Sigortacilik
Faaliyetlerinden Kaynaklanan Alacaklar’ alt kalemindeki
7,11 Milyar TLUlik alacagin etkisiyle 7,13 Milyar TL
olmustur. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklari ana kalemine de; 3,75 Milyar TL gelir
kaydeden sirketin, Toplam Cari Varliklari; senelik bazda
8,05 Milyar TL civarinda(yuzde 33,44) artisla 32,13
Milyar TL dlzeyinde gergeklesmistir. 2,36 Milyar TL
tutarinda da Cari Olmayan Varliklara sahip olan sirketin,
boylece Toplam Varliklari; 34,49 Milyar TL olmustur.
Diger taraftan, 16,87 Milyar TL tutarindaki Sigortacilik
Teknik Karsiliklari ve 5,82 Milyar TL civarindaki Esas
Faaliyetlerden Borglar ana gider kalemlerinin buyuk
orandaki etkisiyle 26,33 Milyar TL dlizeyinde Kisa Vadeli
Yukamlulige sahip olan sirketin, Uzun Vadeli
Yikumlaltkleri ise 513,5 Milyon TL seviyesinde olup,
Toplam Yiikiimliiliikler 26,84 Milyar TL dizeyindedir.
Sirketin Oz Sermaye tutari ise; 7,65 Milyar TL dir.
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Sirkete Dair Operasyonel Gelismeler;

» Sirket 2025/12 déneminde, senelik bazda yiizde 0,65 oraninda hayli sinirli artisla; 35,10 Milyar TL tutarinda Briit Prim Uretimi elde
etmistir. Brit primlerin 6nde gelen brans bazindaki kirihmini inceledigimizde;

= 10,67 Milyar TL'lik kismi ‘Yangin ve Dogal Afetler’ bransindan,

= 6,22 Milyar TLlik kismi ‘Hastalik/Saghk’ bransindan,

= 4,73 Milyar TL'lik kismi ‘Kara Araglari Sorumluluk’ bransindan ve
= 3,31 Milyar TL'lik kismi da ‘Kara Araglari’ bransindan gelmektedir.

» Sirket 2025/12 déneminde, yillik bazda yiizde 55 oranindaki gliclu artisla; 3,27 Milyar TL civarinda Teknik Kar yazmistir. Teknik karin
olusumundaki segment kirimlarina baktigimizda;

= ‘Trafik’ segmenti 2,37 Milyar TL'lik negatif(Zarar),

= ‘Kasko’ segmenti 623 Milyon TL'lik pozitif,

= ‘Motor-Disl’ segmenti 4,36 Milyar TL'lik pozitif ve

= ‘Saglik’ segmenti 653 Milyon TL'lik pozitif etki etmis durumda.

AKGRT Briit Prim Uretimi(Ayhk)
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v’ 35,10 Milyar TL tutarinda briit prim yazan sirket, 33,41 Milyar TL civarinda briit prim kazanimi elde etmistir. Sigortacilik kari 426
Milyon TL olurken, aktarilan yatirim gelirleri 5,53 Milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Giderler tarafinda; genel giderler 2,68 Milyar
TL, diger giderler 695 Milyon TL ve vergi 90 Milyon TL olmustur.

v’ Sirketin hasar prim orani; 2024 yilindaki ylizde 96 diizeyinden ylizde 86 seviyesine gerilemistir. Komisyon orani; yiizde 9’dan yiizde
11’e yukselirken, gider orani ise; ylizde 21’den ylizde 30’a ¢ikmistir. 2025 yilinda, sirketin teknik kar marji; 6nceki yila nazaran 3 puan
artisla ylizde 10 diizeyine ulagmistir.

v’ Sirket, stratejik olarak; karli triinlerde biyimeye odaklanarak, sermaye yeterlilik seviyesini giiclii bir konumda tutmayi hedefleyen
blylime stratejisi kapsaminda faaliyetlerini slrdirmektedir. Yine, sermaye verimliligi ve mali disipline odaklanmayr da
onceliklendirmektedir.
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Degerleme;
Kod PD/DD Defter Degeri Beklenen PD/DD Beklenen HBPD  Son Kapanis Fiyati  Getiri Pot.(%)
Deg.Sirket AKGRT 1.75 4.74 3.10 £14.72 £8.30 77.39%
Benzer Sirket 1 ANSGR 1.31
Benzer Sirket 2 TURSG 2.29
Benzer Sirket 3 ANHYT 3.92
Benzer Sirket 4 RAYSG 4.83
Benzer Sirket 5 AGESA 5.52
Benzer Sirket PD/DD Madyani 3.10
Sektér PD/DD Madyani 3.10 Odenmis Sermaye  Bekl.Piyasa Degeri  Mevc.Piy.Degeri Getiri Pot.(%)
Ortalama Medyan 3.10 1,612,000,000.00 #%23,733,786,861.45 13,379,600,000.00 77.39%

Yéntem Agirhik Degerleme Sonucu
Fiyat/Kazang 50.0% £22,025,132,770.40
Kod F/K Piyasa Degeri/Defter Degeri 50.0% $23,733,786,861.45
Hedef Piyasa Degeri(Ort.) +£22,879,459,815.93
ANSGR 4.24 Odenmis Sermaye +1,612,000,000.00
TURSG 6.08 Hisse Bagi Hedef Fiyat £14.19
ANHYT 9.00 Son Fiyat £8.30
’ Yiikselis Potansiyeli 71.00%
AGESA 9.82
RAYSG 9.59
AKGRT 5.38
Benzer Sirket F/K Medy. 7.54
G4l el Lo v' Sirket degerlemesi icin F/K(Fiyat/Kazang) ve PD/DD(Piyasa
Ortalama Medyan 7.54 Degeri/Defter Degeri) carpanlarini yizde 50’ser agirlik ile kullandik.
Ceyreklik Kar v" F/K carpani sonrasinda 22,02 Milyar TL civarinda hedef piyasa
2025/1 352 058.400.00 degerine ulasilmis olup, PD/DD ¢arpani sonrasinda ortaya ¢ikan hedef
/1C D D : piyasa degeri ise 23,73 Milyar TL civarindadir.
2025/2C 857,765,882.00
2025/3C 824,945,718.00 v Her iki garpan degerlemesi sonrasinda; ortalama hedef piyasa
degerimiz 22,88 Milyar TL civarinda olup, bu kapsamda daha 6nce
2025/4¢ COLL0P D 16,16 TL olarak belirledigimiz hedef piyasa degerimizi 14,19 TL'ye
2026/1CT 600,000,000.00 revize ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi ise; asagl yonlii fiyat revizesine
2026/2CT 900,000,000.00 karsin, halen yiiksek olan getiri potansiyeli nedeniyle koruyoruz.
2026/3CT 820,000,000.00
2026/4CT 600,000,000.00

Beklenen Piyasa Degeri

22,025,132,770
Ort.Med. Piyasa Deg. 22,025,132,770.40
Mevcut Piyasa Degeri 13,379,600,000.00
Odenmis Sermaye 1,612,000,000.00
Ulasilan Hedef Fiyat £13.66
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AKGRT
2023/12

AKGRT
2024/12

2024-2023
Degisim (%)

AKGRT
2024/12

AKGRT
2025/12

2025-2024
Degisim (%)

BiLANCO(Bin TL)

NAKIT VE NAKIT BENZERi VARLIKLAR 5,215,000.89 7,143,345.82 36.98 7,143,345.82 8,735,326.35 22.29
Kasa 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Bankalar 2,892,019.91 4,789,809.22 65.62  4,789,809.22 5,691,769.37 18.83
Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari 2,322,980.98  2,353,536.60 132  2,353,536.60 3,043,556.98 29.32

FiINANSAL VARLIKLAR iLE RiSKi SIGORTALILARA AiT FINANSAL YATIRIMLAR 6,248,738.02  8,698,279.95 39.20 8,698,279.95 12,376,005.32 42.28
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 819,882.92 561,119.12 -31.56 561,119.12 706,497.69 25.91
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,707,247.21  2,369,149.29 38.77 2,369,149.29  2,822,448.14 19.13
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 3,719,402.55 5,765,258.14 55.00 5,765,258.14  8,843,603.52 53.39

ESAS FAALIYETLERDEN ALACAKLAR 6,807,261.22  5,898,653.07 -13.35 5,898,653.07 7,131,553.90 20.90
Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 6,824,621.23  5,910,894.21 -13.39 5,910,894.21  7,106,441.42 20.23
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar 605,974.10 802,359.11 3241 802,359.11 992,885.03 23.75
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) 578,711.04 787,970.74 36.16 787,970.74 943,351.36 19.72

iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR 125,527.95 2,138.62 -98.30 2,138.62 0.00 -100.00

DIGER ALACAKLAR 87,211.43  132,454.49 51.88  132,454.49 34,115.34 -74.24

GELECEK AYLARA AiT GiDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 1,775,054.18  2,188,857.47 23.31 2,188,857.47 3,747,662.94 71.22
Gelir Tahakkuklari 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 3,249.11  #SAYI/0!
Ertelenmis Uretim Giderleri 1,708,733.65  2,158,803.72 26.34 2,158,803.72  3,632,964.09 68.29
Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 66,320.54 30,053.75 -54.68 30,053.75 111,449.73 270.83

DIGER CARi VARLIKLAR 4,907.94 16,011.22 226.23 16,011.22 106,271.07 563.73
Ertelenmis Vergi Varliklari 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Cesitli Cari Varliklar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Pesin Bdenen Vergiler Ve Fonlar 3,871.20 15,890.12 310.47 15,890.12 106,160.46 568.09

CARi VARLIKLAR TOPLAMI 20,263,701.62 24,079,740.64 18.83 24,079,740.64 32,130,934.91 33.44

ESAS FAALIYETLERDEN ALACAKLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!

iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!

DIGER ALACAKLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Verilen Depozito Ve Teminatlar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Cesitli Alacaklar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!

FINANSAL VARLIKLAR 100,000.00 4,333.41 -95.67 4,333.41 9,112.82 110.29
Bagli Menkul Kiymetler 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Bagli Ortakliklar 100,000.00 0.00 -100.00 0.00 0.00 #SAvI/0!
Miusterek Yonetime Tabi Tesebbusler 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Finansal Varliklar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
istirakler 0.00 4,333.41  #SAYI/0! 4,333.41 9,112.82 110.29

MADDI VARLIKLAR 114,011.95 260,903.63 128.84 260,903.63 578,990.25 121.92
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Kullanim Amagli Gayrimenkuller 5.33 5.33 0.00 5.33 5.33 0.00
Makine ve Teghizatlar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Demirbas ve Tesisatlar 65,548.40 112,137.33 71.08 112,137.33 203,350.82 81.34
Motorlu Tasitlar 1,878.42 1,878.42 0.00 1,878.42 794.89 -57.68
Diger Maddi Varliklar, Ozel Maliyet Bedelleri Dahil 54,885.06 71,254.43 29.82 71,254.43 322,987.30 353.29
Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 97,563.05 209,403.01 114.63 209,403.01 273,002.08 30.37
Birikmis Amortismanlar (-) 105,868.30 133,774.88 26.36 133,774.88 221,150.18 65.32

MADDI OLMAYAN VARLIKLAR 297,320.86 636,932.02 114.22 636,932.02 1,025,469.17 61.00
Diger Maddi Olmayan Varliklar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Haklar 404,832.13 730,979.62 80.56 730,979.62  1,119,536.42 53.16
Birikmis itfalar (Amortismanlar) (-) 235,119.07 338,687.61 44.05 338,687.61 518,037.83 52.95

GELECEK YILLARA AiT GiDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 732.08 260.00 -64.48 260.00 71,228.64 27,295.63

DIGER CARi OLMAYAN VARLIKLAR 356,155.03 574,240.77 61.23 574,240.77 673,672.82 17.32

CARi OLMAYAN VARLIKLAR TOPLAMI 868,219.93  1,476,669.83 70.08 1,476,669.83  2,358,473.69 59.72

TOPLAM VARLIKLAR 20.94/ 34.95

FiINANSAL BORGCLAR 28,600.26 26,646.10 -6.83 26,646.10 38,802.81 45.62
Kredi Kuruluslarina Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 37,250.93 79,826.67 114.29 79,826.67 116,674.63 46.16
Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Cikarilmig Diger Finansal Varliklar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Diger Finansal Borglar (Yukumllikler) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!

ESAS FAALIYETLERDEN BORGLAR 5,155,855.26 4,207,830.39' -18.39  4,207,830.39 5,821,966.06 38.36
Reastrans Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 5,155,855.26  4,207,830.39 " -18.39  4,207,830.39  5,821,966.06 38.36
Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Diger Esas Faaliyetlerden Borclar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/O!

iLiSKiLi TARAFLARA BORGLAR 621.90 132,662.45 " 21,231.93 132,662.45 415,263.71 213.02
istiraklere Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/O!
Bagli Ortakliklara Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #sAvI/0!
Miusterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Ortaklara Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #sAvi/o!
Personele Borglar 621.90 323.20' -48.03 323.20 360.42 11.52
Diger iliskili Taraflara Borglar 0.00 132,339.25 " #SAYI/0! 132,339.25 414,903.29 213.51

DIGER BORCLAR 611,261.31 772,317.88 " 26.35 772,317.88 767,913.72 -0.57
Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar 178,631.35 202,660.28' 13.45 202,660.28 142,561.64 -29.65
Alinan Depozito ve Teminatlar 48,974.02 77,734.27 " 58.73 77,734.27 135,451.68 74.25
Diger Cesitli Borglar 383,655.93 491,923.34' 28.22 491,923.34 489,900.40 -0.41
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SIGORTACILIK TEKNiK KARSILIKLARI 9,896,334.86 12,412,568.92 25.43 12,412,568.92 16,872,435.02 35.93
Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 5,755,788.72  6,128,405.46 6.47 6,128,405.46  8,883,432.88 44.96
Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 520,806.20 943,727.32 81.21 943,727.32 974,943.99 3.31
Matematik Karsiliklar - Net 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Muallak Tazminat Karsihigi - Net 3,619,726.65  5,340,420.49 47.54 5,340,420.49 7,014,039.88 31.34
ikramiye Ve indirimler Karsiligi - Net 13.29 15.64 17.68 15.64 18.26 16.70
Yat. Ris. Hay. Sig. Pol. Sah. Ait Pol. igin Ay. Kar. - Net 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Teknik Karsiliklar - Net 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
ODENECEK VERGI VE BENZERI DIGER YUKUMLULUKLER iLE KARSILIKLARI 456,367.98  364,125.32 -20.21  364,125.32  314,346.95 -13.67
Odenecek Vergi ve Fonlar 338,972.41 302,184.00 -10.85 302,184.00 311,899.76 3.22
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 909.69 1,602.23 76.13 1,602.23 2,441.67 52.39
Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumluluk Karsiliklar 148,228.75 157,838.94 6.48 157,838.94 225,467.62 42.85
Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukimlilikleri (-) 31,748.38 97,505.36 207.12 97,505.36 225,467.62 131.24
DIiGER RIiSKLERE iLiSKiN KARSILIKLAR 267,331.73  471,624.51 76.42 47162451  449,863.01 -4.61
Kidem Tazminati Karsihgi 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligi 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Maliyet Giderleri Karsiligi 267,331.73 471,624.51 76.42 471,624.51 449,863.01 -4.61
GELECEK AYLARA AiT GELIRLER VE GiDER TAHAKKUKLARI 1,306,143.69  1,725,540.00 32.11 1,725,540.00 1,649,146.48 -4.43
Ertelenmis Uretim Gelirleri 1,306,143.69  1,725,540.00 32.11 1,725,540.00 1,649,146.48 -4.43
Gider Tahahkkuklar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
KISA VADELI YUKUMLULUKLER TOPLAMI 13.49 30.91
FiINANSAL BORGLAR 28,576.03 143,198.30 401.11 143,198.30 170,548.80 19.10
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 38,721.19 389,159.78 905.03 389,159.78 360,719.01 -7.31
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-) 10,145.16 245,961.48 2,324.42 245,961.48 190,170.21 -22.68
Diger Finansal Borglar (Yukumlultkler) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Kredi Kuruluslarina Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
ESAS FAALIYETLERDEN BORGLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Reastrans Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
iLiSKiLi TARAFLARA BORGLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Ortaklara Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
istiraklere Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Bagl Ortakliklara Borglar 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Personele Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Diger iliskili Taraflara Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
DiGER BORGLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
SIGORTACILIK TEKNiK KARSILIKLARI 87,322.70 181,412.71 107.75 181,412.71 300,573.11 65.68
Diger Teknik Karsiliklar - Net 85,298.74 178,444.22 109.20 178,444.22 296,584.62 66.21
Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
DIGER YOKUMLULUKLER VE KARSILIKLARI 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
DIGER RISKLERE iLiSKIN KARSILIKLAR 17,242.71 26,558.93 54.03 26,558.93 42,393.26 59.62
Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligi 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Kidem Tazminati Karsihgi 17,242.71 26,558.93 54.03 26,558.93 42,393.26 59.62
GELECEK YILLARA AiT GELIRLER VE GiDER TAHAKKUKLARI 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Gider Tahakkuklari 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Ertelenmis Uretim Gelirleri 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
DIGER UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Cesitli Uzun Vadeli Yaktumlulikler 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Ertelenmis Vergi Yukumlultgu 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER TOPLAMI _ 163.76 46.23
ODENMI$ SERMAYE 1,612,000.00  1,612,000.00 0.00 1,612,000.00 1,612,000.00 0.00
Odenmemis Sermaye (-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
(Nominal) Sermaye 1,612,000.00 1,612,000.00 0.00 1,612,000.00 1,612,000.00 0.00
SERMAYE YEDEKLERI 3,463.62 3,463.62 " 0.00 3,463.62 3,463.62 0.00
Hisse Senedi iptal Karlari 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Sermayeye Eklenecek Satis Karlari 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Yabanci Para Cevrim Farklarn 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Diger Sermaye Yedekleri 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Hisse Senedi ihrag Primleri 3,463.62 3,463.62 " 0.00 3,463.62 3,463.62 0.00
KAR YEDEKLERI 432,856.61 391,936.29" -9.45 391,936.29 468,060.94 19.42
Ozel Fonlar, Yedekler -10,248.58 -15,457.79 " 50.83 -15,457.79 -38,123.48 146.63
Yasal Yedekler 111,936.21 111,936.21 " 0.00 111,936.21 242,742.05 116.86
Statii Yedekleri 0.06 0.06" 0.00 0.06 0.06 0.00
Olaganustu Yedekler 200,091.51 200,091.51' 0.00 200,091.51 200,091.51 0.00
Finansal Varliklarin Degerlemesi 131,077.41 95,366.29 " -27.24 95,366.29 63,350.80 -33.57
Diger Kar Yedekleri 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
GEGMIS YILLAR KARLARI 163,920.34  1,349,091.52 " 723.02 1,349,091.52 3,197,981.90 137.05
GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) 121,148.62 121,148.62 " 0.00 121,148.62 121,148.62 0.00
NET DONEM KARI/ZARARI 1,185,171.18  1,856,582.15 " 56.65 1,856,582.15 2,485,797.84 33.89
Dénem Net Kari 1,185,171.18  1,856,582.15" 56.65 1,856,582.15 2,485,797.84 33.89
Dénem Net Zarari ( -) 0.00 0.00" #sAvI/o! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari 0.00 0.00' #SAYI/0! 0.00 0.00' #SAYI/0!
AZINLIK PAYLARI 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI1/0!
OZSERMAYE TOPLAMI 3,276,263.13  5,091,924.97 " 55.42 5,091,924.97 7,646,155.68 50.16
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE 21,131,921.55 25,556,410.47 " 20.94 25,556,410.47 34,489,408.60 34.95
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

2024-2023 2025-2024
GELiR-GIDER TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2024/12  Degisim (%) 2024/12 2025/12  Degisim (%)
HAYAT DISI TEKNiK GELIR 10,712,168.57 14,872,520.01 38.84 14,872,520.01 16,823,273.12 13.12
Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirnim Gelirleri 2,906,245.40 4,370,351.29 50.38 4,370,351.29 5,525,820.23 26.44
Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Dustilmusg Olarak) (+/-) 90,518.48 205,327.70 126.84 205,327.70 89,062.83 -56.62
Tahakkuk Eden Rucu ve Sovtaj Gelirleri (+) 38,692.17 19,878.14 -48.62 19,878.14 -61,251.85 -408.14
Kazanilmig Primler (Reastrdr Payi Diistilmus Olarak) 7,676,712.52 10,276,962.89 33.87 10,276,962.89 11,269,641.92 9.66
HAYAT DISI TEKNiK GiDER (-) 9,020,850.14 12,766,102.10 41.52 12,766,102.10 13,551,640.69 6.15
Gergeklesen Tazminatlar (Reasiiror Payi Distlmis Olarak) (+/-) -6,621,605.14 -8,888,608.02 34.24 -8,888,608.02 -8,219,431.79 -7.53
ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim Disiilmiis Olarak) (+/-) -3.07 -2.35 -23.46 -2.35 -2.61 11.20
Diger Teknik Kargiliklarda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim Digiilmis Olarak) (+/-) 69,601.46 -93,145.48 -233.83 -93,145.48 -118,140.40 26.83
Faaliyet Giderleri (-) 1,932,780.00  2,846,299.96 47.26  2,846,299.96  3,865,177.35 35.80
TEKNiK BOLUM DENGESI - HAYAT DISI 1,691,318.43  2,106,417.91 24.54 2,106,417.91 3,271,632.42 55.32
HAYAT TEKNiK GELIR 153.36 228.20 48.80 228.20 316.50 38.69
Kazanilmis Primler (Reastirér Pay1 Dugtilmuis Olarak) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Hayat Bransi Yatinm Geliri 153.36 228.20 48.80 228.20 316.50 38.69
Diger Teknik Gelirler (Reastirér Payi Distilmiis Olarak) (+/-) 0.00 0.00" #SAYI/O! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Tahakkuk Eden Ricu Gelirleri (+) 0.00 0.00' #SAYI/0! 0.00 0.00' #SAYI/0!
HAYAT TEKNiK GIDER 927.74 1,278.04 37.76 1,278.04 1,450.03 13.46
Yatinm Giderleri (-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Gergeklesen Tazminatlar (Reasiirér Payi Digtilmis Olarak) (+/-) -229.48 -333.52 45.34 -333.52 -430.03 28.94
ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Payi ve Devreden Kisim Diisiilmis Olarak) (+/-) 0.00 0.00’ #SAYI/0! 0.00 0.00’ #SAYI/0!
Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasuirér Payi ve Devreden Kisim Diistilmis Olarak) (+/-) -698.08 -944.52 35.30 -944.52 -1,020.01 7.99
Yat. Risk Hay. Sig.Pol. i¢. Ayr. Kar. Deg. (Re. Payive Dev. K. Diis)(+/-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Diger Teknik Kargiliklarda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim Dusiilmis Olarak) (+/-) -0.18 0.00 -100.00 0.00 0.00" #SAYI/0!
Faaliyet Giderleri (-) 0.00 0.00" #SAVI/O! 0.00 0.00" #SAVI/O!
TEKNiK BOLUM DENGESI - HAYAT -774.38 -1,049.84 35.57 -1,049.84 -1,133.53 7.97
EMEKLILIK TEKNiK GELIR 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Ozel Hizmet Gideri Kesintisi 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri 0.00 0.00" H#SAYI/0! 0.00 0.00" H#SAYI/0!
Fon isletim Gelirleri 0.00 0.00" #sAvI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Yoénetim Gideri Kesintisi 0.00 0.00' #SAYI/0! 0.00 0.00' #SAYI/0!
Giris Aidati Gelirleri 0.00 0.00" #SAVI/0! 0.00 0.00" #SAVI/O!
Diger Teknik Gelirler 0.00 0.00' #SAYI/0! 0.00 0.00' #SAYI/0!
EMEKLILIK TEKNiK GIDERi 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri (-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Toplam Fon Giderleri (-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00" #sAvI/ol
Faaliyet Giderleri (-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAvI/0!
Diger Teknik Giderler (-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Ceza Odemeleri (-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00" #sAYI/0!
TEKNiK BOLUM DENGESI - EMEKLILIK 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00" #sAvi/o!
TEKNiK BOLUM DENGESI - HAYAT DISI 1,691,318.43  2,106,417.91 24.54 2,106,417.91 3,271,632.42 55.32
TEKNiK BOLUM DENGESI - HAYAT -774.38 -1,049.84 35.57 -1,049.84 -1,133.53 7.97
TEKNiK BOLUM DENGESI - EMEKLILIK 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00" #sAvi/o!
GENEL TEKNiK BOLUM DENGESI 1,690,544.05 2,105,368.07 24.54 2,105,368.07 3,270,498.89 55.34
YATIRIM GELIRLERI 5,414,557.42  6,428,484.22 18.73 6,428,484.22 7,424,815.78 15.50
Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler 0.00 105,031.68’ #SAYI/0! 105,031.68 0.00 -100.00
Tirev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler 26.53 0.00 -100.00 0.00 0.00' #SAYI/0!
Hayat Teknik Boliumunden Aktarilan Yatinm Gelirleri 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 927,732.85  1,221,910.42 31.71 1,221,910.42 2,006,162.98 64.18
Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 244,799.65 391,799.02 60.05 391,799.02 119,221.61 -69.57
Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 987,061.32  2,485,872.90 151.85 2,485,872.90 2,833,185.51 13.97
Kambiyo Karlari 3,254,937.08  2,166,620.20 -33.44  2,166,620.20  2,466,245.69 13.83
istiraklerden Gelirler 0.00 57,250.00 " #SAYI/0! 57,250.00 0.00 -100.00
Diger Yatirimlar 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00" #sAvi/ol
YATIRIM GiDERLERI (-) 5,544,338.02  6,431,769.34 16.01 6,431,769.34 7,794,512.78 21.19
Hayat Digi Teknik Bolimuine Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) 2,906,245.40  4,370,351.29 50.38 4,370,351.29 5,525,820.23 26.44
Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) 8,891.02 0.00 -100.00 0.00 0.00" #SAYI/0!
Diger Yatinm Giderleri (-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Yatirm Yonetim Giderleri-Faiz Dahil (-) 46,512.36 55,838.17 20.05 55,838.17 84,934.95 52.11
Yatirimlar Deger Azaliglari (-) 87,686.97 62,901.50 -28.27 62,901.50 66,676.49 6.00
Yatirimlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) 55,065.19 28,444.99 -48.34 28,444.99 6,073.06 -78.65
Kambiyo Zararlar (-) 2,346,216.51  1,748,968.42 -25.46  1,748,968.42  1,826,246.01 4.42
Amortisman Giderleri (-) 93,720.57 165,264.98 76.34 165,264.98 284,762.05 72.31
DIGER FAALIYETLERDEN VE OLAGANDISI FAALIYETLERDEN GELIR VE KARLAR iLE GiDER VE ZARARLAR (+/-) -227,363.52 -87,661.85 -61.44 -87,661.85  -189,536.43 116.21
Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-) 12,996.48 8,263.42 -36.42 8,263.42 7,999.70 -3.19
Onceki Yil Gelir ve Karlari 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Onceki Yil Gider ve Zararlari (-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Karsiliklar Hesabi (+/-) -58,241.66 -179,397.11 208.02 -179,397.11 -62,815.00 -64.99
Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-) 74,713.26 142,260.48 90.41 142,260.48 135,726.84 -4.59
Diger Gelir ve Karlar 17,780.40 22,869.55 28.62 22,869.55 57,061.62 149.51
Diger Gider ve Zararlar (-) 274,612.00 81,658.19 -70.26 81,658.19 327,509.58 301.07
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 1,185,171.18  1,856,582.15 56.65 1,856,582.15 2,485,797.84 33.89
Donem Kari veya Zarari 1,333,399.93  2,014,421.09 51.07 2,014,421.09 2,711,265.46 34.59
Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimliluk Karsiliklar (-) 148,228.75 157,838.94 6.48 157,838.94 225,467.62 42.85
Donem Net Kar veya Zarari 1,185,171.18  1,856,582.15 56.65 1,856,582.15 2,485,797.84 33.89
Ana Ortaklik Paylari 1,185,171.18  1,856,582.15 56.65 1,856,582.15 2,485,797.84 33.89
Azinlik Paylari 0.00 0.00" #SAYI/O! 0.00 0.00" #SAYI/O!
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ACIKLAMALAR

v NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Yatirimei Sunumu

v Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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