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ARCLK 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

Ozet Gelir Tablosu Degigim (%) 223 Degisim (%)
bin (TL) (Ceyrek) (3C23-2¢23)
Met Satislar 58.217.883|34.254.600 70 46.948.042 24
Brit Satis Kan 19.077.430] 9.801.201 93 14.997.665 27
Faaliyet Giderleri 14.001.368 | 7.826.659 79 11.080.759 26
MNet Finansman Giderleri | 2.622.581 | 1.578.312 Bb 2.496.833 5
Esas Faaliyet Kan 5.076.062 | 2,034,542 149 3.916.906 30
FAVOK 6.414.450 | 2.914.752 120 5.006.388 28
Ana Ortakhk Net Kar 1.000.912 | 335.757 198 491.857 103

e 3C23’te net satislar da bir dnceki ceyrege gore
%24, onceki y|I|n ayni donemine gﬁre %70 Dayanikli tiketim ve tiketici elektronigi alanlarinda
oraninda biiyiime saglanarak beklentilere [EFIMETTTEN Uretim pazarlama, satis ve satis sonrasi musterl

. . hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve
paralel 58 milyar 217 milyon TL net satis

endustriyel faaliyetler

rakamina u|a§||d|_ Kurulus Tarihi 21.01.1955
Genel Miidiir HAKAN HAMDI BULGURLU

.. P . o o . "l Odenmis Sermaye 675.728.000
e Brut karda bir 6nceki ceyrege gore %27, onceki [ssss ST e
yilin ayni dénemine goére %93 oraninda Sektdr Dayanikh Tiiketim

biiyiime izlendi ve 19 milyar 77 milyon TL [FaSetal b

internet Adresi www.arcelikglobal.com

Arcelik A.S.

seviyesine ulagidi. Hammadde maliyetlerinde
yasanan diisiis ve EUR/USD paritesinin Giincelfiyat 151,70
Piyasa Degeri 102.507.968.698,50

iyilesmesi, ihracatin buyik kismini Avrupa
pazarlarina gergeklestiren sektorde brit karin

Piyasa Bilgileri

iyilesmesine destek oldugu sdylenebilir. iy S
F/K 19,97
L e wmo s . PD/OD 3,11
e FAVOK’te bir dnceki ceyrege gore %28, onceki uaika agiiik 15,00
yilin ayni dénemine goére ise %120 oraninda HisseAdedi i
. o . Sektor Dayanikh Tuketim
biyiime goriilerek beklentilere paralel 6
milyar 414 milyon TL seviyesine ulasildi. Son 1 Hafta Dip - Zirve
En Diigiik 151,40
. . . . o .. u 165,00
e Esas faaliyet karinda bir énceki ceyrege gore FYiksek
%30, onceki yihin ayni donemine gére %149 Son 1 Ay Dip - Zirve
oraninda biiyiime izlendi. E Dffgli o
En Yiiksek 176,70

e Sirket net karinda ise bir 6nceki ceyrege goére

Son 1 Yil Dip - Zirve

%103, onceki yilin ayni donemine gére %198 en bisiik 70,24
En Yiiksek 176,70

oraninda artis kaydedildi. Piyasa medyan
beklentisinin yaklasik %10 lizerinde 1 milyar
912 milyon TL net kar rakamina ulasildi.

Ortak Unvani Ortaklik Sermayesi Pay (%)

KOG HOLDING ANONIM SiRKETi 279,928,625

DIGER 207,923,292 30.77

TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYi AS. 81,428,337 12.05
ARGELIK AS. 68,876,288 10.19

BURLA TiCARET VE YATIRIM AS. 37,571,663 5.56
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o Sirketin 2023 Beklentileri
- Haslilat
Turkiye (TL) %75 Bliylime
Uluslararasi (-) %4
- FAVOK Marji %10.5
isletme sermayesi/satislar <%25

Yatirnm Harcamalari 300 milyon Avro

e Yatirimlar

- Yiin ilk 9 ayinda toplam 6.350 milyon TL (30 Eylil 2022: 3.790 milyon TL) yatirim harcamasi
gerceklestirilmistir. Bu durum verilen yilsonu hedefine kiyasla hedeflenen yatirnmlarin yaklasik
%75’inin tamamlandigina isaret ediyor.

e Yurtdisinda Son Durum Ozeti

- Yurtdisi pazarda genel seyir negatif devam ederken iyi giden pazarlar arasinda; Dogu Avrupa
pazarinda istisna olan Rusya ve Orta Dogu iken negatif egilim; Asya — Pasifik, Bati Avrupa ve Dogu
Avrupa’daki diger biiyiik pazarlarda devam etti.
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Genel Degerlendirme

Giincel hisse fiyat1 151,70 iken mevcut ¢arpanlar; FK 19,97 (sektor 233,89), FD/FAVOK 7,85 (sektor
175,97), PD/DD 3,11 (sektor 86,35) seviyesinden islem gorityor. Su an icin Turkiye’de ARCLK’e en
blyuk rakip olan sirket VESBE'nin 2C23 sonuclari ile olusan rasyolarina kiyaslandiginda ARCLK’in
sinirh  6lcide makul fiyatlama sergiledigi goriliyor. Ancak VESBE'de 3C23 sonuglarinin
aciklanmasiyla bu makasin yeniden kiyaslanmasi daha saglikh olacaktir.

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILING

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugutncu Kisilerin ugrayabilecegdi her turll
zararlardan dolayi Alnus Yatirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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