Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
BIMAS
Perakende Ticaret
£288,571,800.00
£303,020,505.00

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanigs Fiyati(TL) 475.25
Hedef Fiyat(TL) 730.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 53.60

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£83,664,064.00
£140,281,137.00
£86,250,102.00
£36,014,393.00
£100,832,855.00
£367,459,491.00
£304,113,533.00
£63,345,958.00

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £14,670,905.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £13,854,432.00
FD/FAVOK : 17.93
F/K : 13.40
PD/DD : 2.86
Oz Sermaye Karlihg 32.97

Kar Marijlari

XU100 Kargilagtirmah Grafik
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EBriitkKar M Esas Faaliyet NetKar ™ FAVOK
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

BiM Birlesik Magazalar

Faaliyet Giderlerindeki Uzerinde

Baskiya Neden Olmustur!

Artig; Faaliyet Karlar

» Sirketin, 2024/09 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni donemine(2023/09) gore 36,57 Milyar TL(yuzde
11,05) civarinda artis gostererek, 367,46 Milyar TL
dizeyinde gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni
donemler arasinda 28,20 Milyar TL civarinda(ylizde 10,22)
artmistir.  Satislarin ~ Maliyeti'ndeki  artisin,  Hasilat
tarafindaki artistan daha sinirli olmasi sonrasinda; sirketin
Briit Kar kalemindeki artig(+) tutari 8,37 Milyar TL(ylzde
15,22) diizeyinde olmus ve ilk 9 aydaki Brit Kar 63,35
Milyar TL olarak gerceklemistir. Brit Kar Marji da; gecen
seneki ylzde 16,62 seviyesinden yilizde 17,24 dlzeyine
yukselmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; “Personel Giderleri”’ndeki 9,79
Milyar TL'lik artisin blyuk orandaki etkisiyle 10,99 Milyar
TL(ylzde 22,14) artis gostermis(-) ve toplam Faaliyet
Giderleri(Genel Yonetim ve Pazarlama-Satis-Dagitim) 60,62
Milyar TL olmustur. Gegen yil(2023/09) finansallarina 779,6
Milyon TL tutarinda Diger Net Esas Faaliyet Geliri kaydeden
sirket, cari donemde ise 255,2 Milyon TL Diger Net Esas
Faaliyet Gideri yazmistir. Senelik bazda buradan gelen 1,03
Milyar TL'lik negatif etki de(-) hesaba katilinca; sirketin Esas
Faaliyet Karn, yluzde 59,68 oraninda(3,66 Milyar TL)
disitsle(-) 2,47 Milyar TL olarak gerceklesmistir. FAVOK
rakami ise, “Amortisman ve itfa Paylar” alt hesabindaki bir
miktar yukselisin eklenmesi ve buna karsin tek seferlik
kalemlerin gikartilmasi sonrasinda; ylizde 10,85 oraninda
daha sinirli diistsle(-) 14,67 Milyar TL olmustur. Sirketin
Esas Faaliyet Kar Marji yilzde 1,85 dizeyinden vyizde
0,67’ye gerilerken, FAVOK marji da yiizde 4,97 diizeyinden
ylzde 3,99’a gerileme gostermistir.

Enflasyon Diizeltmesinden Gelen Yiiksek Parasal Kazang;
Sirketin Karinda Sinirli da Olsa Artisa Neden Olmustur!

» Cari donemde, sirketin cesitli kira sertifikalari ve yatirm
fonlarindan elde ettigi gelirlerden olusan “Finansal
Yatinmlardan Gelirler” alt kaleminin oncuiliginde Net
Yatirnm Faaliyet Gelirleri; 2,46 Milyar TL
civarinda(2023/09’da 732,0 Milyon TL) gerceklesmistir. Net
Finansman Giderleri ise; “Kiralama YukimlilGglinden
Kaynaklanan Finansman Giderleri” alt kalemindeki
ylkselisin etkisiyle, gecen yilin ayni dénemine goére ylizde
35,18 oraninda artisla 3,35 Milyar TL civarinda gerceklesme
gostermistir. Cari donem finansallarina 4,76 Milyar TL
civarinda Vergi Gideri de kaydeden sirket, TMS 29
enflasyon diizeltmesi uygulamasindan kaynaklanan 17,05
Milyar TLUlik Parasal Kazang¢'in glicli destegiyle; 13,85
Milyar TL dizeyinde Donem Net Kari acgiklamistir. Gegen
yilin ilk 9 ayinda 13,30 Milyar TL tutarinda Dénem Net Kari
elde eden sirketin, Net Kar Marji ise ylizde 4,02’den ylzde
3,77'ye gerilemistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin toplam magaza sayisi; 2023 Eylil sonunda 12.046 adet iken, 2024 Eylul sonunda 13.377’ye ulasmistir. 11.952
magazaya ulasilan BiM Tiirkiye magazalari, gecen yila gore 1.135 adetlik yeni magaza acilisi ile 6ncii olmustur. Son olarak
272 magazaya ulasilan FiLE Tirkiye magazalarinda da, 49 adetlik artis yasanmistir. Yurt disi maga sayilari ise; Konsolide
FAVOK’e yiizde 4,3 oraninda etki eden BiM Fas’ta 91 adetlik yeni magazanin dahil edilmesi ile 759 ve Konsolide FAVOK’ten
yizde 0,3’liik sinirli pay alan BiM Misir’da da 56 adetlik artis ile 394 magazaya ulasilarak toplamda 1.153 olmustur.

» TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda, ilk 9 aylik ayni magaza satislari(magaza basi/gtinlik TL); gegen yilin ayni dénemine gore
ylzde 62,6 oraninda artarken, ayni magaza sepet hacmi(TL/aligveris basina) de; senelik bazda 60,0 oraninda artmistir. Ayni

magaza trafigi(magaza basi/glinliik) ise; gecen yilin ayni dénemine gore yizde 1,7 oraninda artmistir.

» Sirketin Urin kategorisine gore satis dagihminda; kendi markali Urdnlerinin payr 1 senede yiizde 61’'den ylizde 58’e
gerilerken, markali Grlinlerin payi ise ylizde 30°dan ylzde 32’ye yiikselmistir.

» Sirketin ilk 9 aydaki Yatirnm Harcamalari; TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda senelik bazda ylizde 114,18 oraninda artis
kaydederek 12,64 Milyar TL civarinda olurken, TMS 29 etkisi ile yatirrm harcamasi tutari 13,64 Milyar TL civarinda olmus ve
gecen yilin ayni donemine gore yiizde 30,85 oraninda artmistir.

BIMAS Geyreksel Magaza Sayilan

223 236 244 254 272

2023/3¢ 2023/4¢ 2024/1¢ 2024/2¢ 2024/3¢

100%

98%

90%

84%

EBiMTirkive mBIMMisir ®BiMFas = FiLE Tiirkive

» Sirketin daha 6nce duyurulan 2024 yili beklentileri su sekildedir;
* TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi harig¢ tutuldugunda yiizde 70 ila ylizde 80 arasinda satis bliyiimesi beklenirken,
»  FAVOK marjinin da yiizde 7,5 ila yiizde 8,0 araliginda gerceklesmesi éngériilmekte.

*  Sirketin, 2024 yil icin tahmin ettigi Yatirrm Harcamalar’’nin Satislara Orani ise; ylzde 3,0 ila ylzde 3,5 araliginda
bulunmakta.

v’ Acgiklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve son aciklanan beklentiler dogrultusunda dederleme modelimizde
olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri igcin 12 ayhk hedef fiyatimizi 695,00 TL
diizeyinden 730,00 TL’ye revize ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi de koruyoruz.
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m " . Ceyreklik Yilhk
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/09 2024/06 .. . 2023/09 . .
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 83,664,064.00 74,096,158.00 12.91 51,662,307.00 61.94
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,849,389.00 4,697,364.00 -39.34 3,260,750.00 -12.62
Ticari Alacaklar 22,825,977.00 19,693,991.00 15.90 13,833,280.00 65.01
Stoklar 36,362,520.00 37,431,127.00 -2.85 24,024,364.00 51.36
Pesin Odenmis Giderler 3,099,217.00 4,577,740.00 -32.30 1,606,139.00 92.96
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - T #SAYI/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 1,816,538.00 2,878,997.00 -36.90 1,510,295.00 20.28
DURAN VARLIKLAR 140,281,137.00 126,484,779.00 10.91 47,765,393.00 193.69
Maddi Duran Varliklar 72,989,956.00 65,635,894.00 11.20 26,214,028.00 178.44
Maddi Olmayan Duran Varliklar 218,016.00 174,912.00 24.64 105,258.00 107.13
Ertelenmis Vergi Varligi 115,261.00 335,741.00 -65.67 664,772.00 -82.66
TOPLAM VARLIKLAR 223,945,201.00 200,580,937.00 11.65 99,427,700.00 125.23
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 86,250,102.00 78,564,303.00 9.78 52,922,816.00 62.97
Kisa Vadeli Borglanmalar 7,487,152.00 6,637,169.00 12.81 3,905,865.00 91.69
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - #SAYI/0! - 0.00
Ticari Borglar 68,462,283.00 60,208,938.00 13.71 43,276,258.00 58.20
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,237,132.00 1,874,812.00 -34.01 1,030,754.00 20.02
Diger Borglar 4,079,284.00 5,356,107.00 -23.84 1,640,294.00 148.69
Tarev Araglar - -7 #savijo! - 0.00
Donem Kari Vergi Yukimlalugu 1,542,455.00 874,971.00 76.29 1,387,717.00 11.15
Kisa Vadeli Karsiliklar 905,799.00 969,240.00 -6.55 512,197.00 76.85
Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler 1,698,281.00 1,766,142.00 -3.84 850,451.00 99.69
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 36,014,393.00 32,644,433.00 10.32 16,461,801.00 118.78
Uzun Vadeli Borglanmalar 26,425,553.00 24,021,162.00 10.01 15,279,925.00 72.94
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,037,624.00 1,141,372.00 -9.09 1,172,110.00 -11.47
Ertelenmis Vergi Yukimlalugi 8,551,216.00 7,481,899.00 14.29 9,766.00  87461.09
Diger Uzun Vadeli Yukimlulukler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 122,264,495.00 111,208,736.00 9.94 69,384,617.00 76.21
TOPLAM GZKAYNAKLAR 101,680,706.00 89,372,201.00 13.77 30,043,083.00 238.45
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR 100,832,855.00 88,635,391.00 13.76 29,804,484.00 238.31
Odenmis Sermaye 607,200.00 607,200.00 0.00 607,200.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 15,495,992.00 14,227,007.00 8.92 13,238,796.00 17.05
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,813,257.00 - 1,590,441.00 14.01 473,612.00 -482.86
Yeniden Degerleme Artisi 15,495,992.00 14,227,007.00 8.92 13,238,796.00 17.05
Kar Yedekleri - -7 #SAYI/0! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11,121,105.00 9,625,101.00 15.54 2,108,817.00 427.36
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 59,306,681.00 55,015,480.00 7.80 6,075,076.00 876.23
Net Donem Kari veya Zarari 13,854,432.00 8,725,199.00 58.79 8,048,672.00 72.13
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 847,851.00 736,810.00 15.07 238,599.00 255.35
TOPLAM KAYNAKLAR 223,945,201.00 200,580,937.00 11.65 99,427,700.00 125.23

Kaynak: Finnet

m q . Ceyreklik Yilhk
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/09 2024/06 . 2023/09 L.
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 367,459,491.00  241,521,304.00  52.14 330,890,598.00 11.05
SATISLARIN MALIYETI 304,113,533.00  200,492,283.00  51.68 275,912,599.00 10.22
BRUT KAR (ZARAR) 63,345,958.00 41,029,021.00  54.39 54,977,999.00 15.22
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 7,480,454.00 5,195,342.00  43.98 6,197,982.00 20.69
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 53,140,303.00 34,456,925.00  54.22 43,433,984.00 22.35
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvI/o0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 717,322.00 540,540.00  32.70 1,381,608.00  -48.08
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 972,539.00 345,521.00  181.47 601,978.00 61.56
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2,469,984.00 1,571,773.00  57.15 6,125,663.00  -59.68
FAVOK 14,670,905.00 9,236,414.18  58.84 16,456,291.00  -10.85
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 2,508,692.00 1,415,752.00  77.20 761,938.00  229.25
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 42,742.00 32,930.00  29.80 29,968.00 42.63
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 4,935,934.00 2,954,595.00  67.06 6,857,633.00  -28.02
FINANSMAN GELIRLERI 101,355.00 76,576.00 32.36 329,915.00 -69.28
FINANSMAN GiDERLERI 3,446,569.00 2,245,288.00 53.50 2,804,578.00 22.89
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 18,641,146.00 12,274,899.00  51.86 22,406,890.00  -16.81
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 3,630,509.00 2,292,729.00 58.35 3,669,944.00 -1.07
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 1,129,950.00 475,588.00  137.59 5,445579.00  -79.25
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 13,854,432.00 9,503,447.00  45.78 13,299,828.00 4.17

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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