Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
BIMAS
Perakende Ticaret
£326,977,200.00
£352,938,167.00

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 538.50
Hedef Fiyat(TL) 695.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 29.06

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£74,096,158.00
£126,484,779.00
£78,564,303.00
£32,644,433.00
£88,635,391.00
£221,742,860.00
£184,073,751.00
£37,669,109.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £8,480,034.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £8,725,199.00
FD/FAVOK : 24.57
F/K : 17.29
PD/DD : 3.69
0z Sermaye Karliligi 33.01

Kar Marjlari
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

BiM Birlesik Magazalar

Faaliyet Giderlerindeki Artis; Esas Faaliyet Kan Uzerinde
Baskiya Neden Olmustur!

» Sirketin, 2024/06 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen
yilin ayni  donemine(2023/06) gobre 24,16 Milyar
TL(yUzde 12,23) civarinda artis gostererek, 221,74
Milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Satislarin Maliyeti
ise; ayni donemler arasinda 17,04 Milyar TL
civarinda(ytzde 10,20) artmistir. Satislarin
Maliyeti’'ndeki artisin, Hasilat tarafindaki artistan daha
sinirh olmasi sonrasinda; sirketin Briit Kar kalemindeki
artis tutari 7,12 Milyar TlL(ylizde 23,31) dizeyinde
olmustur. Brit Kar Marji da; gegen seneki ylizde 15,46
seviyesinden ylizde 16,99 diizeyine ylkselmistir.

» Sirketin  Faaliyet Giderleri; “Personel Giderleri”
onciligiinde 6,89 Milyar TL artis gosterirken, Diger Net
Esas Faaliyet Gelirleri kalemi ise; cari donemde 179,0
Milyon TL diizeyinde gelmis ve gegcen vyilin ayni
doénemindeki rakamin 292,6 Milyon TL altinda kalmistir.
Bu gelismeler sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari
ylizde 3,99 oraninda diistisle 1,44 Milyar TL olurken,
FAVOK rakami ise “Amortisman ve itfa Paylar” alt
hesabindaki yikselis sonrasinda ylizde 7,76 oraninda
artisla 8,48 Milyar TL olmustur. Esas Faaliyet Kar Mariji
ylizde 0,76 diizeyinden yiizde 0,65’e gerilerken, FAVOK
marji da yltzde 3,98 diizeyinden ylizde 3,82'ye gerileme
gostermistir.

TMS 29 Enflasyon Diizeltmesinden Gelen Yiiksek Parasal
Kazang; Sirketin Karindaki Artista Onemli Rol Oynamistir!

» Cari dénemde, sirketin cesitli kira sertifikalari ve yatirim
fonlarindan elde ettigi gelirlerden olusan ‘Finansal
Yatirimlardan Gelirler” alt kaleminin 6nciliigiinde Net
Yatirim Faaliyet Gelirleri; 1,27 Milyar  TL
civarinda(2023’in ilk 6 ayinda 244,6 Milyon TL)
gerceklesmistir. Net Finansman Giderleri ise; “Kiralama
YikimlilGginden Kaynaklanan Finansman Giderleri” alt
kalemindeki yikselisin etkisiyle, ylizde 28,99 oraninda
artisla 1,99 Milyar TL civarinda gerceklesme
gostermistir.

> Cari donem finansallarina 2,54 Milyar TL civarinda Vergi
Gideri kaydeden sirket, TMS 29 enflasyon dizeltmesi
uygulamasindan kaynaklanan 10,55 Milyar TL’lik Parasal
Kazan¢'in glcli destegiyle; 8,72 Milyar TL dizeyinde
Donem Net Kari aciklamistir. Gegen yilin ilk 6 ayinda
5,25 Milyar TL tutarinda Dénem Net Kari elde eden
sirketin, boylece Net Kar Marji da ylizde 2,66’dan yiizde
3,93’e ylkselmistir.
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

> Sirketin toplam magaza sayisi; 2023 Haziran sonunda 11.818 adet olurken, 2024 Haziran sonunda 13.124’e ulasmistir.
BIM Tirkiye segmenti 1.144 adetlik artisla en biiyiik etkiyi olustururken, FILE Tiirkiye segmenti 35 adetlik artis, BiM
Fas segmenti 75 adetlik artis ve BiM Misir segmenti de 52 adetlik artis gdstermistir.

» TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda, ilk 6 aylik ayni magaza satislari(magaza basi/glinlik TL); gecen yilin ayni donemine
gore yuzde 70,7 oraninda artarken, ayni magaza sepet hacmi(TL/alisveris basina) de; senelik bazda 63,7 oraninda
artmistir. Ayni magaza trafigi(magaza basi/ginliik) ise; gecen yilin ayni donemine gore yiizde 4,3 oraninda artmistir.

> Sirketin Urun kategorisine gore satis dagiliminda; kendi markali Grlnlerinin payl 1 senede yizde 62’den yizde 58’e
gerilerken, markali Grlinlerin payi ise ylizde 30’dan ylzde 33’e ylkselmistir.

> Sirketin ilk 6 aydaki Yatirrm Harcamalari ise; TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda senelik bazda ylzde 114,49 oraninda

artis kaydederek 7,86 Milyar TL civarinda olurken, TMS 29 etkisi ile yatirnm harcamasi tutari 8,45 Milyar TL civarinda
olmus ve gecen yilin ayni donemine goére ylizde 24,10 oraninda artmistir.

BIMAS Ceyreksel Magaza Sayilari Degisimi
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» Sirketin daha dnce duyurulan 2024 yili beklentileri su sekildedir;

* TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi hari¢ tutuldugunda yizde 70 ila ylzde 80 arasinda satis bliylimesi
beklenirken,

*  FAVOK marjinin da yiizde 7,5 ila yiizde 8,0 araliginda gerceklesmesi dngoriilmekte.

* Sirketin, 2024 yih i¢in tahmin ettigi Yatirrm Harcamalari’'nin Satislara Orani ise; yizde 3,0 ila ylzde 3,5 araliginda
bulunmakta.

v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve son agiklanan beklentiler dogrultusunda degerleme modelimizde

olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 657,00
TL diizeyinden 695,00 TL’ye revize ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi de koruyoruz.
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. . ) Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Degisimi(%) 2023/06 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 74,096,158.00 76,454,320.00 -3.08 39,348,524.00 88.31
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,697,364.00 4,814,298.00 -2.43 3,981,304.00 17.99
Ticari Alacaklar 19,693,991.00 20,874,872.00 -5.66 9,858,560.00 99.77
Stoklar 37,431,127.00 38,459,885.00 -2.67 18,787,457.00 99.23
Pesin Odenmis Giderler 4,577,740.00 4,428,922.00 3.36 1,980,045.00 131.19
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 2,878,997.00 2,539,242.00 13.38 1,622,209.00 77.47
DURAN VARLIKLAR 126,484,779.00 112,585,033.00 12.35 44,300,602.00 185.51
Maddi Duran Varliklar 65,635,894.00 58,431,410.00 12.33 24,933,470.00 163.24
Maddi Olmayan Duran Varliklar 174,912.00 162,376.00 7.72 98,600.00 77.40
Ertelenmis Vergi Varligi 335,741.00 322,946.00 3.96 730,255.00 -54.02
TOPLAM VARLIKLAR 200,580,937.00 189,039,353.00 6.11 83,649,126.00 139.79
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 78,564,303.00 74,453,253.00 5.52 42,440,765.00 85.12
Kisa Vadeli Borglanmalar 6,637,169.00 5,686,965.00 16.71 3,262,986.00 103.41
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Ticari Borglar 60,208,938.00 61,020,273.00 -1.33 34,434,724.00 74.85
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,874,812.00 1,701,922.00 10.16 829,175.00 126.11
Diger Borglar 5,356,107.00 897.00 597013.38 1,949,281.00 174.77
Tiirev Araglar - -7 usavijor - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukimlaluga 874,971.00 2,391,750.00 -63.42 499,311.00 75.24
Kisa Vadeli Karsiliklar 969,240.00 810,897.00 19.53 393,501.00 146.31
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 1,766,142.00 1,099,370.00 60.65 687,961.00 156.72
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 32,644,433.00 30,410,306.00 7.35 15,057,140.00 116.80
Uzun Vadeli Borglanmalar 24,021,162.00 21,300,786.00 12.77 13,827,970.00 73.71
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,141,372.00 1,165,067.00 -2.03 1,220,035.00 -6.45
Ertelenmis Vergi YukimlalGgu 7,481,899.00 7,944,453.00 -5.82 9,135.00  81803.66
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 111,208,736.00 104,863,559.00 6.05 57,497,905.00 93.41
TOPLAM GZKAYNAKLAR 89,372,201.00 84,175,794.00 6.17 26,151,221.00 241.75
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 88,635,391.00 83,430,415.00 6.24 25,929,677.00 241.83
Odenmis Sermaye 607,200.00 607,200.00 0.00 607,200.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 14,227,007.00 13,123,954.00 8.40 13,211,970.00 7.68
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,590,441.00 - 1,304,121.00 21.96 475,006.00 -434.83
Yeniden Degerleme Artisi 14,227,007.00 13,123,954.00 8.40 13,211,970.00 7.68
Kar Yedekleri - -7 #savijor - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9,625,101.00 8,878,844.00 8.40 2,108,817.00 356.42
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 55,015,480.00 56,424,978.00 -2.50 6,075,076.00 805.59
Net Donem Kari veya Zarari 8,725,199.00 3,877,861.00 125.00 4,199,297.00 107.78
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 736,810.00 745,379.00 -1.15 221,544.00 232.58
TOPLAM KAYNAKLAR 200,580,937.00 189,039,353.00 6.11 83,649,126.00 139.79

Kaynak: Finnet

m q . Ceyreklik Yilhk
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 . 2023/06 L.
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 221,742,860.00  112,490,019.00  97.12 197,577,993.00 12.23
SATISLARIN MALIYETI 184,073,751.00 93,133,311.00  97.65 167,028,867.00 10.20
BRUT KAR (ZARAR) 37,669,109.00 19,356,708.00  94.60 30,549,126.00 23.31
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 4,769,889.00 2,458,581.00  94.01 3,827,341.00 24.63
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 31,635,210.00 15,623,469.00  102.49 25,690,330.00 23.14
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvI/o0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER 496,274.00 262,930.00  88.75 890,114.00  -44.25
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 317,226.00 235,856.00  34.50 418,488.00  -24.20
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,443,058.00 1,301,732.00  10.86 1,503,081.00 -3.99
FAVOK 8,480,034.00 4,548,080.00  86.45 7,869,481.00 7.76
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 1,299,814.00 508,942.00  155.40 278,988.00  365.90
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 30,233.00 30,233.00 0.00 34,424.00  -12.17
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2,712,639.00 1,780,441.00  52.36 1,747,645.00 55.22
FINANSMAN GELIRLERI 70,305.00 25,966.00  170.76 252,346.00 -72.14
FINANSMAN GiDERLERI 2,061,419.00 1,003,508.00  105.42 1,795,972.00 14.78
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 11,269,693.00 6,964,717.00  61.81 9,500,669.00 18.62
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 2,104,975.00 1,205,782.00 74.57 1,485,870.00 41.67
ERTELENMIiS VERGI GELIRi/GIDERI 436,641.00 1,554,677.00 -71.91 2,782,185.00  -84.31
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 8,725,199.00 4,203,790.00  107.56 5,255,303.00 66.03

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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