Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu CCOLA
Sektor Gida, icecek
Halka Agciklik Orani 25.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£140,883,257.61
£19,182,260.93
£175,417,058.61

Son Kapanis Fiyati(TL) 50.35
Hedef Fiyat(TL) 75.13
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 49.22

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varlhiklar . $73,009,437.00
£96,774,584.00
£66,622,725.00
£36,082,240.00
£58,218,170.00
£36,157,897.00
£25,160,086.00
£10,997,811.00
FAVOK £4,283,035.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £1,275,290.00

Duran Varlhklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Brit Kar (Zarar)

FD/FAVOK : 7.84
F/K : 11.42
PD/DD 2.42
Oz Sermaye Karlihig : 24.04

Kar Marjlari

XU100 Karsilastirmah Grafik
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Coca Cola icecek

Hasilat Tarafindaki Azalis, Esas Faaliyet Karn ve FAVOK
Rakamlarini Baskilamigtir!

» Sirketin, 2025/03 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2024/03) gére 1,45 Milyar TL(ylzde 3,85)
civarinda azalis gostererek, 36,16 Milyar TL olarak
gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni dénemler
arasinda 52,2 Milyon TL civarinda(ylizde 0,21) artmis ve
25,16 Milyar TL olmustur. Hasllat tarafinda goérilen azalis
ve SMM tarafinda gorilen sinirli artis sonrasinda; sirketin
Briit Kar rakami 1,50 Milyar TL azalmis ve cari donemde
11,00 Milyar TL dizeyinde yer almistir. Sirketin Brut Kar
Marji da; gegen seneki ylzde 33,23 seviyesinden yizde
30,42 dizeyine geri ¢ekilmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gegen yilin ayni dénemine gore
yuzde 249,9 Milyon TL(ylzde 3,07) dizeyinde artis
gostermis ve cari donemde 8,38 Milyar TL tutarinda
gerceklesme gostermistir. Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri
ise; 187,3 Milyon TL artmistir. Bu iki ana kalemden gelen
62,5 Milyon TL’lik negatiflikten ziyade, Brit Kardan gelen
1,50 Milyar TLUlik negatiflik sonrasinda; sirketin Esas
Faaliyet Kari, gecen yilin ayni dénemine gore 1,56 Milyar
TL(ylUzde 35,23) civarinda azalis(-) ile 2,87 Milyar TL
olmustur. Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur farklari
ve tek seferlik diger gelirlerin dahil edilmedigi FAVOK
rakami da; senelik bazda 1,76 Milyar TL(ylzde 29,13)
dizeyinde azalmis(-) ve 4,28 Milyar TL civarinda
gerceklesmistir. Bu gelismeler Uzerine, sirketin Esas Faaliyet
Kari ve FAVOK Marijlari; sirasiyla ylizde 11,79’dan yiizde
7,95’e ve yiizde 16,07'den ylizde 11,85’e gerilemistir(-).

Finansman Giderlerinde Olusan Artis, Faaliyet Karindaki
Diisusle Birlikte Net Kari Baskilamigtir!

» Cari donemde sirket, 34,9 Milyon TL tutarinda(2024/03'de;
22,7 Milyon TL gider) Net Yatinnm Faaliyet Gideri‘ni
finansallarina  kaydetmistir.  Ozkaynak  Y&ntemiyle
Degerlenen Yatirimlarindan(SSDSD) finansallarina 3,2
Milyon TL diizeyinde hayli sinirli gelir yazan sirketin(6nceki
yil 3,0 Milyon TL gider), cari donemdeki Net Finansman
Giderleri ise; “Net Kur Gelirleri/Giderleri” ve “Net Faiz
Gelirleri ve Giderleri” alt kalemlerinin negatif degisimlere
maruz kalmasinin etkisiyle 891,8 Milyon TL artisla 2,47
Milyar TL dlzeyinde gelmistir(-). TMS 29 Enflasyon
Muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan Net Parasal
Pozisyon Kazancr’'nin 1,25 Milyar TL gerilemesi de negatiflik
icerirken, gectigimiz yila gére 1,27 Milyar TL iyilesen Vergi
Giderleri ise; bu etkiyi notrlemistir. Esas Faaliyet Karindan
gelen 1,56 Milyar TL'lik etkinin yani sira, Finansman
Giderleri'nin biyilk oranda etkiledigi faaliyet disi giderlerde
ortaya cikan artisla birlikte; sirketin Donem Net Kari, cari
doénemde 2,48 Milyar TL civarinda azalmis ve 1,28 Milyar TL
olmustur.  Boylece, sirketin Net Kar Marji da; ylzde
9,97'den ylizde 3,53’e hizla gerilemistir(-).
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin hasilat kirlhmlarina baktigimizda;

+ Unite kasa bazinda satis hacmini inceledigimizde; sirketin konsolide satis hacmi, yillik bazda yiizde 7,313,4 oraninda artarak
387 Milyon Unite kasaya (Uik) ulasmistir. Tlirkiye’deki satis hacmi ylizde 8,4 oraninda blylirken, Pakistan ylzde 17,2'lik artisla
biiyiimeye 6nciiliik etmistir. Ayrica, Kazakistan yiizde 11,7, Irak yizde 11,2 Ozbekistan da yiizde 8,4 oranlarinda biiyiime
kaydetmistir. Bu gelismelerle birlikte, uluslararasi operasyonlarin toplam hacimdeki payi; gegen yilin ayni donemine kiyasla
153 baz puan artarak yiizde 67,0'ye ulasmistir.

* Gazl icecekler kategorisi; 6zellikle ylizde 18,6'lik glicli bir bliylime kaydeden ve kategori performansinin temel itici glci
olmaya devam eden ‘Coca-Cola™'nin etkisiyle ylizde 16,9 oraninda blyimustir. Gazsiz icecekler kategorisi ise; gegtigimiz
yitlin ayni déneminde kaydedilen ylzde 11,0'lik biyimenin Gzerine yilizde 8,7 oraninda bliylirken, ‘Fusetea’ yizde 13,2'lik
glicli bir artisla segmente liderlik etmistir. Ote yandan, su kategorisi, daha diisiik katma degerli hacmi zaman icinde
azaltmaya yonelik sirketin uzun vadeli stratejisine uyumlu olarak yillik bazda ylizde 9,2'lik bir diisiis gostermistir.

* Temel olarak, tiiketimi biliylik paketlere kaydiran Ramazan ayinin etkisiyle; kiiglik paketlerin payl 442 baz puan azalarak
ylzde 28,7'ye gerilemistir. Benzer sekilde, Tirkiye'de yerinde tlketim kanalinin payi 307 baz puanlik diigisle yizde 28,0'a
gerilerken, geleneksel kanalin payi ise 99 baz puanlk artisla yizde 36,8'e ulasmistir. Sekersiz portfoylin genisletiimesi
stratejik bir 6ncelik olmaya devam ederken; toplam gazh icecekler igcindeki payl gecen yilin ayni dénemine paralel olarak
ylzde 6,5 seviyesinde kalmistir.

Segment Bazinda Yillik Performans(%)
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B Gazliicecekler = Gazsiz igecekler M Su

> Sirketin, daha 6nce duyurdugu 2025 yilina ait ‘Raporlanan Bazda’ beklentileri su sekildedir;
e Konsolide satis hacmi blylimesinin “Orta-Tek Haneli” olmasi 6ngoriilmektedir. Tiirkiye pazarinda; “Distk-Orta Tek Haneli”
satis hacmi blylmesi beklenirken, Uluslararasi Operasyonlarda ise; “Orta-YiksekTek Haneli” satis hacmi blylimesi tahmin

edilmektedir.

e TMS 29'a gore hazirlanan mali tablolara gére; yatay FVOK marji ile “Orta-Tek-Haneli” NSG/uik(Unite kasa basina net satis
geliri) blylmesi 6ngorilmektedir.

e Enflasyon muhasebesi etkisi hari¢ tutuldugunda; kur etkisinden arindirilmis NSG/tk'da “Duslk Yirmili Yizdelerde” blyime
ongorulmektedir. Diger yandan, maliyet enflasyonunu ve fiyat erisilebilirligini dengeleyen yerel para birimi cinsinden fiyat

artislari, hacim biiyiimesini tesvik ederken FVOK mariji Gizerinde hafif bir baski olusturabilir.

= Sirket ayrica, 2025 yilinda Azerbaycan ve Irak’ta iki tesis agmayi planlamaktadir.

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu

-

ALNUSYATIRIM

Degerleme kapsamindaki hedef fiyat ve tavsiyemiz;

» Finansal Tahminler:

GIRIS

HESAP AC

v’ Sirketin biylyeme stratejisi ve giicli marka yapisinin ileriye déniik olarak operasyonlari icin bir avantaj oldugunu
disinmekteyiz. Yine, yliksek sezon etkisi, fiyat ayarlamalari ve ihracatta kur etkisi ile ikinci ve Gglnciu geyrekte satislar Unite
ve tutar bazinda yurt i¢i ve yurt disi operasyonlarinda artisa gegebilir. Ancak, son zamanlarda Diinya lzerinde jeopolitik
risklerin artma egilimi icerisinde olmasi ise; sirket acgisindan en biyiik risk konumunda. Oyle ki, israil-Filistin gerilimi
sonrasindaki boykotlardan sirketin finansallari etkilenmisti. Bolgede gerginligin yeniden tirmanmasi sirketin satislarina bir kez
daha olumsuz etki edebilir. Yine, son giinlerde Pakistan ve Hindistan arasinda siiregelen gerginligi de takipte olacagiz. Oradaki
risklerin artis gostermesi de bir diger baski unsuru olusturabilir. Sirketin Net Satis biylimesini; belirsizliklerin etkisiyle 2025te
ylizde 13 olarak 6ngdriiyoruz. Sonrasinda, 2026’de yiizde 40, 2027’de ise yiizde 20 olarak tahmin ediyoruz. FAVOK marjinin
2025 yilinda yiizde 18,70, 2026 yilinda ise ylizde 13,51 olmasini 6ngdrmekteyiz. Net Kar tarafinda ise; 2025 yilinda baskilanma,

2026 yilinda yizde 11 diizeyine artis bekliyoruz.

FINANSAL TAHMINLER

Ozet Finansallar

Net Satiglar

Yillik Degisim

SMM

SMM/Net Satislar

Briit Kar

Brit Kar Marji

Faaliyet Giderleri
Faaliyet Giderleri/Net Satislar
Esas Faaliyet Kari

EFK Marji

FAVOK

FAVOK Marij

Net Kar(Ana ortakliga ait)
Net Kar Mariji

2024/12
137,683,141
-5.62%
89,093,367
64.71%
48,589,774
35.29%
30,223,826
21.95%
18,885,398
13.72%
24,142,792
17.54%
14,813,376
10.76%

2025/12T

155,581,949
13.00%
101,128,267
65.00%
54,453,682
35.00%
34,228,029
22.00%
20,225,653
13.00%
29,093,944
18.70%
11,668,646
7.50%

2026/12T

217,814,729
40.00%
148,114,016
68.00%
69,700,713
32.00%
52,275,535
24.00%
17,425,178
8.00%
29,427,632
13.51%
23,959,620
11.00%

2027/12T

261,377,675
20.00%
175,123,042
67.00%
86,254,633
33.00%
54,889,312
21.00%
31,365,321
12.00%
46,058,784
17.62%
26,137,767
10.00%

2028/12T

287,515,442
10.00%
186,885,038
65.00%
100,630,405
35.00%
57,503,088
20.00%
43,127,316
15.00%
60,086,883
20.90%
27,313,967
9.50%

2029/12T

316,266,987
10.00%
202,410,871
64.00%
113,856,115
36.00%
63,253,397
20.00%
50,602,718
16.00%
70,419,626
22.27%
31,626,699
10.00%

» Degerleme:

v’ Sirket degerlemesi icin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére; 210 Milyar 214
Milyon 614 Bin 48 TL hedef piyasa degerine ulasiimis olup, hisse basina hedef fiyatimizi, daha énce belirledigimiz 77,50 TL
seviyesinden 75,13 TL'ye revize ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi ise koruyoruz.

Degerleme Bilegenleri(Bin TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari 100.0% £210,214,614.48
Hedef Piyasa Degeri £210,214,614.48
Odenmis Sermaye £2,798,078.60
Hisse Basi Hedef Fiyat £75.13
Son Fiyat £50.35
Yiikselis Potansiyeli 49.21%
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2025/2024 2024/2023
OZET BILANGO(Bin TL) 2025/03 2024/03 Yillik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 73,009,437.00 57,833,826.00 26.24 35,354,497.00 63.58
Nakit ve Nakit Benzerleri 21,851,788.00 18,781,396.00 16.35 13,285,461.00 41.37
Ticari Alacaklar 24,180,226.00 17,382,850.00 39.10 8,111,856.00 114.29
Stoklar 17,018,639.00 14,270,621.00 19.26 9,061,395.00 57.49
Pesin Odenmis Giderler 4,283,859.00 2,815,497.00 52.15 2,226,524.00 26.45
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1,866,959.00 703,729.00 165.30 280,276.00 151.08
Diger Donen Varliklar 2,930,496.00 3,041,284.00 -3.64 918,300.00 231.19
DURAN VARLIKLAR 96,774,584.00 73,802,816.00 31.13 30,556,101.00 141.53
Maddi Duran Varliklar 59,985,163.00 43,890,797.00 36.67 16,184,221.00 171.19
Maddi Olmayan Duran Varliklar 32,550,290.00 26,924,948.00 20.89 12,697,779.00 112.04
Ertelenmis Vergi Varligi 1,116,577.00 1,070,761.00 4.28 664,440.00 61.15
TOPLAM VARLIKLAR 169,784,021.00 131,636,642.00 28.98 65,910,598.00 99.72
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 66,622,725.00 54,908,546.00 21.33 23,551,839.00 133.14
Kisa Vadeli Borglanmalar 20,168,278.00 9,569,226.00 110.76 4,225,861.00 126.44
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6,643,180.00 11,098,710.00 -40.14 3,256,127.00 240.86
Ticari Borglar 31,514,812.00 24,016,504.00 31.22 12,126,686.00 98.05
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 595,556.00 641,018.00 -7.09 119,846.00 434.87
Diger Borglar 5,602,338.00 6,289,495.00 -10.93 2,494,402.00 152.14
Tirev Araglar 22,789.00 222,767.00 -89.77 42,839.00 420.01
Dénem Kari Vergi Yakumlalugi 688,630.00 1,298,180.00 -46.95 414,233.00 213.39
Kisa Vadeli Karsiliklar 831,908.00 1,387,215.00 -40.03 699,955.00 98.19
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 198,499.00 151,081.00 31.39 50,203.00 200.94
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 36,082,240.00 25,640,796.00 40.72 18,897,713.00 35.68
Uzun Vadeli Borglanmalar 29,828,396.00 20,398,238.00 46.23 15,367,797.00 32.73
Uzun Vadeli Karsiliklar 970,004.00 786,686.00 23.30 513,513.00 53.20
Ertelenmis Vergi Yukimliluga 5,280,135.00 4,409,316.00 19.75 2,454,551.00 79.64
Diger Uzun Vadeli Yukimliltkler - - T #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 102,704,965.00 80,549,342.00 27.51 42,449,552.00 89.75
TOPLAM GZKAYNAKLAR 67,079,056.00 51,087,300.00 31.30 23,461,046.00 117.75
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 58,218,170.00 44,424,792.00 31.05 21,035,443.00 111.19
Odenmis Sermaye 2,798,079.00 254,371.00 1000.00 254,371.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 629,592.00 - 439,579.00 43.23 - 264,140.00 66.42
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 31,266,146.00 - 12,655,816.00 147.05 10,773,013.00 -217.48
Yeniden Degerleme Artigi - 629,592.00 - 439,579.00 43.23 - 264,140.00 66.42
Kar Yedekleri - 39,497,420.00 - 26,771,844.00 47.53 - 6,667,274.00 301.54
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,504,277.00 2,348,707.00 49.20 341,335.00 588.09
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 75,533,428.00 45,358,886.00 66.52 8,806,126.00 415.08
Net Ddnem Kari veya Zarari 1,275,290.00 2,715,874.00 -53.04 1,034,505.00 162.53
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 8,860,886.00 6,662,508.00 33.00 2,425,603.00 174.67
TOPLAM KAYNAKLAR 169,784,021.00 131,636,642.00 28.98 65,910,598.00 99.72

Kaynak: Finnet

2025/2024 2024/2023
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2025/03 2024/03 Yillik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 36,157,897.00 37,605,578.00  -3.85 26,450,424.00  42.17
SATISLARIN MALIYETI 25,160,086.00 25,107,867.00 0.21 18,313,474.00  37.10
BRUT KAR (ZARAR) 10,997,811.00 12,497,711.00  -12.00 8,136,950.00  53.59
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 2,003,952.00 2,070,567.00  -3.22 1,095,029.00  89.09
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 6,377,984.00 6,061,513.00 5.22 3,924,053.00  54.47
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #SAYI/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 1,113,676.00 916,327.00  21.54 482,516.00  89.91
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 856,489.00 846,482.00 1.18 446,293.00  89.67
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2,873,062.00 4,435,476.00  -35.23 3,154,091.00  40.63
FAVOK 4,283,035.00 6,043,155.00  -29.13 4,285,836.00  41.00
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 3,921.00 6,153.00  -36.27 42,473.00  -85.51
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 35,862.00 28,803.00  24.51 17,117.00  68.27
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 3,180.00 -2,984.00  -206.57 -15,899.00  -81.23
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2,844,301.00 4,409,842.00  -35.50 3,163,548.00  39.40
FINANSMAN GELIRLERI 743,391.00 1,749,144.00  -57.50 1,904,224.00 -8.14
FINANSMAN GIDERLERI 3,216,485.00 3,330,482.00  -3.42 2,672,108.00  24.64
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 2,621,262.00 6,332,114.00  -58.60 4,678,220.00 35.35
DONEM VERGI GIDERI GIDERI/GELIRI 235,363.00 201,740.00  16.67 1,449,060.00  -86.08
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 1,088,542.00 2,388,050.00  -54.42 -17,665.00 -13618.54
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 1,275,290.00 3,750,730.00  -66.00 3,180,313.00  17.94

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler icin verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

> Raporda gecen ifadeler igerisinde;

v’ Orta-tek haneli ibaresi, tek haneli sayilarin(1 ile 9 arasinda) ortasinda bir bolgeye(4 ile 6 arasi) isaret etmektedir.

v’ Disiik-orta-tek haneli ibaresi, yukarida belirttigimiz orta tek hanede yer alan 4 ile 6 arasindaki rakamlarin en diisugi
olan 4 rakamina isaret etmektedir.

v’ Orta-yiiksek tek haneli ibaresi ise, yine yukarida belirttigimiz orta tek hanede yer alan 4 ile 6 arasindaki rakamlarin
en ylksegi olan 6 rakamina isaret etmektedir.

KAYNAKLAR

v" Coca Cola igecek Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Coca Cola icecek Faaliyet Raporu

v" Coca Cola icecek Finansal Sonuclar Bilgilendirme Biilteni
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi sdzlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiiri
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