Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye Cimsa Cimento
Hisse Kodu : CIMSA
Sektor : Tas, Toprak 3 7024/06 déneminde, sirketin Hasilati; kapasite kullanim
Piyasa Degeri(Bin TL) : £30,031,973.15 oraninin  glgli  seyrine  karsin, gegen yilin  ayni
Firma Degeri(Bin TL) : £34,749,306.15 donemine(2023/06) gore 1,04 Milyar TL(ylzde 8,26)
Son Kapanis Fiyati(TL) . 31.76 tutarinda a.za‘I|§(-).gost‘erm|§ ve 11,53 Milyar TL civarinda
. gerceklesmigstir. Sirketin Hasilat rakaminda ortaya ¢ikan
Hedef Fiyat(TL) : 40.00 disuste; Yurt Disi Satis Hasilati’'nda ortaya c¢ikan 842,0
Tavsiye : TuT Milyon TLUlik azalis bilyik oranda etkili olmustur. Diger
Potansiyel Getiri(%) : 25.94 yandan, “Enerji Maliyetleri”’ndeki dusls ise; Satislarin
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL) Ma:iyeti’nin dle 8k81,7vIMinon TL "civarllpda(yUzdde 8,830)
Dénen Varliklar : £13,406,591.00 azaimasina olanax -saglayan —€n onemi unsurdaur. Bu
gelismeler sonrasinda; sirketin Brut kar rakami, gecen yilin
Duran Varliklar : £31,785,858.00 ayni dénemine goére 157,3 Milyon TL(ylzde 6,15) civarinda
Kisa Vadeli Yukimliiliikler : £10,486,698.00 distk gelmistir. Sirketin Briit Kar Marji ise, gecen seneki
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler : £6,523,558.00 ylzde 20,33 seviyesinden yiizde 20,80 duzeyine sinirli
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar : £22,432,084.00 ylkselmistir.
Hasilat : £11,533,342.00 3 jrketin Faaliyet Giderleri’nde ortaya cikan 167,6 Milyon
Satiglarin Maliyeti : £9,134,605.00 TL'lik artig ve Diger Esas Faaliyet Gelirleri’nde gériilen 441,3
Briit Kar (Zarar) : £2,398,737.00 Milyon TL ci\{grlndaki azalis sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet
FAVOK . £2,054,027.00 Kari ve FAVOK rakamlari da ?zalm|§t|r. Esas Faaliyet Kari
D Net Kari(Ana Ortaklik Pavl . £1670.635.00 766,1 Milyon TL azalirken, FAVOK’teki azals ise 299,8 Milyon
6nem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) . it Attty TL olmustur. Yine, Esas Faaliyet Kar Marji yizde 18,30’dan
Carpanlar ylizde 13,31’e ve FAVOK marji da yiizde 18,72 diizeyinden
FD/FAVOK : 10.17 yiizde 17,81 seviyesine gerilemistir.
F/K : 11.57 o . _
PD/DD : 131 » Cari donemde finansallarina 634,1 Milyon TL tutarinda

. Yatirnm Faaliyet Geliri yazan sirket, buna karsin Net
Oz Sermaye Karlihgi : -72.24 Finansman Gideri olarak ise 407,7 Milyon TL(2023/06
déneminde 777,7 Milyon TL) kaydetmistir. Sirketin
finansallarinda 268,5 Milyon TL dizeyinde de Vergi Gideri

FAV6KMarj|(%) ortaya c¢ikarken, TMS 29 Enflasyon  Muhasebesi

uygulamasindan dolayi 428,7 Milyon TL tutarinda kaydedilen
Net Parasal Pozisyon Kari sonrasinda ise; sirketin Donem Net

20.00 18.72 17.85 17.81 Kari 1,92 Milyar TL olarak gerceklesmistir.
15.00 10.30 » Sirketin Yurt Digi Satislari’'ndaki azals sektor geneli igerisinde
10.00 ’ gorilen bir durum olup, Tirk Cimento tarafindan agiklanan
giincel sektor verilerine gore; Tirkiye'nin ¢gimento Uretimi ve
5.00 tiiketimi, gectigimiz yilki blylik deprem felaketleri kaynakli

disik baz etkisi ile 2024 yihinin ilk bes ayinda kiimdlatif
olarak bir onceki yila gore sirasiyla ylizde 18 ve yilizde 26
oranlarinda artarken, ayni donemde ihracatta ylzde 11
oraninda disiis gorilmistir. I¢ tarafta, gecen wyilin ilk

Net Kar Marji(%) ceyreginde meydana gelen biiyiik deprem felaketleri; diisiik
baz etkisi ile sektdre dair pozitif katalizér olusturmasina

25.00 21.72

0.00
2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06

30.00 23.96 karsin, kiresel ve i¢ tarafta ylksek faiz ortaminin insaat
25.00 : faaliyetleri Uzerinde olusturdugu asagi yonli baskilar ise,
20.00 sen.en.in' kalénl icin de sirketin operasyonel faaliyetleri igin
15.00 12.86 1215 14.49 belirsizlikleri ortaya ¢ikartmakta.

10.00 6.81 v’ Agiklanan finansallar ve projeksiyonlarimiz dogrultusunda,
5.00 degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecege doéniik
0.00 tahminlemelerimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik

hedef fiyatimizi 40,00 TL seviyesinde sabit birakiyoruz.

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 3 .
“TUT” olan tavsiyemizi de koruyoruz.

arastirma@alnusyatirim.com

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

. . ) Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Degisim(%) 2023/06 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 13,406,591.00 11,696,077.00 14.62 6,752,445.00 98.54
Nakit ve Nakit Benzerleri 5,703,081.00 5,060,573.00 12.70 1,910,011.00 198.59
Ticari Alacaklar 3,543,623.00 3,203,018.00 10.63 2,546,444.00 39.16
Stoklar 3,617,527.00 2,792,454.00 29.55 1,284,811.00 181.56
Pesin Odenmis Giderler 358,277.00 385,295.00 -7.01 107,636.00 232.86
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar 15,651.00 29,826.00 -47.53 18,743.00 -16.50
Diger Donen Varliklar 121,769.00 131,875.00 -7.66 72,604.00 67.72
DURAN VARLIKLAR 31,785,858.00 28,934,141.00 9.86 7,159,236.00 343.98
Maddi Duran Varliklar 19,500,737.00 17,728,935.00 9.99 2,329,456.00 737.14
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,033,222.00 5,711,899.00 5.63 244,070.00 2371.92
Ertelenmis Vergi Varligi 1,611,526.00 1,614,865.00 -0.21 1,087,052.00 48.25
TOPLAM VARLIKLAR 45,192,449.00 40,630,218.00 11.23 13,911,681.00 224.85
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 10,486,698.00 8,245,661.00 27.18 4,505,784.00 132.74
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,363,190.00 2,546,215.00 32.09 2,536,363.00 32.60
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,001,086.00 1,355,105.00 47.67 154,858.00 1192.21
Ticari Borglar 3,336,398.00 2,669,214.00 25.00 1,185,219.00 181.50
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 90,037.00 97,608.00 -7.76 30,467.00 195.52
Diger Borglar 122,416.00 218,688.00 -44.02 92,611.00 32.18
Tlrev Araglar 300.00 8,149.00 -96.32 - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 30,935.00 4,356.00 610.17 36,818.00 -15.98
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,058,082.00 992,701.00 6.59 149,179.00 609.27
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 324,469.00 136,496.00 137.71 255,577.00 26.96
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 6,523,558.00 6,355,126.00 2.65 1,660,523.00 292.86
Uzun Vadeli Borglanmalar 5,056,138.00 4,949,848.00 2.15 1,183,725.00 327.14
Uzun Vadeli Karsiliklar 229,100.00 200,102.00 14.49 158,329.00 44.70
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu 1,238,320.00 1,205,176.00 2.75 318,469.00 288.84
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 17,010,256.00 14,600,787.00 16.50 6,166,307.00 175.86
TOPLAM GZKAYNAKLAR 28,182,193.00 26,029,431.00 8.27 7,745,374.00 263.86
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 22,432,084.00 20,642,436.00 8.67 7,259,269.00 209.01
Odenmis Sermaye 945,591.00 945,591.00 0.00 135,084.00 600.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 82,704.00 - 62,337.00 32.67 - 26,187.00 215.82
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 593,199.00 - 402,281.00 47.46 633,949.00 -193.57
Yeniden Degerleme Artisi - 82,704.00 - 62,337.00 32.67 - 72,799.00 13.61
Kar Yedekleri - 643,157.00 - 616,921.00 4.25 674,951.00 -195.29
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2,896,895.00 2,579,956.00 12.28 232,430.00 1146.35
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 16,024,329.00 15,843,444.00 1.14 4,983,122.00 221.57
Net Donem Kari veya Zarari 1,670,635.00 362,608.00 360.73 1,258,554.00 32.74
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 5,750,109.00 5,386,995.00 6.74 486,105.00 1082.89
TOPLAM KAYNAKLAR 45,192,449.00 40,630,218.00 11.23 13,911,681.00 224.85

Kaynak: Finnet

m q . Ceyreklik Yilhk
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 . 2023/06 L.
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 11,533,342.00 5,771,149.00  99.84 12,572,280.00 -8.26
SATISLARIN MALIYETI 9,134,605.00 5,002,887.00  82.59 10,016,258.00 -8.80
BRUT KAR (ZARAR) 2,398,737.00 768,262.00  212.23 2,556,022.00 -6.15
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 998,801.00 521,062.00  91.69 853,416.00 17.04
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 50,539.00 29,280.00  72.61 37,098.00 36.23
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 15,779.00 8,992.00  75.48 6,994.00  125.61
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 459,514.00 365,242.00  25.81 1,159,395.00  -60.37
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 258,578.00 183,452.00  40.95 517,207.00  -50.00
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,534,554.00 390,718.00  292.75 2,300,702.00  -33.30
FAVOK 2,054,027.00 594,470.00  245.52 2,353,823.00 -12.74
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 634,124.00 272,806.00  132.45 391,579.00 61.94
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 66,427.00  -100.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2,168,678.00 663,524.00  226.84 2,758,708.00  -21.39
FINANSMAN GELIRLERI 458,966.00 253,900.00 80.77 429,636.00 6.83
FINANSMAN GiDERLERI 866,619.00 467,423.00 85.40 1,207,292.00 -28.22
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 2,189,716.00 547,729.00  299.78 2,032,905.00 7.71
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 67,785.00 4,722.00 1335.51 262,744.00 -74.20
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 200,705.00 113,367.00  77.04 -73,912.00  -371.55
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 1,670,635.00 393,085.00  325.01 1,617,400.00 3.29

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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