Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

CCOLA

Gida, igecek
£150,536,628.79
£176,331,801.79

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 53.80
Hedef Fiyat(TL) 77.50
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 44.05

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Do6nen Varliklar : $60,757,228.00
£87,569,765.00
£52,987,752.00
£33,686,057.00
£53,704,176.00

£137,683,141.00
£89,093,367.00
£48,589,774.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £24,142,792.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £14,813,376.00
Carpanlar

FD/FAVOK : 7.30
F/K : 10.16
PD/DD : 2.80

0z Sermaye Karliligi : 26.83

Kar Marjlari

XU100 Kargilagtirmal Grafik
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Epriitkar M Esas Faaliyet NetKar ™ FAVOK

arastirma@alnusyatirim.com

-

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Coca Cola icecek

Faaliyet Giderlerindeki Artis, Esas Faaliyet Karn ve FAVOK
Rakamlarini Baskilamistir!

» Sirketin, 2024/12 doneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni donemine(2023/12) gore 8,20 Milyar TL(yluzde 5,62)
civarinda azals gostererek, 137,68 Milyar TL olarak
gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni donemler
arasinda 9,09 Milyar TL civarinda(ylizde 9,26) azalmis ve
89,09 Milyar TL olmustur. Satislarin Maliyeti’ndeki azalisin
Hasilat tarafindaki azalistan bir miktar daha yiksek(+)
olmasi sonrasinda, sirketin Brit Kar rakami; senelik bazda
887,3 Milyon TL(yuzde 1,86) tutarinda sinirh artmis ve cari
dénemde 48,59 Milyar TL diizeyinde yer almistir. Sirketin
Briit Kar Marji da; gegen seneki ylizde 32,70 seviyesinden
ylzde 35,29 diizeyine yikselmistir(+).

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gegen yilin ayni dénemine goére
yuzde 11,29 oraninda(3,07 Milyar TL) artmis(-) ve cari
donemde 30,22 Milyar TL tutarinda gergeklesme
gostermistir. Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri ise; sadece
166,2 Milyon TL artmistir. Faaliyet Giderlerinden gelen
negatif etkinin Brit Kardan gelen pozitiflikten daha yuksek
olmasi sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari, gecen yila
gore 2,01 Milyar TL(ylzde 9,63) civarinda azalis(-) ile 18,88
Milyar TL olmustur. Amortisman giderlerinin dahil edilip,
kur farklari ve tek seferlik diger gelirlerin dahil edilmedigi
FAVOK rakami ise; yine Faaliyet Giderleri'nin negatif
etkisiyle senelik bazda 1,73 Milyar TL(ylzde 6,67)
dizeyinde azalmis(-) ve 24,14 Milyar TL civarinda
gerceklesmistir. Bu gelismeler {izerine, sirketin Esas
Faaliyet Kari ve FAVOK Marijlari; sirasiyla yizde 14,33’dan
ylzde 13,72'ye ve vylzde 17,73'den vyizde 17,54’e
gerilemistir(-).

TMS 29 Enflasyon Muhasebesinden Gelen Parasal Kazang;
Net Kardaki Baskiyi Sinirlamistir!

» Cari dénemde sirket, 74,6 Milyon TL tutarinda(2023/12’de;
38,1 Milyon TL gider) Net Yatirim Faaliyet Gideri‘ni
finansallarina kaydetmistir. Yine, Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarindan(SSDSD) 4,79 Milyon TL gider
yazan sirketin, Net Finansman Giderleri de; “Net Faiz ve
Tirev islem Giderleri” alt kalemlerindeki artislarin etkisiyle
8,75 Milyar TL(gegen yil; 6,06 Milyar TL gider) diizeyinde
gelmistir(-). Bu negatif etkilerin yani sira, cari dénemde
ortaya ¢ikan 5,05 Milyar TL tutarindaki Vergi Giderleri de
Donem Net Kari’'ni baskilarken; finansallarda 9,88 Milyar TL
tutarinda yer alan ve TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
uygulamasindan kaynaklanan Net Parasal Pozisyon
Kazanci ise bu negatif etkiyi sinirlamistir. Sirketin Dénem
Net Kari, bu gelismeler Gzerine 14,81 Milyar TL civarinda
gerceklesme gosterirken, gecen yilin ayni dénemine gore
ylzde 50,15 oraninda azalisa isaret etmistir. Boylece,
sirketin Net Kar Marji da; ylzde 20,37’den yilizde 10,76’ya
hizla gerilemistir(-).
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin hasilat kirlhmlarina baktigimizda;

e Yurt ici Satislar; 2023 yilina gére yiizde 7,50 oraninda(5,06 Milyar TL) azalis gdsterirken, Yurt Disi Satislar ise; yiizde 3,87
oraninda(3,04 Milyar TL) daha sinirli azalmistir.

+ Unite kasa bazinda bakildiginda ise; sirketin konsolide satis hacmi, yillik bazda yiizde 7,3 oraninda artarak 271 Milyon (inite
kasaya (k) ulasmistir. Tlrkiye yiizde 18 biyirken, Azerbaycan ve Irak orta-tek haneli bliyime kaydetmistir. Pakistan ise alti
ceyrektir siiren diistsiin ardindan ylizde 5 oraninda bliyimustir. Bu iyilesme, 1,5 Milyar Unite kasa ile gecen yilin ayni
doénemine gore yuzde 2,2 oraninda daha diisiik olan 2024 yili satis hacmimizdeki zayifligl kismen telafi etmistir.

* Yil boyunca tliketici davraniglarini takip etmeye devam ederek kiguk paketlere, yerinde tlketim kanalina ve az
sekerli/sekersiz portféyline odaklanip biyumeyi hizlandiran sirket, bu dogrultuda; kiclik paketlerin toplamdaki payini 2024
yilinda 183 baz puan artisla ytizde 29,2'ye yikseltmistir. Toplam gazli icecek satislari icindeki az sekerli/sekersiz portfoy payi
ise, yillik bazda 2,5 puan artarak 2024 yili itibariyla ylizde 15,8'e ulasmistir.
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» Sirketin 2025 yilina ait ‘Raporlanan Bazda’ beklentileri su sekildedir;

e Konsolide satis hacmi blylmesinin “Orta-Tek Haneli’” olmasi éngorilmektedir. Tirkiye pazarinda; “Distk-Orta Tek Haneli”
satis hacmi blyumesi beklenirken, Uluslararasi Operasyonlarda ise; “Orta-Yiksek Tek Haneli” satis hacmi bliylimesi tahmin
edilmektedir.

e TMS 29'a gore hazirlanan mali tablolara gore; yatay FVOK mariji ile “Orta-Tek-Haneli” NSG/iik bilylimesi 6ngériilmektedir.

¢ Enflasyon muhasebesi etkisi harig¢ tutuldugunda; kur etkisinden arindirilmis NSG/uik'da “Dislk Yirmili Yizdelerde” biylime
ongorilmektedir. Diger yandan, maliyet enflasyonunu ve fiyat erisilebilirligini dengeleyen yerel para birimi cinsinden fiyat
artislari, hacim bilyiimesini tesvik ederken FVOK mariji izerinde hafif bir baski olusturabilir.

Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve beklentiler dogrultusunda, degerleme modelimizde olusturdugumuz

gelecege déniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylhk hedef fiyatimizi 77,50 TL diizeyinde sabit
birakiyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi de koruyoruz.
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" . . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/12 2024/09 Degisim(%) 2023/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 60,757,228.00 61,554,434.00 -1.30 69,669,265.00 -12.79
Nakit ve Nakit Benzerleri 23,253,629.00 18,086,981.00 28.57 31,409,153.00 -25.97
Ticari Alacaklar 12,929,093.00 19,843,058.00 -34.84 12,726,284.00 1.59
Stoklar 15,381,432.00 15,597,109.00 -1.38 18,744,028.00 -17.94
Pesin Odenmis Giderler 3,672,459.00 3,798,048.00 -3.31 2,694,828.00 36.28
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1,977,223.00 849,553.00 132.74 916,607.00 115.71
Diger Dénen Varliklar 2,820,493.00 1,912,724.00 47.46 2,257,602.00 24.93
DURAN VARLIKLAR 87,569,765.00 83,863,238.00 4.42 89,375,702.00 -2.02
Maddi Duran Varliklar 54,255,650.00 51,270,113.00 5.82 50,871,256.00 6.65
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29,706,278.00 28,977,267.00 2.52 34,571,891.00 -14.07
Ertelenmis Vergi Varligi 1,060,865.00 990,488.00 7.11 838,376.00 26.54
TOPLAM VARLIKLAR 148,326,993.00 145,417,672.00 2.00 159,044,967.00 -6.74
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 52,987,752.00 51,870,293.00 2.15 59,928,704.00 -11.58
Kisa Vadeli Borglanmalar 15,151,409.00 13,538,932.00 11.91 12,320,121.00 22.98
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6,254,373.00 2,844,584.00 119.87 13,759,531.00 -54.55
Ticari Borglar 25,618,150.00 27,772,602.00 -1.76 26,849,074.00 -4.58
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 510,252.00 413,973.00 23.26 521,594.00 -2.17
Diger Borclar 3,442,781.00 4,901,083.00  -29.75 3,600,408.00 -4.38
Tirev Araglar 2,925.00 638.00 358.46 401,935.00 -99.27
Dénem Kari Vergi Yukumlulugu 547,722.00 679,504.00 -19.39 590,481.00 -7.24
Kisa Vadeli Karsiliklar 820,950.00 1,002,629.00 -18.12 1,395,280.00 -41.16
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 218,285.00 150,159.00 45.37 193,760.00 12.66
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 33,686,057.00 32,611,920.00 3.29 34,211,029.00 -1.53
Uzun Vadeli Borglanmalar 27,738,759.00 27,280,549.00 1.68 27,397,728.00 124
Uzun Vadeli Karsiliklar 885,693.00 889,641.00 -0.44 1,056,532.00 -16.17
Ertelenmis Vergi YukimlilGga 5,057,643.00 4,426,959.00 14.25 5,681,301.00 -10.98
Diger Uzun Vadeli Yakamliltkler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 86,673,809.00 84,482,213.00 2.59 94,139,733.00 -7.93
TOPLAM OZKAYNAKLAR 61,653,184.00 60,935,459.00 1.18 64,905,234.00 -5.01
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 53,704,176.00 53,518,542.00 0.35 56,721,559.00 -5.32
Odenmis Sermaye 2,798,079.00 2,798,079.00 0.00 254,371.00 1000.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 572,029.00 - 524,890.00 8.98 - 557,802.00 2.55
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 26,439,955.00 - 22,274,896.00 18.70 - 11,487,577.00 130.16
Yeniden Degerleme Artisi - 572,029.00 - 524,890.00 8.98 - 557,802.00 2.55
Kar Yedekleri - 34,894,260.00 - 32,244,001.00 8.22 - 31,836,105.00 9.61
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,183,883.00 2,996,022.00 6.27 2,947,089.00 8.03
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 53,814,072.00 50,673,150.00 6.20 27,202,084.00 97.83
Net Ddnem Kari veya Zarari 14,813,376.00 14,269,748.00 3.81 29,712,936.00 -50.15
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 7,949,008.00 7,416,917.00 7.17 8,183,675.00 -2.87
TOPLAM KAYNAKLAR 148,326,993.00 145,417,672.00 2.00 159,044,967.00 -6.74

Kaynak: Finnet

. . . Ceyreklik Yillik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/12 2024/09 e 2023/12 ...
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 137,683,141.00  108,727,456.00  26.63 145,883,975.00  -5.62
SATISLARIN MALIYETI 89,093,367.00 69,476,071.00  28.24 98,181,539.00  -9.26
BRUT KAR (ZARAR) 48,589,774.00 39,251,385.00  23.79 47,702,436.00 1.86
GENEL YONETiM GIiDERLERI(-) 7,464,357.00 5,195,491.00  43.67 6,171,137.00  20.96
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 22,759,469.00 16,848,595.00  35.08 20,985,739.00 8.45
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #SAvI/0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER 3,065,130.00 2,327,381.00  31.70 3,900,116.00  -21.41
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 2,545,680.00 1,786,405.00  42.50 3,546,888.00  -28.23
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 18,885,398.00 17,748,275.00  6.41 20,898,788.00  -9.63
FAVOK 24,142,792.00 21,269,760.00  13.51 25,869,181.00  -6.67
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 101,750.00 6,615.00 1438.17 273,835.00  -62.84
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 176,311.00 219,043.00  -19.51 311,963.00  -43.48
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -4,793.00 -4,004.00 19.71 -24,324.00  -80.30
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 18,806,044.00 17,531,843.00 7.27 20,836,336.00 -9.74
FINANSMAN GELIRLERI 4,057,075.00 3,156,660.00  28.52 9,708,749.00  -58.21
FINANSMAN GIDERLERI 12,804,530.00 9,480,746.00  35.06 15,769,905.00  -18.80
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 19,942,118.00 19,065,997.00 4.60 37,475,349.00  -46.79
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRi 3,728,245.00 4,156,469.00  -10.30 5,004,175.00  -25.50
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI 1,322,378.00 569,598.00  132.16 1,919,790.00  -31.12
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 14,813,376.00 14,269,748.00  3.81 29,712,936.00  -50.15

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

