Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : DOAS
Sektor Otomotiv
Piyasa Degeri(Bin TL) $51,480,000.00
Firma Degeri(Bin TL) £57,952,442.00
Son Kapanis Fiyati(TL) 234.00
Hedef Fiyat(TL) 370.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 58.12

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varliklar

£35,880,149.00
£42,011,399.00
£20,281,425.00

£8,017,658.00
£48,921,391.00
£75,924,121.00
£61,849,207.00
£14,074,914.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £10,024,174.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £5,221,639.00
FD/FAVOK : 3.34
F/K : 4.15
PD/DD : 1.05
Oz Sermaye Karlihg : 36.54

Kar Marijlari
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GIRIS HESAP AC

Dogus Otomotiv

> 2024/06 doneminde, sirketin Hasilat’i; gecen yilin ayni
doénemine go6re(2023/06) 8,49 Milyar TL(yluzde 10,06)
civarinda azalisla 75,92 Milyar TL dizeyinde
gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; 2,68 Milyar TL
civarinda(ytzde 4,15) azahs gostermistir. Bu sonuglarla;
grubun Briit kar rakami 5,81 Milyar TL civarinda azalirken,
buna paralel olarak Briit Kar Marji da; gecen seneki ylizde
23,56 seviyesinden yiizde 18,54 diizeyine gerilemistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; 1,68 Milyar TL civarinda artis
gosterirken, Diger ‘Net’ Esas Faaliyet Gelirleri ise 404,8
Milyon TL azalmistir. Her iki kalemdeki ko&tilesme
sonrasinda, sirketin Esas Faaliyet Karn ve FAVOK
rakamlar; sirasiyla 7,90 Milyar TL ve 7,33 Milyar TL
civarlarinda azalmistir. Esas Faaliyet Kar marji ylzde
20,67’den ylzde 12,58’e gerilerken, gectigimiz yil ylzde
20,55 diizeyinde bulunan FAVOK marji da yiizde 13,20
seviyesine dismustar.

» Grup, cari donemde 298,0 Milyon TL civarinda ‘Net’
Yatirim Faaliyet Geliri elde ederken, Ozkaynak Yéntemiyle
Degerlenen Yatirimlarindan(VDF Servis, Yiice Auto, Dogus
Sigorta, Dogus Teknoloji ve TUVTURK Kuzey-Giiney) ise
239,4 Milyon TL civarinda Zarar yazmistir.

» Diger yandan, Sirketin ‘Net’ Finansman Giderleri; 729,0
Milyon TL civarinda gergeklesme géstermis ve gegen yilin
ayni dénemine gore 3,6 Milyar TL diizeyinde iyilesme
kaydetmistir. Ayrica, cari donem(2024/06) finansallarina
2,55 Milyar TL civarinda Vergi Gideri yazan sirket, TMS 29
Enflasyon Muhasebesi uygulamasina isabet eden
kissmdan da 1,07 Milyar TL civarinda ‘Net’ Parasal
Pozisyon Kaybina maruz kalmistir.

» Tum bu finansal gelismeler sonucunda; sirketin Dénem
Net Kari, gecen yilin ayni dénemine gore ylizde 58,04
oraninda azalisla 5,22 Milyar TL olarak gerceklesmistir.
Net Kar Marji da; ylzde 14,74den ylizde 6,88e
gerilemistir.

> Ozetle;

= Sirketin hasilatindaki azalisin, maliyet kalemindeki
azalistan daha yliksek olusu; ‘Brut Kar’i baskilamistir.

= Esas Faaliyet Kar ve ‘FAVOK' rakamlarinda goriilen
azalislar da; Hasilat’'taki diststen dogrudan etkilenmis
olup, ayrica Faaliyet Giderleri'ndeki artis da bu tarafi
negatif etkilemistir.

= Esas Faaliyet Disi’'nda yer alan Finansman Giderleri’'nde
ortaya cikan iyilesmeye karsin, Vergi Giderleri'nin negatif
etkisi ve yine enflasyon muhasebesinden kaynaklanan net
parasal kayip da; yukaridaki etkenlere ilaveten Net Kari
baskilamistir.
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernegi’nin verilerine gore; 2024’lin 2.Ceyregindeki toplam yurt ici satis adetleri 42
Bin 266 olup, 2023 yilinin 2.Ceyregindeki 41 Bin 103 rakaminin ylzde 2,83 oraninda lizerindedir.

> 2024’Un ilk 6 ayindaki toplam yurt i¢i satis adetleri de, 79 Bin 258 rakami ile 2023’(in ilk 6 ayindaki 77 Bin 35 rakamini
ylzde 2,89 oraninda agmistir.

DOAS Yurt igi Satis Rakamlari
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> Sirket’in 2024 yili beklentileri su sekildedir;

2024 yilinda yurt i¢i toplam otomotiv pazari satislarinin 1 Milyon adet(6énceki tahmin 900 Bin) seviyelerinde
gerceklesecegi 6ngorilmektedir. Dogus Otomotiv’in ise, Skoda hari¢ tutuldugunda 110 bin bandinda(énceki tahmin
105 Bin) satis adedine ulagsmasi beklenmektedir.

= Uzun vadeli basari igin karlihk ve pazar payi odakli yaklasimin devam etmesini amaglayan sirket, operasyonel verimliligi
giclendirmeye calisirken; yeniden degerlendirilen tim proje ve pazarlama planlari 1siginda, tedbirli gider yonetim
yapisini izlemeyi sirdirmektedir.

= Sirket, yatinm planlari igin dijitalizasyon, mobilite, elektrifikasyon ve sirdirilebilirlik projelerine daha fazla 6nem
vererek harcama tutarinin 4,7 Milyar TL civarinda(énceki tahmine paralel) gerceklesmesini beklemektedir.

= Sirket, jeopolitik risklere ve makroekonomik dinamiklere bagl olarak beklentilerini; bu etkiler 1s18inda, kur seviyeleri ile
ekonomik sartlarin gidisatina gére yeniden degerlendirmeyi de planlamaktadir.

v’ Acgiklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve beklentiler dogrultusunda, degerleme modelimizde
olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimizda yaptigimiz degisiklikler kapsaminda; sirket hisseleri igin 12
aylk hedef fiyatinizi 391,00 TL diizeyinden 370,00 TL seviyesine revize ediyoruz. Buna ragmen, “TUT” olan
tavsiyemizi ise; getiri potansiyelinin yiiksek(yiizde 58,12) olmasindan étiirii “AL”’a geviriyoruz.
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OZET BILANCO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Ceyreklik 2023/06 Yilltk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 35,880,149.00 42,533,479.00 -15.64 23,409,865.00 53.27
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,758,406.00 13,161,754.00 -63.85 2,442,972.00 94.78
Ticari Alacaklar 10,069,630.00 9,717,449.00 3.62 6,147,102.00 63.81
Stoklar 17,833,359.00 14,873,100.00 19.90 13,415,560.00 32.93
Pesin Odenmis Giderler 458,015.00 614,167.00 -25.43 181,446.00 152.42
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 832.00 689.00 20.75 - 0.00
Diger Dénen Varliklar 33,314.00 31,327.00 6.34 10,363.00 221.47
DURAN VARLIKLAR 42,011,399.00 39,435,421.00 6.53 13,973,436.00 200.65
Maddi Duran Varliklar 14,874,624.00 13,392,762.00 11.06 1,993,224.00 646.26
Maddi Olmayan Duran Varliklar 714,458.00 635,254.00 12.47 221,744.00 222.20
Ertelenmis Vergi Varligi 208,107.00 129,414.00 60.81 1,135,123.00 -81.67
TOPLAM VARLIKLAR 77,891,548.00 81,968,900.00 -4.97 37,383,301.00 108.36
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 20,281,425.00 22,218,336.00 -8.72 14,114,959.00 43.69
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,063,694.00 2,534,154.00 20.90 1,734,128.00 76.67
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,268,517.00 2,262,057.00 0.29 1,115,331.00 103.39
Ticari Borglar 12,062,148.00 12,414,531.00 -2.84 7,838,155.00 53.89
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 165,764.00 960,892.00 -82.75 87,173.00 90.16
Diger Borglar 8,583.00 14,536.00 -40.95 - 0.00
Turev Araclar - -7 ssavijor - 0.00
Dénem Kari Vergi YiikiimllGgi 892,256.00 1,606,446.00  -44.46 1,061,774.00 -15.97
Kisa Vadeli Karsiliklar 538,940.00 548,481.00 -1.74 98,355.00 447.95
Diger Kisa Vadeli Yikumlulikler 678,311.00 1,035,330.00 -34.48 1,770,800.00 -61.69
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 8,017,658.00 7,319,935.00 9.53 4,254,806.00 88.44
Uzun Vadeli Borglanmalar 6,229,270.00 6,161,107.00 1.11 3,726,532.00 67.16
Uzun Vadeli Karsiliklar 543,752.00 504,665.00 7.75 346,522.00 56.92
Ertelenmis Vergi YakimlulGga 587,501.00 137,201.00 328.20 - 0.00
Diger Uzun Vadeli YakUmlulUkler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 28,299,083.00 29,538,271.00 -4.20 18,369,765.00 54.05
TOPLAM OZKAYNAKLAR 49,592,465.00 52,430,629.00 -5.41 19,013,536.00 160.83
ANA ORTAKLIGA AT OZKAYNAKLAR 48,921,391.00 51,829,607.00 -5.61 18,951,884.00 158.13
Odenmis Sermaye 220,000.00 220,000.00 0.00 220,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 3,294,956.00 3,034,384.00 8.59 - 163,877.00 -2110.63
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 1,452,893.00 1,504,667.00 -3.44 2,310,670.00 -37.12
Yeniden Degerleme Artisi 4,529,451.00 4,173,165.00 8.54 2,115,946.00 114.06
Kar Yedekleri - 8,098,723.00 - 7,306,390.00 10.84 - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,668,239.00 2,264,490.00 61.99 879,006.00 317.32
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 35,297,712.00 45,392,697.00 -22.24 6,847,634.00 415.47
Net Donem Kariveya Zarari 5,221,639.00 2,976,646.00 75.42 9,034,795.00 -42.21
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 671,074.00 601,022.00 11.66 61,652.00 988.49
TOPLAM KAYNAKLAR 77,891,548.00 81,968,900.00 -4.97 37,383,301.00 108.36

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 Ceyreklik 2023/06 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 75,924,121.00 36,987,860.00  105.27 84,413,894.00  -10.06
SATISLARIN MALIYETI 61,849,207.00 30,398,810.00  103.46 64,525,399.00 -4.15
BRUT KAR (ZARAR) 14,074,914.00 6,589,050.00  113.61 19,888,495.00  -29.23
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 3,145,445.00 1,496,487.00  110.19 1,744,537.00 80.30
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 1,801,513.00 744,116.00  142.10 1,524,560.00 18.17
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAYI/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 984,704.00 598,445.00 64.54 1,504,796.00 -34.56
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER 564,697.00 273,390.00  106.55 679,961.00 -16.95
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 9,547,963.00 4,673,502.00  104.30 17,444,233.00  -45.27
FAVOK 10,024,174.00 4,757,816.00  110.69 17,349,241.00  -42.22
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 395,747.00 306,528.00  29.11 611,598.00  -35.29
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 97,725.00 94,448.00 3.47 23,991.00  307.34
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -239,421.00 374,974.00 -163.85 2,512,163.00  -109.53
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 9,606,564.00 5,260,556.00  82.61 20,544,003.00 -53.24
FINANSMAN GELIRLERI 1,221,599.00 730,108.00 67.32 359,510.00 239.80
FINANSMAN GiDERLERI 1,950,625.00 1,168,222.00  66.97 4,650,115.00  -58.05
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 7,806,999.00 4,098,065.00  90.50 16,149,821.00  -51.66
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRi 2,720,942.00 1,394,867.00  95.07 3,476,098.00  -21.72
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -174,784.00 -543,298.00 -67.83 222,529.00 -178.54
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 5,221,639.00 3,226,830.00  61.82 12,444,590.00  -58.04

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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