Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
DOAS
Otomotiv
£41,866,000.00
+£44,556,814.00

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 190.30
Hedef Fiyat(TL) 285.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 49.76

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£42,602,992.00
£49,606,302.00
£26,975,340.00
£9,495,438.00
£54,956,406.00
£188,374,522.00
£158,142,027.00
£30,232,495.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £16,740,447.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £7,592,264.00
FD/FAVOK : 2.66
F/K : 5.51
PD/DD : 0.76
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Dogus Otomotiv (DOAS)

Hasilatta Yasanan Maliyetlerden Yiiksek Diisiis; Esas Faaliyet
Kari ve FAVOK’ii Negatif Etkilemistir!

» Sirketin, 2024/12 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2023/12) gore 27,10 Milyar TL(ylzde 12,58)
civarinda azalis gostererek, 188,37 Milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Ayni dénemler arasinda Satislarin Maliyeti
ise; 10,94 Milyar TL civarinda(ylzde 6,47) azalmis ve 158,14
Milyar TL dlzeyinde yer almistir. Satislarin Maliyeti’ndeki
azalisin, Hasilat tarafindaki azalistan daha sinirli olmasi(-)
sonrasinda; sirketin Briit Kar rakami, senelik bazda 16,16
Milyar TL(ylzde 34,83) tutarinda azalmis(-) ve cari
dénemde 30,23 Milyar TL diizeyinde yer almigtir. Sirketin
Briit Kar Marji da; gecen seneki yilizde 21,53 seviyesinden
ylzde 16,05 diizeyine gerilemistir(-).

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gegen yilin ayni dénemine gore
yluzde 25,40 oraninda(3,18 Milyar TL) artmis(-) ve cari
donemde 15,70 Milyar TL tutarinda gergeklesme
gostermistir. 2023/12 déneminde 4,58 Milyar TL tutarinda
yer alan Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri ise, 2024/12'de
1,71 Milyar TL civarinda gergeklesmistir. Bu iki kalemden
gelen 6,05 Milyar TL’lik negatif etki sonrasinda, sirketin Esas
Faaliyet Kari; gecen yila gore 22,20 Milyar TL(ylzde 57,75)
azahs(-) ile 16,24 Milyar TL olmustur. Amortisman
giderlerinin dahil edilip, kur farklar ve tek seferlik diger
gelirlerin dahil edilmedigi FAVOK rakami ise; senelik bazda
18,89 Milyar TL(ylUzde 53,01) diizeyinde azalmis(-) ve 16,74
Milyar TL civarinda gercgeklesmistir. Sirketin Esas Faaliyet ve
FAVOK Marjlari da; sirasiyla ylzde 17,84’den vyiizde
8,62'ye(-) ve ylizde 16,53’den ylizde 8.89’a gerilemistir(-).

Hasilat’tan Gelen Negatif Etki; Net Kari da Baskilamigstir!

» Cari donemde, sirketin Net Yatinm Faaliyet Gelirleri; 585,0
Milyon TL (2023/12’de  912,0 Milyon TL) civarinda
gerceklesmistir. ‘VDF Servis’, ‘Yice Auto’, ‘Dogus Sigorta’,
‘Dogus Teknoloji’ ve ‘TUVTURK Kuzey-Guney’den olusan
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar’ndan ise;
2023/12 doneminde elde edilen 5,66 Milyar TL'lk gelirin
aksine, 877,9 Milyon TL tutarinda gider yazilmistir. Bu
kalemden gelen 6,54 Milyar TL'lik negatif etkiye karsin,
Finansman Giderleri ise; azalan “Kredi Kur Farki Giderleri”
onciliginde gecen seneki 7,49 Milyar TL'lik tutara gore
5,55 Milyar TL pozitif ayrismis ve cari donemde 1,94 Milyar
TL olmustur. Yine, gectigimiz yil 8,83 Milyar TL diizeyinde
gelen Vergi Giderleri de, cari donemde 5,05 Milyar TL
tutarinda gergeklesmistir. TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
uygulamasindan ise; cari donem finansallarina 1,31 Milyar
TL tutarinda Net Parasal Pozisyon Kaybi yazilmistir. Tim bu
gelismeler Uzerine; sirketin D6nem Net Kari, gecen yilin
ayni donemine gore ylzde 73,20 oraninda sert diists(-)
gostermis ve 7,59 Milyar TL(6nceki 28,33 Milyar TL) olarak
gerceklesmistir. Boylece, Net Kar Marji da; yizde 13,15'den
ylzde 4,03’e gerilemistir(-).
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin operasyonel gelismelerini inceledigimizde;
* 2024 yilinda, sirketin toplam satislari(Skoda dahil); 2023 yilina gore yiizde 8,31 oraninda artarak 189 Bin 94 adet(2023’te 174
Bin 577 adet) olmustur. Skoda markasi hari¢ tutuldugunda toplam satislar ise; 6énceki yila gore ylizde 5,11 oraninda artisla

145 Bin 368 adet diizeyinde yer almistir(2023’te 138 Bin 303 adet).

» Sirketin, segment bazinda satislarinda; binek araglarda yiizde 6,3, hafif ticari araglarda ylizde 26,1 ve agir ticari araglarda da
ylizde 3,3 oranlarinda biiylime saglamistir. ikinci el satis adetleri ise, yiizde 4,76 oraninda artisla 19 Bin 96 olmustur.

» Skoda markasi dahil sirketin perakende pazar payi ylizde 13,7’ den yiizde 14,9’a ylkselmistir.

DOAS Yurt igi Satis Adetleri
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» Sirketin, 2025 beklentileri su sekildedir;

» Sirket, toplam otomotiv pazari satislarina iliskin 1,0 Milyon adetlik beklenti icerisinde(2024’de gerceklesen 1 Milyon 217 Bin
adet).

» Sirketin, Skoda markasi hari¢ olmak lzere kendi satislarina iliskin adet 6ngorisu ise; 115 Bin diizeyinde yer almakta(2024’te
gerceklesen 145 Bin 368 adet).

» Sirket ayrica, 2025 yilinda 5,3 Milyar TL tutarinda yatirim harcamasi planlyor(2024’de gergeklesen 4,4 Milyar TL).

v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve beklentiler dogrultusunda, dederleme modelimizde olusturdugumuz
gelecege doniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 358,00 TL diizeyinden 285,00
TL’ye revize ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi ise, getiri potansiyelinin halen yiiksek olmasindan étiirii koruyoruz.
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" . . Ceyreklik Yilhk
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/12 2024/09 Degisim(%) 2023/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 42,602,992.00 37,609,496.00 13.28 47,954,628.00 -11.16
Nakit ve Nakit Benzerleri 9,413,570.00 1,408,812.00 568.19 11,035,747.00 -14.70
Ticari Alacaklar 15,853,414.00 12,006,067.00 32.05 18,595,032.00 -14.74
Stoklar 15,410,234.00 20,454,821.00 -24.66 15,375,759.00 0.22
Pesin Odenmis Giderler 263,574.00 432,763.00 -39.10 294,466.00 -10.49
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 148,467.00 1,034.00 14258.51 845.00 17470.06
Diger Dénen Varliklar 20,039.00 25,841.00 -22.45 98,855.00 -79.73
DURAN VARLIKLAR 49,606,302.00 45,436,352.00 9.18 50,030,722.00 -0.85
Maddi Duran Varliklar 19,946,486.00 16,621,963.00 20.00 16,925,617.00 17.85
Maddi Olmayan Duran Varliklar 942,567.00 814,302.00 15.75 749,602.00 25.74
Ertelenmis Vergi Varligi 238,838.00 182,524.00 30.85 154,251.00 54.84
TOPLAM VARLIKLAR 92,209,294.00 83,045,848.00 11.03 97,985,350.00 -5.89
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 26,975,340.00 23,649,455.00 14.06 26,635,338.00 1.28
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,988,719.00 3,594,494.00 10.97 3,712,585.00 7.44
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,211,219.00 2,289,260.00 -3.41 2,921,028.00 -24.30
Ticari Borglar 14,334,639.00 14,350,423.00 -0.11 12,302,388.00 16.52
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 421,747.00 130,239.00 223.83 317,551.00 32.81
Diger Borglar 644.00 2,523.00 -74.47 709.00 -9.17
Tlrev Araglar - -7 #SAYI/0! - 0.00
Dénem Kari Vergi YukimlGlugu 38,798.00 1,288,003.00 -96.99 272,889.00 -85.78
Kisa Vadeli Karsiliklar 3,212,414.00 685,863.00 368.38 4,076,289.00 -21.19
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 2,068,446.00 635,465.00 225.50 1,986,021.00 4.15
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 9,495,438.00 7,501,527.00 26.58 10,933,859.00 -13.16
Uzun Vadeli Borglanmalar 5,904,446.00 5,991,397.00 -1.45 8,931,072.00 -33.89
Uzun Vadeli Karsiliklar 676,738.00 645,680.00 4.81 587,565.00 15.18
Ertelenmis Vergi YukimlulGgu 2,112,690.00 154,626.00 1266.32 811,403.00 160.37
Diger Uzun Vadeli Yakamliltikler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 36,470,778.00 31,150,982.00 17.08 37,569,197.00 -2.92
TOPLAM OZKAYNAKLAR 55,738,516.00 51,894,866.00 7.41 60,416,153.00 -7.74
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 54,956,406.00 51,160,445.00 7.42 59,684,769.00 -7.92
Odenmis Sermaye 220,000.00 220,000.00 0.00 220,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 4,612,674.00 3,566,454.00 29.34 3,864,160.00 19.37
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 297,420.00 1,558,071.00 -80.91 1,860,685.00 -84.02
Yeniden Degerleme Artigi 4,725,042.00 4,911,060.00 -3.79 5,293,071.00 -10.73
Kar Yedekleri - 9,391,896.00 - 8,845,505.00 6.18 - 9,195,193.00 214
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4,245,944.00 3,995,429.00 6.27 3,434,360.00 23.63
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 40,445,734.00 38,308,198.00 5.58 28,036,655.00 44.26
Net Dénem Kari veya Zarari 7,592,264.00 5,967,761.00 27.22 28,330,123.00 -73.20
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 782,110.00 734,421.00 6.49 731,384.00 6.94
TOPLAM KAYNAKLAR 92,209,294.00 83,045,848.00 11.03 97,985,350.00 -5.89

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/12 2024/09 Ceyrekdik 2023/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 188,374,522.00  120,624,462.00  56.17 215,477,926.00  -12.58
SATISLARIN MALIYETI 158,142,027.00  100,561,366.00  57.26 169,089,101.00  -6.47
BRUT KAR (ZARAR) 30,232,495.00 20,063,096.00  50.69 46,388,825.00  -34.83
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 9,872,598.00 5,382,498.00  83.42 7,053,869.00  39.96
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 5,823,752.00 3,046,422.00  91.17 5,462,699.00 6.61
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAyl/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 3,183,235.00 2,021,231.00  57.49 6,337,070.00  -49.77
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER 1,475,719.00 942,226.00  56.62 1,759,954.00  -16.15
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 16,243,661.00 12,713,181.00  27.77 38,449,373.00  -57.75
FAVOK 16,740,447.00 13,136,408.00  27.44 35,627,443.00  -53.01
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 699,150.00 567,457.00  23.21 956,189.00  -26.88
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER 114,157.00 107,182.00  6.51 44,161.00  158.50
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -877,895.00 -1,082,413.00 -18.89 5,660,998.00  -115.51
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 15,950,759.00 12,091,043.00 3192 45,022,399.00  -64.57
FINANSMAN GELIRLERI 2,225,088.00 1,723,298.00  29.12 1,021,077.00  117.92
FINANSMAN GIDERLERI 4,169,107.00 3,452,553.00  20.75 8,516,001.00  -51.04
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 12,698,395.00 9,645,453.00  31.65 37,365,566.00  -66.02
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 4,176,137.00 4,257,17400  -1.90 8,546,644.00  -51.14
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 879,268.00 -625,671.00  -240.53 286,568.00  206.83
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 7,592,264.00 5,967,761.00  27.22 28,330,123.00  -73.20

Kaynak: Finnet

www.alnusyatirim.co 0212 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

-

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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