Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

DOAS

Otomotiv
+45,650,000.00
£55,762,258.00

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 207.50
Hedef Fiyat(TL) 358.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 72.53

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£37,609,496.00
£45,436,352.00
£23,649,455.00
£7,501,527.00
£51,160,445.00
£120,624,462.00
£100,561,366.00
£20,063,096.00

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £13,136,408.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £5,967,761.00
FD/FAVOK : 3.28
F/K : 4.38
PD/DD : 0.89

Oz Sermaye Karliligi 27.20

Kar Marijlari
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Dogus Otomotiv (DOAS)

Hasilattaki, Maliyetlerden Yiiksek Diisiis; Esas Faaliyet Kari ve
FAVOK’ii Negatif Etkilemistir!

> Sirketin, 2024/09 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni donemine(2023/09) gére 29,67 Milyar TL(ytzde 19,74)
civarinda azalig(-) gostererek, 120,62 Milyar TL dlzeyinde
gerceklesmistir. Satiglarin  Maliyeti ise; 15,72Milyar TL
civarinda(ylzde 13,52) azalmis ve 100,56 Milyar TL
diizeyinde yer almistir. Satiglarin Maliyeti’ndeki azaligin,
Hasilat tarafindaki azalistan daha sinirh  olmasi(-)
sonrasinda; sirketin Briit Kar rakami, senelik bazda 13,95
Milyar TL(ylizde 41,01) tutarinda azalmig(-) ve cari
dénemde 20,06 Milyar TL diizeyinde yer almistir. Sirketin
Brit Kar Marji da; gecen seneki ylzde 22,63 seviyesinden
ylzde 16,63 diizeyine gerilemistir(-).

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gegen yilin ayni dénemine gore
yluzde 50,98 oraninda(2,84 Milyar TL) artmis(-) ve cari
donemde 8,43 Milyar TL tutarinda gerceklesme gostermistir.
2023/09 déneminde 1,31 Milyar TL tutarinda yer alan Diger
Net Esas Faaliyet Gelirleri ise, 2024/09'da 1,08 Milyar TL
civarinda gergeklesmistir. Bu iki kalemden gelen 3,08 Milyar
TL’lik negatif etki sonrasinda, sirketin Esas Faaliyet Kari;
gecen yila gére 17,03 Milyar TL(ylizde 57,26) azalig(-) ile
12,71 Milyar TL olmustur. Amortisman giderlerinin dahil
edilip, kur farklarni ve tek seferlik diger gelirlerin dabhil
edilmedigi FAVOK rakami ise; senelik bazda 16,50 Milyar
TL(ylizde 55,68) diizeyinde azalmig(-) ve 13,14 Milyar TL
civarinda gergeklesmistir. Sirketin Esas Faaliyet ve FAVOK
Marijlari da; sirasiyla ylizde 19,79'dan yizde 10,54’e(-) ve
ylzde 19,72'den yiizde 10.89'a gerilemistir(-).

Hasilat’'tan Gelen Negatif Etki; Net Kari da Baskilamistir!

» Cari donemde, sirketin Net Yatirim Faaliyet Gelirleri; 460,3
Milyon TL(2023/09’da 684,3 Milyon TL) civarinda
gerceklesmistir. ‘VDF Servis’, ‘Yice Auto’, ‘Dogus Sigorta’,
‘Dogus Teknoloji’ ve ‘TUVTURK Kuzey-Guney’den olusan
Ozkaynak Ydéntemiyle Degerlenen Yatirimlarindan ise;
2023/09 déneminde elde edilen 4,10 Milyar TL’lk gelirin
aksine, 1,08 Milyar TL tutarinda gider yazilmistir. Bu
kalemden gelen 5,18 Milyar TL'lik negatif etkiye karsin,
Finansman Giderleri ise; azalan “Kredi Kur Farki Giderleri”
oncilaginde gegen seneki 5,40 Milyar TL'lik tutara goére 3,67
Milyar TL pozitif ayrismis ve cari dénemde 1,73 Milyar TL
olmustur. Yine, gectigimiz yil 8,37 Milyar TL diizeyinde gelen
Vergi Giderleri de, cari donemde 3,63 Milyar TL tutarinda
gerceklesmistir. TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
uygulamasindan ise; 2023/09 déneminde 1,63 Milyar TL'lik
Net Parasal Pozisyon Kazanci kaydeden sirket, cari donemde
716,3 Milyon TL Net Parasal Pozisyon Kaybi yazmistir. Tim
bu gelismeler lizerine; sirketin D6nem Net Kari, gecen yilin
ayni donemine gore yuzde 73,12 oraninda sert dsiis(-)
gostermis ve 5,97 Milyar TL(6nceki 22,20 Milyar TL) olarak
gergeklesmistir. Boylece, Net Kar Marji da; yiizde 14,77'den
ylzde 4,95’e gerilemistir(-).
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

> Sirketin operasyonel gelismelerini inceledigimizde;

* 2024 yihnin ilk 9 ayinda Toptan Arag Pazari; gecen yilin ayni donemine gore ylizde 3,27 oraninda daralarak 839 Bin 886 adet
olurken, Dogus Otomotiv'in ‘Skoda markasi hari¢’ satis adetleri de yizde 3,41 oraninda dustsle 96 Bin 473 olarak
gerceklesmistir. ‘Skoda dahil’ bakildiginda ise, sirketin ilk 9 aydaki satis adetleri; gecen yilin ayni donemine gore yizde 3,58
oraninda artisla 120 Bin 590 olmustur.

e 2024 yihnin 3.Ceyregi'nde Skoda dahil olmak tzere 41 Bin 332 adet satis yapan sirket, gecen yilin ayni dénemine gore satis
adetini yuzde 4,94 oraninda artirmistir. Ancak, ayni doénemde(2024/3C) elde edilen Hasilat ise; gecen yilin ayni
dénemime(2023/3C) gore 20,4 Milyar TLlik keskin dusus(ytizde 35,00) gostermistir.

DOAS Yurt igi Satis Rakamlari
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> Sirketin, 2024 beklentileri ise su sekildedir;
> Toplam otomotiv pazari satislarina iliskin 1,0 Milyon adetlik beklenti; 1,2 Milyon adet olarak revize edilmistir.
> Sirketin, kendi satislarina iliskin adet dngorusi de(Skoda hari¢ olmak Gzere); 110 Bin bandindan 125 Bin bandina yukseltilmistir.

> Sirket, yatirim planlari icin ise; dijitalizasyon, mobilite, elektrifikasyon ve sirdurilebilirlik projelerine daha fazla 6nem vererek
harcama tutarinin 4,7 Milyar TL civarinda gerceklesmesini beklemeye devam etmektedir.

v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve beklentiler dogrultusunda, dederleme modelimizde olusturdugumuz gelecege
doniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri igcin 12 ayhk hedef fiyatimizi 370,00 TL diizeyinden 358,00 TL’ye revize
ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi ise koruyoruz.
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Finansal Degerlendirme Raporu

OZET BILANCO(Bin TL) 2024/09 2024/06 Ceyreklik 2023/09 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 37,609,496.00 35,880,149.00 4.82 30,733,776.00 22.37
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,408,812.00 4,758,406.00 -70.39 8,455,856.00 -83.34
Ticari Alacaklar 12,006,067.00 10,069,630.00 19.23 8,415,048.00 42.67
Stoklar 20,454,821.00 17,833,359.00 14.70 12,266,529.00 66.75
Pesin Odenmis Giderler 432,763.00 458,015.00 -5.51 133,027.00 225.32
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1,034.00 832.00 24.28 - 0.00
Diger Donen Varliklar 25,841.00 33,314.00 -22.43 14,412.00 79.30
DURAN VARLIKLAR 45,436,352.00 42,011,399.00 8.15 15,667,237.00 190.01
Maddi Duran Varliklar 16,621,963.00 14,874,624.00 11.75 2,097,475.00 692.47
Maddi Olmayan Duran Varliklar 814,302.00 714,458.00 13.97 275,676.00 195.38
Ertelenmis Vergi Varligi 182,524.00 208,107.00 -12.29 1,905,783.00 -90.42
TOPLAM VARLIKLAR 83,045,848.00 77,891,548.00 6.62 46,401,013.00 78.97
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 23,649,455.00 20,281,425.00 16.61 16,953,785.00 39.49
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,594,494.00 3,063,694.00 17.33 1,994,468.00 80.22
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,289,260.00 2,268,517.00 0.91 1,531,439.00 49.48
Ticari Borglar 14,350,423.00 12,062,148.00 18.97 8,008,916.00 79.18
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 130,239.00 165,764.00 -21.43 67,256.00 93.65
Diger Borglar 2,523.00 8,583.00 -70.60 - 0.00
Tarev Araglar - -7 ssavijor - 0.00
Donem Kari Vergi Yukimlaluga 1,288,003.00 892,256.00 44.35 3,468,115.00 -62.86
Kisa Vadeli Karsiliklar 685,863.00 538,940.00 27.26 108,204.00 533.86
Diger Kisa Vadeli Yikumliltkler 635,465.00 678,311.00 -6.32 1,173,317.00 -45.84
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7,501,527.00 8,017,658.00 -6.44 3,856,764.00 94.50
Uzun Vadeli Borglanmalar 5,991,397.00 6,229,270.00 -3.82 3,260,947.00 83.73
Uzun Vadeli Karsiliklar 645,680.00 543,752.00 18.75 364,183.00 77.30
Ertelenmis Vergi Yakumlalugi 154,626.00 587,501.00 -73.68 - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yukumlilukler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 31,150,982.00 28,299,083.00 10.08 20,810,549.00 49.69
TOPLAM GZKAYNAKLAR 51,894,866.00 49,592,465.00 4.64 25,590,464.00 102.79
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR 51,160,445.00 48,921,391.00 4.58 25,511,377.00 100.54
Odenmis Sermaye 220,000.00 220,000.00 0.00 220,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 3,566,454.00 3,294,956.00 8.24 - 175,023.00 -2137.71
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 1,558,071.00 1,452,893.00 7.24 2,279,823.00 -31.66
Yeniden Degerleme Artigi 4,911,060.00 4,529,451.00 8.43 2,104,800.00 133.33
Kar Yedekleri - 8,845,505.00 - 8,098,723.00 9.22 - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,995,429.00 3,668,239.00 8.92 675,192.00 491.75
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 38,308,198.00 35,297,712.00 8.53 7,003,552.00 446.98
Net Donem Kari veya Zarari 5,967,761.00 5,221,639.00 14.29 15,223,759.00 -60.80
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 734,421.00 671,074.00 9.44 79,087.00 828.62
TOPLAM KAYNAKLAR 83,045,848.00 77,891,548.00 6.62 46,401,013.00 78.97

Kaynak: Finnet

. . ) Ceyreklik Yillik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/09 2024/06 Degisim(%) 2023/09 Degisim(%)
HASILAT 120,624,462.00 82,696,203.00  45.86 150,299,880.00  -19.74
SATISLARIN MALIYETIi 100,561,366.00 67,365,872.00  49.28 116,287,305.00  -13.52
BRUT KAR (ZARAR) 20,063,096.00 15,330,331.00  30.87 34,012,575.00  -41.01
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 5,382,498.00 3,426,004.00  57.11 3,012,588.00 78.67
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 3,046,422.00 1,962,200.00  55.26 2,570,359.00 18.52
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 2,021,231.00 1,072,535.00 88.45 2,197,919.00 -8.04
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 942,226.00 615,065.00 53.19 883,249.00 6.68
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 12,713,181.00 10,399,597.00  22.25 29,744,298.00  -57.26
FAVOK 13,136,408.00 10,918,283.53  20.32 29,636,619.00  -55.68
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 567,457.00 431,046.00  31.65 729,632.00  -22.23
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 107,182.00 106,442.00 0.70 45,305.00  136.58
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -1,082,413.00 -260,776.00  315.07 4,101,401.00  -126.39
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 12,091,043.00 10,463,425.00  15.56 34,530,026.00  -64.98
FINANSMAN GELIRLERI 1,723,298.00 1,330,560.00  29.52 642,844.00  168.07
FINANSMAN GIDERLERI 3,452,553.00 2,124,612.00  62.50 6,044,717.00  -42.88
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESI KARI (ZARARI) 9,645,453.00 8,503,348.00  13.43 30,643,156.00  -68.52
DONEM VERGI GiDERI GIDERI/GELIRi 4,257,174.00 2,963,638.00  43.65 8,223,412.00  -48.23
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -625,671.00 -190,374.00  228.65 151,027.00  -514.28
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 5,967,761.00 5,687,385.00 4.93 22,198,316.00  -73.12

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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