Enflasyon Degerlendirmesi ALNUSYATIRIM GIRIS HESAP AC

TUIK tarafindan bugiin agiklanan enflasyon verilerine gére;

v’ 2026 Mart ayinda Tiketici Fiyat Endeksi(TUFE); aylik bazda yiizde 1,94 oraninda artis kaydederken, bu rakam sonrasinda yillik veri ise;
baz etkisinden faydalanarak Subat ayindaki ylizde 31,53 seviyesinden ylizde 30,87 diizeyine gerilemis durumda.

v' Mart ayinda, 13 ana harcama grubunun 12 tanesinde aylik bazda fiyat artisi goriildii. En yiksek fiyat artisi gésteren ana harcama
gruplari; yiizde 4,52 ile “Ulastirma”, yiizde 4,38 ile “ Alkollii icecekler ve Tiitiin” ve yiizde 3,80 ile “Eglence ve Kiiltir” olurken, fiyat
azalisi ortaya ¢ikan tek harcama grubu ise; yluzde 2,10 ile “Giyim ve Ayakkab1”” oldu.

v Ozel kapsaml TUFE gostergelerinin de tamaminda aylik bazda artis goriildi. 6 gdstergenin sadece 1 tanesi aylik TUFE oraninin iizerinde,
diger 5 tanesi TUFE rakaminin altinda gergeklesti. En yiiksek artis yiizde 2,22 ile “A Grubu(Mevsimlik Uriinler Harig TUFE)” gdstergesinde

gerceklesirken, en diisiik artis ise ylizde 1,45 ile “B Grubu(islenmemis Gida Uriinleri, Enerji, Alkollii ickiler ve Tiitiin ile Altin Hari¢ TUFE)”
gbstergesinde yasandi.
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v' imalat sanayiine etkisinin yani sira, tiiketici fiyatlarina yansimasi agisindan da kritik olan Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yi-UFE) tarafinda;

Mart ayinda ylzde 2,30 oraninda fiyat artisi gorillrken, bu endeksin yillik bazda artis orani da; Subat ayindaki ylzde 27,56 seviyesinden
ylzde 28,08 diizeyine yukseldi.

v" Yi-UFE hesaplamasinda takip edilen 9 ana harcama grubunun 8 tanesinde fiyat artigi goriildii. En yiiksek fiyat artislari; ylizde 4,65 ile
”Enerji”’, ylzde 3,28 ile “imalat” ve yiizde 2,94 ile “Su Temini” olurken, azalis gdsteren tek harcama grubu ise; yiizde 7,51 ile “Elektrik,
Gaz, Buhar” oldu.

Degerlendirmemiz;
v" Mart ayinda, TUFE’de gériilen yiizde 1,94 oranindaki artista;

= Endeks lzerinde 16,62 oraninda agirligi olan “Ulastirma’ harcama grubundan gelen 0,75 puanlik, 24,44 ile en yliksek agirliga sahip “Gida
ve Alkolsiiz icecekler” harcama gruplarindan gelen 0,46 puanlik etkiler n planda yer alirken, 11,40 oraninda agirliga sahip “Konut, Su,
Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar” harcama grubundan gelen 0,22 ve 4,34 oraninda agirliga sahip olan “Eglence, Dinlence, Spor ve Kultir”
harcama grubundan gelen 0,16 puanlik etkiler de kendisini géstermistir. Diger yandan, 7,90 oraninda agirliga sahip ‘Giyim ve Ayakkabi’
harcama grubundan gelen -0,14 puanhk etki ise; TUFE'deki aylik artisi sinirlayan unsur olmustur. Ozetle; Savasin etkisiyle yakit

fiyatlarinda olusan hizli artiglar, bu ayki enflasyonda etkisini géstermis, ancak esel mobil sisteminin devrede olmasi ile enflasyondaki etki
sinirlanmistir.

v’ Veriyi, TCMB/PPK kararlarina etkisi acisindan degerlendirdigimizde; hatirlayacak olursak TCMB, 12 Mart’ta gerceklestirilen son PPK(Para
Politikasi Kurulu) toplantisinda faiz oranlarini sabit birakmisti(Politika Faizi yiizde 37,00). Bugiinkii TUFE rakamlari beklentilere gére
iyimser olmasina karsin; Orta Dogu’da devam eden savasin gecikmeli muhtemel etkileri de g6z 6niine bulunduruldugunda 22 Nisan’daki
ilk TCMB/PPK toplantisinda bir faiz indirimi yapilmayacagini 6ngérmeye devam ediyoruz. Haziran ayindan itibaren ise, faiz indirim
patikasina yeniden donilecegini bekliyoruz.

v’ Fiyatlamalar tarafina baktigimizda; bugiinkii verilerin siirpriz denecek diizeyde tahminlerden iyi gelmesi, TL varliklarinda giin icerisinde
pozitif fiyatlamalari beraberinde getirebilir. Diger taraftan, veri sonrasinda yilik TUFE &ngdérimiizii yizde 26,00 diizeyinde

konumlandiriyor ve TCMB'nin yil sonu icin Politika Faizi(1 Hafta Vadeli Repo ihale Orani)'ne iliskin tahminimizi yiizde 31,50 olarak
bekliyoruz.
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KAYNAK
v" TUIK(Turkiye istatistik Kurumu)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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