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TUIK tarafindan bugiin agiklanan enflasyon verilerine gére;

v’ 2025 Aralik ayinda, Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE); aylik bazda yiizde 0,89 oraninda sinirli artis kaydederken, yillik olarak ise Kasim ayindaki
yuzde 31,07 seviyesinden —baz etkisiyle- ylzde 30,89 diizeyine geri ¢ekilme ortaya ¢ikti.

Aralik ayinda 12 ana harcama grubunun 10 tanesinde aylk bazda fiyat artisi gortldi. En yiksek fiyat artisi gosteren ana harcama
gruplari; yiizde 2,91 ile “Haberlesme”, yiizde 1,99 ile “Gida ve Alkolsiiz icecekler” ve yiizde 1,97 ile “Saglik” olurken, fiyat azalisi ortaya
¢ikan harcama gruplari ise; ylzde 2,94 ile “Giyim ve Ayakkabi”’ ve ylzde 1,03 ile “Ulastirma’ olarak gergeklesti.

v Ozel kapsaml TUFE gostergelerinin de tamaminda aylik bazda artis gériildi. 6 gdstergenin 3 tanesi aylik TUFE oraninin {izerinde, diger 3
tanesi ise TUFE rakaminin altinda gergeklesti. En yiiksek artis yiizde 1,19 ile “A Grubu(Mevsimlik Uriinler Hari¢ TUFE)” gdstergesinde
gerceklesirken, en disiik artis ise yiizde 0,63 ile “C Grubu(Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler, Alkollii ickiler ile Tiitin Urlinleri ve Altin
Hari¢ TUFE)” géstergesinde yasandi.
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v" imalat sanayiine etkisinin yani sira, tiiketici fiyatlarina yansimasi agisindan da kritik olan Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Yi-UFE) tarafinda;
Aralik ayinda ytizde 0,75 orani ile daha sinirli fiyat artigi gordlirken, bu endeksin yillik bazda artis orani ise; Kasim ayindaki ylizde 27,23
seviyesinden ylizde 27,67 diizeyine yikseldi.

Yi-UFE hesaplamasinda takip edilen 9 ana harcama grubunun 7 tanesinde fiyat artisi goriildii. En yiiksek fiyat artiglari; yiizde 1,98 ile
"’Sermaye Mallari”, yiizde 1,63 ile “Madencilik ve Tas Ocakgiligl” ve yuzde 1,61 ile “Ara Mallari” olurken, azalis gosteren harcama
gruplariise; ylizde 3,63 ile “Enerji”’ ve ylzde 3,00 ile “Elektrik, Gaz, Buhar” oldu.

Degerlendirmemiz;

v Aralik ayinda, TUFE’de gériilen yiizde 0,89 oranindaki artista;
* Endeks lizerinde 24,97 ile en yiiksek agirliga sahip “Gida ve Alkolsiiz icecekler” ana harcama grubundan gelen 0,48 puanlik(Taze balikta
yuzde 11,38’lik, Dana etinde ylzde 10,00’luk, Konserve edilmis veya islenmis balikta yiizde 8,35’lik ve Patateste ylizde 6,92'lik artislar
basta olmak Uzere) etki 6n planda yer alirken, 15,22 oraninda agiriga sahip “Konut” ana harcama grubundan gelen 0,24
puanhk(Tupgazda yiizde 4,07, Konut bakim onarimindaki ylizde 2,06 ve gergek kirada olusan ylzde 1,65’lik artislar) ve 8,32 oraninda
agirliga sahip “Lokanta ve Oteller’” harcama grubundan gelen 0,13 puanlik(Lokanta, pastane, kafe vb. yerlerde yenen yemeklerde ytizde
1,91 artis gorildi) etkiler de TUFE artisi tzerinde kendisini gdstermistir. Diger yandan, 7,16 oraninda agirhga sahip ‘Giyim ve
Ayakkabi’(Erkek giyimde ylizde 4,61, Erkek ayakkabisinda yuzde 4,38, Kadin ayakkabisinda yuizde 3,63, Cocuk ve bebek ayakkabisinda
ylzde 2,76 ve Kadin giyimde ylzde 2,52’lik dustsler séz konusu) ile 15,34 oraninda agirligl olan ‘Ulastirma’dan(havayolu ile yolcu
tasimaciliginda ytizde 32,95 ve karayolu ile sehirler arasi yolcu tasimaciliginda yuzde 4,32 oranlarinda azalis) sirasiyla gelen -0,18 ve -0,16
puanlik etkiler ise; TUFE’deki aylik artisi sinirlayan unsurlar olmustur.

11 Aralik’taki son PPK(Para Politikasi Kurulu) toplantisinda faiz oranlarini 150 baz puan indiren(Politika Faizi ylizde 38,00) TCMB’nin,
bugiinkii TUFE rakamlari sonrasindaki ilk PPK toplantisinda(22 Ocak) eli giiclenmesine karsin; Araliktaki toplantidan bu yana senelik
TUFE’deki azalisin ¢ok sinirli olmasi nedeniyle herhangi bir faiz indirimi beklemiyoruz. Subat ayinda PPK toplantisi olmadigi ve Ocak/Subat
enflasyon rakamlarinda baz etkisinin ¢alisacagi 6ngorisiyle, 12 Mart’taki PPK toplantisinda ise; 150 baz puanlik indirime gidilecegini ve
2026 yili sonunda Politika Faizi’nin ylizde 29,50 diizeyinde yer alacagini 6ngérmekteyiz.

Fiyatlamalar tarafina baktigimizda; her ne kadar Ocak PPK’da bir faiz indirimi beklemesek de, dezenflasyonun devam ediyor olmasi ve
mevcut sartlarda devam edecegine dair olusan senaryonun Borsa agisindan pozitiflik icermesini 6ngérmekteyiz.
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KAYNAK
v" TUIK(Turkiye istatistik Kurumu)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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