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Enflasyon Degerlendirmesi ALNUSYATIRIM GIRIS HESAP AC

TUIK tarafindan bugiin aciklanan enflasyon verilerine gore;

v’ 2024 Aralik ayinda, Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE); aylik bazda yiizde 1,03 oraninda artis kaydederken, yillik olarak ise
Kasim ayindaki ylizde 47,09 seviyesinden —baz etkisi ile- ylizde 44,38 diizeyine geriledi.

v Aralik ayinda 12 ana harcama grubunun 9 tanesinde aylik bazda fiyat artisi gérilirken, en yiiksek fiyat artisi
gosteren ana harcama gruplari; ylzde 2,78 ile “Ev Esyasi”, ylizde 1,82 ile “Haberlesme” ve ylizde 1,71 ile de
“Konut” oldu. Fiyat azalisi(-) yasanan ana harcama gruplari ise; ylizde 0,67 ile “Giyim ve Ayakkabi” ve yuzde 0,42
ile “Ulastirma’” ve yiizde 0,02 ile de “Alkoll{i icecekler ve Tiitiin” oldu.

v Ozel kapsamli TUFE gostergelerinin tamaminda aylik bazda artis gériildii. En yiiksek artis yiizde 1,32 ile “Mevsimlik
Uriinler Haric TUFE” gdstergesinde gerceklesirken, en disiik artis ise yizde 1,06 ile “Enerji, Gida ve Alkolsiiz
icecekler, Alkollii ickiler ile Tiitiin Uriinleri ve Altin Hari¢ TUFE” gostergesinde yasandi.
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v' imalat sanayiine etkisinin yani sira, tiiketici fiyatlarina yansimasi acgisindan da kritik olan Yurt ici Uretici Fiyat
Endeksi(Yi-UFE) tarafinda ise; Aralik ayinda yiizde 0,40 oraninda fiyat artisi gériiliirken, bu endeksin yillik bazda artis
orani ise Kasim ayindaki ylizde 29,47 seviyesinden ylizde 28,52 diizeyine geriledi.

v" Yi-UFE hesaplamasinda takip edilen 29 alt sektdriin 24 tanesinde fiyat artisi goriliirken, en yiiksek fiyat artislari;
ylzde 4,71 ile “icecekler” yiizde 2,47 ile “Kémiir ve Linyit” ve yiizde 2,31 ile de “Deri ve ilgili Uriinler” sektérlerinde
yasandi. En yiiksek fiyat azalisi(-) yasanan sektorler ise; yiizde 5,84 ile “Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme”, yiizde
0,46 ile “Kagit ve Kagit Uriinleri” ve yiizde 0,38 ile de “Metal Cevherleri” oldu.

Degerlendirmemiz;

v" Aralik ayinda TUFE’de goriilen, beklentilerin hayli altindaki yiizde 1,03’liik artisa; 0,32 puan ile “Gida ve Alkolsiiz
icecekler(Yumurta, Patates, Taze Balik basi cekti)” ana harcama grubu yine en yiiksek etkiyi gdsterirken, buna ilave
olarak 0,28 puan ile “Konut(Odun-Kémiir, Gergek Kira)"” harcama grubu ve 0,21 puan ile de “Ev Esyasi(Firin-Ocak,
Diger Blyuk Ev Aletleri)” ana harcama grubunun ylksek etkileri gériilmis durumda.

v Genel hatlariyla aylik enflasyonda son aylarda gériilen beklenti tstii(Enflasyon Raporu ve OVP ile ortaya koyulan
projeksiyonlara gore) seyre karsin; Aralik ayindaki bu oldukga iyi yeri TCMB’nin sene sonu beklentisi olan yizde
44,00’e yakin bir seviyede 2024’ tamamlamamiza neden oldu.

v Ocak ay! verisinde ise; licret artislarinin etkisine karsin, OTV ayarlamasindaki olumlu giincelleme ile aylk olarak
ylzde 3,0, yillik olarak ise ylzde 39,37 oranlarinda gerceklesme bekliyoruz. Bu kapsamda, 23 Ocak’ta gerceklesecek
TCMB/PPK toplantisinda da 250 baz puan faiz indirimi gerceklesecegini ongoruyoruz. Ancak, 20 Ocak’ta gorevine
baslayacak olan yeni ABD Baskani Donald Trump’in; bundan sonraki slrecte kiiresel ¢capta enflasyon oranlarinda
ylkselisi tetikleyebilecek bir takim adimlari da olabilecegini goz ardi etmemekte fayda var.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya

dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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