Enflasyon Degerlendirmesi ALNUSYATIRIM GIRIS HESAP AC

TUIK tarafindan bugiin agiklanan enflasyon verilerine gére;

v’ 2025 Agustos ayinda, Tiketici Fiyat Endeksi(TUFE); aylik bazda yiizde 2,04 oraninda artis kaydederken, yillik olarak ise Temmuz
ayindaki ytizde 33,52 seviyesinden —baz etkisi ile- yizde 32,95 diizeyine gerileme ortaya gikti.

v" Agustos ayinda 12 ana harcama grubunun 11’inde aylik bazda fiyat artisi gériiliirken, en yiiksek fiyat artisi gésteren ana harcama
gruplari; yiizde 6,04 ile “Alkollii icecekler ve Tiitiin”, yiizde 3,02 ile “Gida ve Alkolsiiz icecekler” ve yiizde 2,66 ile de “Konut” oldu.
Tek azalis gbsteren ana harcama grubu ise; ylizde 0,71 ile “Giyim ve Ayakkabi” olarak gergeklesti.

v Ozel kapsamli TUFE géstergelerinin tamaminda aylik bazda artis goriildii. Ayrica, 6 gdstergenin 2 tanesi aylik TUFE’nin lzerinde, 1
tanesi ise TUFE ile ayni diizeyde gergeklesti. En yiiksek artis yiizde 2,19 ile “A Grubu(Mevsimlik Uriinler Hari¢ TUFE)” gdstergesinde
gerceklesirken, en disiik artis ise yiizde 1,69 ile “C Grubu(Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler, Alkolli ickiler ile Tiitéin Uriinleri ce Altin
Hari¢ TUFE)” gdstergesinde yasandi.
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v' imalat sanayiine etkisinin yani sira, tiiketici fiyatlarina yansimasi agisindan da kritik olan Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yi-UFE)
tarafinda ise; Agustos ayinda ylzde 2,48 oraninda fiyat artisi gorilirken, bu endeksin yillik bazda artis orani Temmuz ayindaki ytizde
24,19 seviyesinden ylizde 25,16 diizeyine yukseldi.

v" Yi-UFE hesaplamasinda takip edilen 9 ana harcama grubundan tamaminda fiyat artisi goriliirken, en yiiksek fiyat artislari; yiizde

10,09 ile “Elektrik, Gaz, Buhar”, yizde 6,39 ile “Enerji”’ ve ylizde 3,21 ile de “Dayaniksiz Tiketim Mallar’”’ harcama gruplarinda
yasandi.

Degerlendirmemiz;

v Agustos ayinda TUFE’de gériilen yiizde 2,04 oranindaki artista; enflasyon hesaplamasinda 24,97 oraninda agirliga sahip “Gida ve
Alkolsiiz icecekler” ana harcama grubundan gelen 0,72 puanlik(Un ve Diger Tahillar’da yiizde 8,14 ve Ekmek’te yiizde 8,11’lik artislar
ortaya cikti) 15,22 oraninda agirliga sahip ‘““Konut” ana harcama grubundan gelen 0,46 puanlik(Gergek Kira temel basligindaki ylizde
4,61'lik artis 6n planda), 15,34 oraninda agirliga sahip “Ulastirma’ ana harcama grubundan gelen 0,24 puanlk(Havayolu ile yolcu
tasimaciliginda yiizde 36,43’lik artis goriildi), 3,52 oraninda agirliga sahip “Alkollii icecekler ve Titiin” harcama grubundan gelen
0,21 puanlhk(Sigara’daki yiizde 6,36'lik artis en ¢ok etkili olmus durumda) ve 8,32 oraninda agirliga sahip “Lokanta ve Oteller”

harcama grubundan gelen 0,16 puanlik(Su ve Maden Suyu temel basligl ylzde 4,82 oraninda artmis durumda) etkiler 6n plana
citkmistir.

24 Temmuz’daki son PPK(Para Politikasi Kurulu) toplantisinda faiz oranlarini 300 baz puan indiren TCMB’nin, bugiinkii TUFE rakamlari
dncesinde zaten 11 Eylil'deki toplanti igin eli hayli giiglenmis durumdaydi. Bugiin gelen beklenti Gizerindeki TUFE rakamlarina karsin;
yillikta gorilen baz etkisiyle yillik enflasyon ylizde 33’lin altina da gerileyerek, TCMB’ye daha fazla alan agmis durumda. Sayet bu
sirece kadar, iceride veya disarida biylik bir risk artisi yasanmaz ise; 11 EyliiI'deki PPK toplantisinda faiz indirimlerine devam
edilmesini bekliyoruz. 11 Eyliil toplantisinda faiz oranlarina iliskin beklentimiz ise; Politika Faizi olan 1 Hafta Vadeli Repo ihale

Faizi'nde 300 Baz puanlik bir indirim, Gecelik Bor¢ Verme(Marjinal Fonlama) Faizi'nde 450 baz puanlik bir indirim ve Gecelik Borg
Alma Faizi’nde ise 300 baz puanlik indirim seklinde.
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KAYNAK
v" TUIK(Turkiye istatistik Kurumu)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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