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ENJSA 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

. _ Degisim ..
Ozet Gelir Tablosu Degisim (%)
. 3C23 3C22 (%) 2023
bin (TL) (3¢23-2¢23)
(Ceyrek)
Net Satiglar 40.109.982 | 25.697.106 56 29.475.848 36
Briit Satis Kar 6.336.655 | 3.116.707 104 1.039.330 109
Faaliyet Giderleri 1.828.392 | 854.037 114 -634.539 a.d.
Net Finansman Giderleri | 1.788.635 | 987.904 31 882,796 103
Esas Faaliyet Kar 4.538.263 | 2.262.670 101 3.673.869 24
FAVOK 4.733.195 | 2.403.340 97 3.861.229 23
Ana Ortaklk Net Kar  [10.577.248| 1.200.723 1.984.065

o Sirket 3. ceyrek 2023’te 10 milyar 577 milyon 248 bin TL net kar

acikladi. Son ceyrege gore net karda %433 gecen yilin ayni Giincel fiyat 53,20
doénemine gére %781 oraninda bliylime izlendi. 7,9 milyar TL'lik Piyasa Degeri 62.832.869.50,78
ertelenmis vergi gelirinin net kara o©6nemli katkisi oldugu
Pazar Yildiz Pazar
e 3. Ceyrek 2023’te net satislar son ceyrege gére %36, gecen yihn F/K 2,51
ayni dénemine gére %56 oranda biiyiime izlendi. 40 milyar 109 PD/DD 1,96
milyon 982 bin TL net satis rakamina ulasildi. Halka Agiklik 20,00
Hisse Adedi 1.181.069.000
Sektdr Enerji

e 3C23’te FAVOK son ceyrege gore %23, gecen yilin ayni dénemine
gore ise %56 oraninda biyiime kaydederek 40 milyar 109 milyon
982 bin TL net satis rakamina ulasildi.

Son 1 Hafta Dip - Zirve
En Diisiik 47,06

. . . EnYiiksek 53,25
e Cari ve likit oran sirasiyla 1,04 ve 0,90 olarak gerceklesti.

Oranlarda son ¢eyrek ve gecen yilin ayni donemine gore iyilesme
izlendi. Bu cercevede kisa vadeli bor¢ 6demelerinde negatif bir
senaryo olusmadigi séylenebilir.

139,20
En Diisiik 47,06
En Yiiksek 57,50

e Gilincel hisse fiyati 53,20 iken mevcut carpanlar; FK 2,51
FD/FAVOK 6,32, PD/DD 1,96 seviyesinden islem gériiyor.
Carpanlarin sektore gorece oldukca uygun seviyelerde oldugu
soylenebilir.

Son 1 Yil Dip - Zirve
En Diigiik 20,07
En Yiiksek 57,50
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Yatirimlar

Sirket 01.01.2023 —30.09.2023 dénemi iginde 7.395.243.000 TL imtiyaz s6zlesmesiyle ilgili yatirim
harcamalari ve 1.247.319.000 TL maddi ve maddi olmayan duran varlk alimi yapmistir.

E-Sarj Hisse Alimi

Sirketin bagli ortaklarindan Enerjisa Musteri Coziimleri A.S., 27 Temmuz 2023 tarihli Yonetim Kurulu
kararina istinaden E-Sarj Elektrikli Araclar Sarj Sistemleri A.S.'nin kalan 410.760 adet hisseye karsilik
gelen %6 hissesini devralmistir. Bu islemle EMC'nin E-Sarj'daki hisse orani %100'e ulagmistir

Sirketin Faaliyet Gelirleri

Dagitim is kolu faaliyet geliri, 2023 yilinin ilk dokuz ayinda Enerjisa Enerji faaliyet gelirlerinin
%79’unu olusturmustur.

Faaliyet gelirlerinde Perakende ve musteri ¢ozlimleri is kolunun katkisi 2023 yilinin ilk dokuz ayinda
%21 seviyesinde gerceklesmistir.

Enerjisa Enerji A.S.'nin 2022 yilinin ilk dokuz ayinda 2.536 milyon TL olarak gerceklesen Baz Alinan
Net Kari, 2023 yilinin ilk dokuz ayinda %69 artisla 4.286 milyon TL olarak kaydedilmistir.

2022 yilinin ilk dokuz ayinda ortalama %28,6 seviyesinde gergeklesen ortalama finansman orani,
2023 yihnin ilk dokuz ayinda %34,2 seviyesine yikselmistir. 2022 sonunda 15,2 milyar TL olan
Ekonomik Net Borg (finansal borglar ve ek olarak kiralama borglari ile musteri depozitolari); 2023 yili
ilk dokuz ayinda 25,6 milyar TL'ye ylikselmistir.

Finansal net borg/faaliyet geliri orani 2022 sonundaki 0,7x seviyesinden 2023 yilinin ilk dokuz ayinda
0,9x seviyesine yukselmistir
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Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii
Volkan DUKKANCIK

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanh@ hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde
ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlG
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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