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Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye ENKA insaat

Hisse Kodu : ENKAI

Sektor : Insaat 3% >024/06 déneminde, sirketin Hasilat;; gecen yilin ayni
Piyasa Degeri(Bin TL) : £276,840,000.00 dénemine(2023/06) gore 9,53 Milyar TL(ylizde 29,42)
Firma Degeri(Bin TL) : £180,715,285.00 tutarinda artis gostermis ve 41,90 Milyar TL civarinda
Son Kapanis Fiyati(TL) . 46.14 gerceklesmistir. Cari donemde Satislarin Maliyeti ise,
Hedef Fiyat(TL) . 57.50 g'egen y|I|T ayni d('jnemine“ g(’jre' §,19 Milyar TL
Tavsiye : TUT civarinda(ytzde 24,59) artis gdstermistir. Bu gelismeler

sonrasinda; sirketin Brit kar rakami, gecen yilin ayni
dénemine gore 3,33 Milyar TL(ylizde 46,31) civarinda
artmistir. Sirketin Briit Kar Marji da, gecen seneki ylizde

Potansiyel Getiri(%) : 24.62
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar : £136,106,570.00 22,22 seviyesinden yiizde 25,12 diizeyine yiikselmistir.
Duran Varliklar : $179,351,023.00
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler : £48,550,531.00 » Sirketin Hasilat rakaminda ortaya ¢ikan yikseliste; 12,50
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler : £19,826,229.00 Milyar TL civarindaki artigla “Ingaat” is kolu en yiiksek
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar : £244,486,576.00 katl|<|y|.|sagl'am|§ du'rudmda.k Ene”'_f 'selé'6'93 Mllya.r TkL Il'k
Hasilat : £41,905,615.00 azalis ile ciro vuze'rln"e te nvegatl etki goiteren IS kolu
o olmustur. Cografi bolge dagilimina baktigimizda; 7,09
Satislarin Maliyeti : £31,375,914.00 Milyar TUlik artis ile “Avrupa” is sahalari ve 5,01 Milyar
Briit Kar (Zarar) : £10,525,701.00 TL civarindaki artisla da “Rusya — Kazakistan” is sahalari
FAVOK : £8,933,858.00 en blyik hasilat katkilarini sunmustur. “Tlrkiye” deki is
Dénem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £11,053,969.00 sahalarinin cirosunda ise, 3,55 Milyar TL'lik azahs
FD/FAVOK : 8.41
F/K . 1135 » Sirketin Faaliyet Giderleri'nde ortaya ¢ikan 1,21 Milyar
) ' TL ve Diger Esas Faaliyet Giderleri’'nde goriilen 102,5
PD/DD : 1.01

. . Milyon TL civarlarindaki artislar sonrasinda; sirketin Esas
Oz Sermaye Karlihgi : 0.86 Faaliyet Kari ve FAVOK rakamlari da, sirasiyla 2,22 Milyar

TL ve 2,88 Milyar TL civarlarinda artmistr. Yine, Esas

Faaliyet Kar Marji ylzde 16,78'den ylizde 18,26'ya ve

FAVOK Mariji (%) FAVOK marji da yiizde 18,69 diizeyinden yiizde 21,32

25.00 53 seviyesine ylkselmistir.

1869 1891 1963

20.00 16.34 » Cari dénemde finansallarina; Hisse Senetleri, Yabanci
15.00 Devlet Tahvilleri, Tirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri,
Ozel Sektér Tahvilleri ve Yatirrm Fonlari gibi Grup
10.00 bilancosunda bulunan 131,2 Milyar TL tutarindaki
5.00 Finansal Yatirimlarin, TFRS 9 kapsaminda degerlemesi
0.00 sonucu olusan degerleme kari ile 6,16 Milyar TL

civarinda ‘Net’ Yatirm Faaliyet Geliri yazan sirket, Net
Finansman Geliri olarak ise 98,8 Milyon TL'lik sinirli gelir
kaydetmistir. Sirket, cari donem finansallarinda ayrica;
Net Kar Marji(%) 14,2 Milyar TL(6nceki 20,8 Milyar TL) civarinda ‘Net’
Doviz Pozisyonu bulundurmakta.

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06

30.00 25 74 26.38

2200 19.37 2212 » Cari donemde 2,13 Milyar TL diizeyinde Vergi Gideri
20.00 18.01 ortaya c¢ikarken, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
15.00 uygulanan kisma isabet eden 373,4 Milyon TL civarindaki
10.00 Net Parasal Pozisyon Zarari sonrasinda ise; sirketin

5.00 Dénem Net Kari, gegen yilin ayni dénemine gore ylzde
0.00 76,24 oraninda artisla 11,05 Milyar TL olarak

erceklesmistir.
2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 Ser¢ 3Mi3
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRIS

HESAP AC

Operasyonel Gelismeler;

ENKA insaat Hasilat Kirtlimi
Gayrimenkul

. TOPLAM
kiralama

Ticaret Enerji

insaat

DOonem

2023/Q1 9,014,120
2023/Q2 10,286,501
2023/Q3 12,363,575
2023/Q4 14,840,629
2024/Q1 13,737,586
2024/Q2 18,058,633

1,527,494 823,018
1,620,249 1,465,886
2,083,504 1,772,201
2,382,986 1,845,991
2,455,191 1,437,353
2,569,531 2,030,555

6,124,627 17,489,259
1,518,481 14,891,117
7,076,817 23,296,097
1,958,810 21,028,416

595,356 18,225,486
1,021,410 23,680,129

Kaynak: ENKA insaat

ENKA insaat Hasilat Kirilimi
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B ingaat W= Gayrimenkul kiralama Ticaret Enerji e==—=TOPLAM

v' Agiklanan finansallar ve projeksiyonlarimiz dogrultusunda, degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
tahminlemelerimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 48,00 TL seviyesinden 57,50 TL seviyesine
yiikseltiyoruz. “TUT” olan tavsiyemizi ise koruyoruz.
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

. . ) Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Degisimi(%) 2023/06 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 136,106,570.00 137,429,694.00 -0.96 91,524,830.00 48.71
Nakit ve Nakit Benzerleri 37,039,897.00 39,700,066.00 -6.70 28,180,522.00 31.44
Ticari Alacaklar 11,328,224.00 9,175,867.00 23.46 8,037,541.00 40.94
Stoklar 12,942,855.00 11,885,875.00 8.89 7,443,571.00 73.88
Pesin Odenmis Giderler 6,890,902.00 7,276,548.00 -5.30 6,259,482.00 10.09
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 2,166,724.00 1,390,374.00 55.84 1,032,833.00 109.78
DURAN VARLIKLAR 179,351,023.00 170,603,338.00 5.13 123,406,723.00 45.33
Maddi Duran Varliklar 47,548,825.00 43,688,290.00 8.84 18,886,889.00 151.76
Maddi Olmayan Duran Varliklar 487,908.00 492,227.00 -0.88 396,771.00 22.97
Ertelenmis Vergi Varligi 95,032.00 76,299.00 24.55 603,089.00 -84.24
TOPLAM VARLIKLAR 315,457,593.00 308,033,032.00 2.41 214,931,553.00 46.77
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 48,550,531.00 48,182,118.00 0.76 34,638,443.00 40.16
Kisa Vadeli Borglanmalar 46,515.00 47,854.00 -2.80 684,224.00 -93.20
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 149,670.00 136,657.00 9.52 105,074.00 42.44
Ticari Borglar 9,646,446.00 9,560,315.00 0.90 8,080,266.00 19.38
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,093,368.00 997,520.00 9.61 557,891.00 95.98
Diger Borglar 628,128.00 557,890.00 12.59 454,632.00 38.16
Tiirev Araglar - -7 usavijor - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 546,437.00 1,214,679.00 -55.01 734,864.00 -25.64
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,461,361.00 1,488,448.00 -1.82 1,434,853.00 1.85
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 1,952,431.00 1,751,383.00 11.48 1,081,410.00 80.54
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 19,826,229.00 18,606,528.00 6.56 13,226,532.00 49.90
Uzun Vadeli Borglanmalar 3,956,081.00 3,652,527.00 8.31 2,779,338.00 42.34
Uzun Vadeli Karsiliklar 611,933.00 609,682.00 0.37 400,018.00 52.98
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu 14,477,006.00 13,598,849.00 6.46 9,400,872.00 54.00
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 68,376,760.00 66,788,646.00 2.38 47,864,975.00 42.85
TOPLAM GZKAYNAKLAR 247,080,833.00 241,244,386.00 2.42 167,066,578.00 47.89
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 244,486,576.00 238,022,072.00 2.72 165,079,997.00 48.10
Odenmis Sermaye 6,021,689.00 6,021,689.00 0.00 6,021,689.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 6,407,009.00 6,213,853.00 3.11 4,734,219.00 35.33
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 47,995,499.00 -  49,253,769.00 -2.55 - 38,136,841.00 25.85
Yeniden Degerleme Artisi 6,407,009.00 6,213,853.00 311 4,734,219.00 35.33
Kar Yedekleri - 232,239.00 - 276,915.00 -16.13 - 115,828.00 100.50
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2,418,304.00 2,418,304.00 0.00 2,418,304.00 0.00
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 186,425,561.00 189,194,410.00 -1.46 121,999,955.00 52.81
Net Donem Kari veya Zarari 11,053,969.00 4,691,781.00 135.60 6,272,069.00 76.24
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 2,594,257.00 3,222,314.00 -19.49 1,986,581.00 30.59
TOPLAM KAYNAKLAR 315,457,593.00 308,033,032.00 2.41 214,931,553.00 46.77

Kaynak: Finnet

m q . Ceyreklik Yilhk
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 . 2023/06 L.
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 41,905,615.00 18,225,486.00  129.93 32,380,376.00 29.42
SATISLARIN MALIYETI 31,379,914.00 13,901,230.00  125.73 25,186,289.00 24.59
BRUT KAR (ZARAR) 10,525,701.00 4,324,256.00  143.41 7,194,087.00 46.31
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 2,780,916.00 1,964,467.00  41.56 1,810,630.00 53.59
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 503,282.00 236,135.00 113.13 259,810.00 93.71
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvI/o0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 988,740.00 630,651.00  56.78 1,115,912.00  -11.40
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 577,890.00 367,287.00  57.34 807,605.00  -28.44
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 7,652,353.00 2,387,018.00  220.58 5,431,954.00 40.88
FAVOK 8,933,858.00 2,978,313.00  199.96 6,050,594.00 47.65
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 7,278,523.00 4,378,753.00  66.22 5,828,305.00 24.88
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 1,123,154.00 744,661.00  50.83 2,563,492.00  -56.19
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 13,807,722.00 6,021,110.00  129.32 8,696,767.00 58.77
FINANSMAN GELIRLERI 872,032.00 478,291.00 82.32 744,185.00 17.18
FINANSMAN GiDERLERI 773,195.00 278,333.00  177.79 713,836.00 8.32
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 13,533,165.00 6,066,390.00  123.08 8,727,116.00 55.07
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 1,492,632.00 750,686.00 98.84 1,844,982.00 -19.10
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 633,926.00 471,321.00  34.50 407,501.00 55.56
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 11,053,969.00 4,691,781.00  135.60 6,272,069.00 76.24

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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