Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : EREGL
Sektor : Demir-Celik
£174,510,000.00
£236,266,401.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) : 49.86
Hedef Fiyat(TL) : 64.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 28.36

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varlklar $152,319,925.00
£210,713,372.00

£92,608,731.00
Uzun Vadeli Yukiimliliikler £47,608,425.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar $216,307,430.00
Hasilat : £100,218,054.00
£86,952,034.00
£13,266,020.00
FAVOK £13,904,595.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £9,986,795.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FD/FAVOK : 10.23
F/K : 10.40
PD/DD : 0.86
Oz Sermaye Karlihg : 8.26
Kar Marijlari
FAVOK Mariji (%)
20.00
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari

» 2024/06 doneminde, sirketin Hasilati; gecen yilin ayni

dénemine(2023/06) goére 36,6 Milyar TL(ylzde 57,53)
tutarinda gicli artis gostermis ve 100,2 Milyar TL civarinda
gerceklesmistir. Satislarin  Maliyetinde ortaya c¢ikan 28,1
Milyar TL civarindaki(ylizde 47,71) glglti, ama hasilata gore
daha sinirli artis sonrasinda ise; sirketin Briit kar rakami, gecen
yiin ayni doénemine gore 8,5 Milyar TL(ylzde 179,11)
civarinda artmistir. Sirketin briit kar marji da, gegen seneki
yuzde 7,47 seviyesinden yizde 13,24 diizeyine yukselmistir.

Gegtigimiz yilin  Subat ayinda yasanan blyik deprem
felaketinin, 2023/06 operasyonel gelismeleri ve dolayisiyla
finansallari izerinde olusturdugu negatif gériinim nedeniyle
ortaya cikan baz etkisi; 2024/06 finansallarindaki Hasilat ve
Brut Kar artisinda dogrudan etkili olmustur. Segment bazinda
“Yurt i¢i Demir Celik Satislari”’nda yiizde 43,72 oraninda(23,6
Milyar TL) artis kaydedilirken, “Yurt Disi Demir Celik Satislari”
da ylizde 190,01 oraninda(11,3 Milyar TL) artis gdstermistir.
Satislarin Maliyetindeki yiikselise en buyik etki ise; 22,3
Milyar TUlik artisla “ilk Madde ve Malzeme Giderleri’nden
gelmistir.

Sirketin faaliyet giderlerinde ortaya ¢ikan 1,6 Milyar TL'lik
artis; “Personel Giderleri” ve “Disaridan Saglanan Fayda ve
Hizmetler” alt gider kalemleri 6nciliginde olmustur. 6 Subat
2023 tarihinde yasanan deprem felaketi nedeniyle, sirketin
bagh ortakhg isdemir’in tesislerinde meydana gelen hasar
kaynakli olarak tahsil edilecek 3,3 Milyar TL civarindaki sigorta
hasar tazminati; ilgili sigorta sirketi ile saglanan anlasma
gereginde cari donem finansallarinda “Sigorta Tazminat
Gelirleri” alt kalemine gelir kaydedilmis ve Diger Net Esas
Faaliyet Gelirleri’nde ortaya ¢ikan 3,6 Milyar TL'lik geliri
destekleyen en dnemli unsur olmustur. Bu baglamda, sirketin
Esas Faaliyet Kari ve FAVOK rakamlari da; sirasiyla 9,7 Milyar
TL ve 8,7 Milyar TL civarlarinda artis gostermistir. Yine, Esas
Faaliyet Kar Marji yiizde 5,76’dan yiizde 13,34’e ve FAVOK
marji da ylzde 8,19 dizeyinden yilzde 13,87 seviyesine
yukselmistir.

Diger yandan, sirketin Finansman Giderleri; “Net Faiz
Giderleri”nin biylk orandaki etkisiyle, cari donemde 3,9
Milyar TL civarinda olmustur.  Onceki dénemde finansallara
kaydedilen 534,1 Milyon TL dlzeyindeki Yatirim Faaliyet
Giderleri ise, cari donemde 192,1 Milyon TL civarinda Yatirim
Faaliyet Gelirlerine evrilmistir. Cari dénemde isdemir Linde
Gaz Ortakhg’ni kapsayan Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yaitirrmi’'ndan da 108,7 Milyon TL diizeyinde gelir
kaydedilmistir. Finansallarinda nette 805,2 Milyon TL civarinda
Ertelenmis Vergi Geliri'ne sahip olan sirket, TMS 29 enflasyon
muhasebesinin etkiledigi kissimdan ise 220,3 Milyon TL
tutarinda Net Parasal Pozisyon Kayiplari yazmistir. Bu
gelismeler sonrasinda; sirket 10,0 Milyar TL'ye yakin diizeyde
Dénem Net Kari elde etmis ve ©&nceki senenin ayni
doéneminde(2023/06) ortaya cikan 3,9 Milyar TL civarindaki
Donem Net Zarari’'na karsi 13,9 Milyar TL dizeyinde efektif
katki elde etmistir. Sirketin Net Kar Marji da ylzde —
(eksi)6,14’den ylizde 9,97’ye ylkselmistir.
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» Onemli operasyonel gelismeler;

EREGL Nihai Mamul Satislari (Bin Ton)

~
[32) ©o 0 -
2000 o © ~ 8 ~ 3 0 =
[N ~ - - ~N N N
~N - N L] ~N -l
1800 - A -

476
1551

779

565
583
593

625
602
649

201
141
102
232
185

1600 S
1400
1200
1000
800 ~ w0
3 . B

600 o

2 N al |8
400 0 3 4 N

L]
o | i I
0 I [] i [ | | I

2022/1.C 2022/2.C 2022/3C 2022/4C 2023/1C 2023/2C 2023/3C 2023/4C 2024/1C 2024/2C

M Yassi Mamul Satiglari H Uzun Mamul Satiglar = Demir ve Manyezit Satiglari

= 30 Haziran 2023 itibariyle; sivi gelik ve ham celik tiretimlerinde ylizde 66-67 dolaylarinda Kapasite Kullanim Orani’na sahip olan
sirket, 30 Haziran 2024 itibariyle ise; ylizde 93-94 bandinda Kapasite Kullanim Orani’na ulasmistir.

=  Gegctigimiz yilin ilk 6 ayinda 3,03 Milyon Ton civarinda Yassi Mamul Satisi yapan sirket, cari donemde ise ayni Girlinden 3,49 Milyon
Ton civarinda satis yapmistir.

=  Gegtigimiz yilin ilk 6 ayinda 178 Bin Ton diizeyinde Uzun Mamul Satisi yapan sirket, cari donemde ise ayni Griinden 441 Bin Ton
seviyesinde satis yapmistir.

=  Gegtigimiz yilin ilk 6 ayinda 1,03 Milyon Ton civarinda Demir ve Manyezit Satisi yapan sirket, cari dénemde ise ayni Griinlerden 1,25
Milyon Ton seviyesinde satis yapmistir.

v’ Aciklanan finansallar dogrultusunda, degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimiz kapsaminda;
sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 64,00 TL seviyesinde sabit birakiyoruz. “AL” olan tavsiyemizi de koruyoruz.
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. . ) Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Degisim(%) 2023/06 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 152,319,925.00 152,185,324.00 0.09 106,012,576.00 43.68
Nakit ve Nakit Benzerleri 28,432,001.00 24,430,907.00 16.38 15,329,917.00 85.47
Ticari Alacaklar 24,515,854.00 23,048,572.00 6.37 15,674,915.00 56.40
Stoklar 82,550,430.00 78,137,696.00 5.65 60,631,392.00 36.15
Pesin Odenmis Giderler 2,193,957.00 2,620,299.00 -16.27 2,430,559.00 -9.73
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 13,076,591.00 21,915,873.00 -40.33 9,568,196.00 36.67
DURAN VARLIKLAR 210,713,372.00 197,694,900.00 6.59 141,057,019.00 49.38
Maddi Duran Varliklar 175,226,957.00 165,434,257.00 5.92 119,066,129.00 47.17
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,864,621.00 8,812,716.00 0.59 7,141,324.00 24.13
Ertelenmis Vergi Varligi 299,874.00 329,994.00 -9.13 339,444.00 -11.66
TOPLAM VARLIKLAR 363,033,297.00 349,880,224.00 3.76 247,069,595.00 46.94
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 92,608,731.00  101,824,534.00 -9.05 59,036,340.00 56.87
Kisa Vadeli Borglanmalar 50,385,408.00 52,990,065.00 -4.92 32,973,672.00 52.80
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 10,840,517.00 12,903,420.00 -15.99 6,243,853.00 73.62
Ticari Borglar 22,600,662.00 23,915,951.00 -5.50 13,533,247.00 67.00
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2,845,314.00 2,470,765.00 15.16 1,266,126.00 124.73
Diger Borglar 441,011.00 2,130,759.00 -79.30 416,070.00 5.99
Turev Araglar 2,384.00 82,313.00 -97.10 23,362.00 -89.80
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 2,325,321.00 4,319,245.00 -46.16 606,943.00 283.12
Kisa Vadeli Karsiliklar 896,464.00 888,471.00 0.90 550,175.00 62.94
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 775,707.00 918,191.00 -15.52 1,490,666.00 -47.96
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 47,608,425.00 33,943,052.00 40.26 31,340,559.00 51.91
Uzun Vadeli Borglanmalar 30,177,458.00 14,751,035.00 104.58 10,171,080.00 196.70
Uzun Vadeli Karsiliklar 6,744,897.00 5,816,514.00 15.96 4,329,740.00 55.78
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu 10,669,067.00 13,358,612.00 -20.13 16,827,629.00 -36.60
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 17,003.00 16,891.00 0.66 12,110.00 40.40
TOPLAM YUKUMLULUKLER 140,217,156.00 135,767,586.00 3.28 90,376,899.00 55.15
TOPLAM GZKAYNAKLAR 222,816,141.00 214,112,638.00 4.06 156,692,696.00 42.20
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 216,307,430.00 207,965,236.00 4.01 152,778,104.00 41.58
Odenmis Sermaye 3,500,000.00 3,500,000.00 0.00 3,500,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 76,920,297.00 75,916,673.00 1.32 59,006,465.00 30.36
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 4,066,656.00 3,438,867.00 18.26 1,074,177.00 278.58
Yeniden Degerleme Artisi - 2,504,411.00 - 2,045,346.00 22.44 - 1,409,353.00 77.70
Kar Yedekleri 74,233.00 - 6,581.00 -1227.99 12,533.00 492.30
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10,686,820.00 10,545,759.00 1.34 8,135,262.00 31.36
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 112,198,824.00 110,014,976.00 1.99 85,348,441.00 31.46
Net Donem Kari veya Zarari 9,986,795.00 5,600,923.00 78.31 - 3,908,797.00 -355.50
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 6,508,711.00 6,147,402.00 5.88 3,914,592.00 66.27
TOPLAM KAYNAKLAR 363,033,297.00 349,880,224.00 3.76 247,069,595.00 46.94

Kaynak: Finnet

m q . Ceyreklik Yilhk
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 . 2023/06 L.
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 100,218,054.00 49,747,633.00  101.45 63,619,932.00 57.53
SATISLARIN MALIYETI 86,952,034.00 42,718,340.00  103.55 58,866,951.00 47.71
BRUT KAR (ZARAR) 13,266,020.00 7,029,293.00  88.72 4,752,981.00  179.11
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 2,392,212.00 1,005,053.00  138.02 1,228,014.00 94.80
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 938,249.00 431,256.00  117.56 532,072.00 76.34
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 141,708.00 64,630.00  119.26 83,783.00 69.14
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 3,990,294.00 3,535,969.00  12.85 1,874,942.00  112.82
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 416,452.00 253,490.00  64.29 1,120,885.00  -62.85
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 13,367,693.00 8,810,833.00 5172 3,663,169.00  264.92
FAVOK 13,904,595.00 7,516,791.00  84.98 5,212,799.00  166.74
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 235,670.00 109,826.00  114.58 94,163.00  150.28
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 43,538.00 30,311.00  43.64 628,273.00  -93.07
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 108,737.00 43,092.00 152.34 17,706.00  514.13
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 13,668,562.00 8,933,440.00  53.00 3,146,765.00  334.37
FINANSMAN GELIRLERI 1,688,802.00 632,844.00  166.86 2,459,893.00 -31.35
FINANSMAN GiDERLERI 5,553,018.00 3,142,642.00 76.70 4,360,375.00 27.35
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 9,584,012.00 6,362,668.00  50.63 1,246,283.00  669.01
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 2,418,733.00 1,087,151.00  122.48 913,426.00  164.80
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -3,223,963.00 -571,421.00  464.20 4,320,355.00 -174.62
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 9,986,795.00 5,600,923.00  78.31 -3,908,797.00  -355.50

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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