Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

——

ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari

Hisse Kodu EREGL
Sektor Demir-Celik EREGL’nin, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;
Piyasa Degeri(Bin TL) : £159,250,000.00
Firma Degeri(Bin TL) . £213,633,966.00 v Sir.ket’in Has_!lat’l, gegen y|||.n ayni dénemineﬂ(202§/03) gore; 23,5
Milyar TL(ylizde 89,34) civarinda artis gosterirken, ’‘Satislarin
Son Kapanis Fiyati(TL) : 45.50 Maliyeti’'nde ortaya c¢ikan 17,6 Milyar TL(ylizde 69,87) civarindaki
Hedef Fiyat(TL) . 64.00 artis sonrasinda; sirketin ‘Briit Kar’ rakaminda 5,9 Milyar TL(ylzde
Tavsiye AL 524,5) civarinda artis olusmustur.
Potansiyel Getiri(%) : 40.66 v Ayni dénemde, sirketin ‘Faaliyet Giderleri’nde; “Personel Giderleri”’
ve “Digaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler” alt kalemlerindeki
. artislar Gzerinden 754,5 Milyon TL tutarinda artis goriilmustir. ‘Net
Dénen Varliklar : £152,185,324.00 Diger Esas Faaliyet Gelirleri’ kalemindeki 3,2 Milyar TL civarindaki
Duran Varliklar : £197,694,900.00 artista ise; gectigimiz yil Subat ayinda yasanan blyik deprem
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler . £101,824,534.00 felaketi sonra}smda, §irketir1 bagh c?r.talfllklarlnda.n isdemir"in sigorta!
kapsamindaki hasar tazminatina iliskin 3,2 Milyar TL civarindaki
Uzun Vadeli Yiikiimliltkler : £33,943,052.00 ikinci avans bedelinin tahsil edilmesi etkili olmustur. Bu gelismeler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar . £207,965,236.00 sonrasinda; sirketin ‘Esas Faaliyet Kari’ 8,4 Milyar TL(ylizde 1920,89),
Hasilat £49 747 633.00 FAVOK’ rakami 6,1 Milyar TL(ylzde 441,02) civarinda artmistir.
Satiglarin Maliyeti : £42,718,340.00 v “Banka Kredileri Faiz Giderleri” alt kaleminde yer alan 2,2 Milyar TL
Briit Kar (Zarar) . £7,029,293.00 civarindaki ve “Kur Farki Giderleri” alt kalemindeki 674,7 Milyon TL
. tutarindaki giderlerin bliylk orandaki etkisiyle; sirketin ‘Net
FAVOK £7,516,791.00 Finansman Giderleri’ 2,1 Milyar TL civarinda artis gostermis ve
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £5,600,923.00 sirketin  ‘Donem Net Kari/Zarar’ kalemi (zerinde baski
Carpanlar olusturmustur. Sirketin ‘Vergi Giderleri’ kaleminde de 435,7 Milyon
- TLl'lik artis olurken, buna ragmen sirketin Donem Net Kari; gegen
FD/FAVOK 9.33 yilin ayni dénemine gore yiizde 6101,82 oranindaki gligli artisla 5,6
F/K 15.52 Milyar TL diizeyinde gerceklesme gostermistir.
F:D/DD 071 v' 2023 yilinin ilk geyregine iliskin finansallarinda; biyiik deprem
Oz Sermaye Karliligi : -6.66 felaketinin etkilerini fazlasiyla hisseden sirket(sirketin Kapasite
Kullanim Oranlari yiizde 50 civarina kadar gerilemisti), “Yurt igi
Demir-Celik Satislar’”’ndan 22,4 Milyar TL ve “Yurt Digi Demir-Celik
. ~ . Satiglar’’ndan 2,3 Milyar TL civarinda gelir kaydetmisti. Cari
Esas Faallyet Kari Mar]l(%) donemde ise, sirasiyla; 40,1 Milyar TL ve 7,0 Milyar TL civarinda gelir
20.00 17.71 elde edilmis durumda. 2023’Gn ilk ¢eyregindeki miicbir sebep
kaynakh zayif satis rakamlari, 2024’Gn ilk ceyregindeki finansal
15.00 sonuglarda(ylzdesel artiglar) pozitif baz etkisine nedgn olmustur.
’ Sirketin maliyet kalemi(Satilan Malin Maliyeti) ise; “Ilk Madde ve
9.59 9.02 Malzeme Giderleri”’ndeki 14,4 Milyar TL civarindaki artistan olumsuz
10.00 etkilenmesine karsin, Hasilat tarafindaki artisin daha gicli olmasi
5.76 I I kar marjlarindaki gigli artiglara etki eden baslica unsur olmustur.
5.00 I isdemir’in 3,2 Milyar TL civarindaki deprem sigortasi hasar tazminati
1.66 S N " .
da; sirketin kar rakamlarini yikselten diger etken olurken,
0.00 | ‘Finansman Giderleri'ndeki 2,1 Milyar TL'lik artis ise; maliyet
2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 kalemlerinin ardindan, karlik tzerinde baski olusturan en 6nemli
unsur olmustur.
Net Kar Marjl(%) v' 2024 yihnin ilk ceyreginde, Tirkiye’nin ham celik retimi; senelik
bazda yuzde 28,4 oraninda artisla 9,5 Milyon Ton olmustur. 2023 yili
15.00 icerisinde 7,2 Milyon Ton ham celik Uretimi gerceklestiren Erdemir,
11.26 2024 yihinin ilk ¢eyreginde; 916 Bin Tonu Eregli tesislerinde ve 1
10.00 Milyon 348 Bin Tonu da iskenderun tesislerinde olmak (Uzere,
toplamda 2 Milyon 264 Bin Ton ham c¢elik liretimi gergeklestirmistir.
5.00 2.73 Sirketin, bu sirecteki Kapasite Kullanim Orani yiizde 95 civarinda
0.34 olmustur.
0.00 — .
2023/03 20.06 2(.09 2023/12 2024/03 v’ Sirketin finansallarindaki giiglii kérlilik artiglarinin arkasinda, her
-5.00 383 ne kadar deprem bazi séz konusu olsa da; senenin kalani i¢cin umut
614 verici sonuglar sonrasinda, sirket hisseleri icin 12 aylik hedef
-10.00 fiyatimizi 53,00 TL’den 64,00 TL’ye yiikseltiyoruz. Daha énce
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ET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 152,185,324.00 134,518,116.00 13.13 84,645,089.00 79.79
Nakit ve Nakit Benzerleri 24,430,907.00 24,072,967.00 1.49 20,082,113.00 21.66
Ticari Alacaklar 23,048,572.00 20,353,161.00 13.24 12,454,544.00 85.06
Stoklar 78,137,696.00 67,276,704.00 16.14 44,443,601.00 75.81
Pesin Odenmis Giderler 2,620,299.00 2,048,925.00 27.89 680,187.00 285.23
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - T #SAYI/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 21,915,873.00 18,889,292.00 16.02 5,572,515.00 293.29
DURAN VARLIKLAR 197,694,900.00 175,515,133.00 12.64 99,883,704.00 97.93
Maddi Duran Varliklar 165,434,257.00 147,415,137.00 12.22 84,911,742.00 94.83
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,812,716.00 8,106,172.00 8.72 5,362,777.00 64.33
Ertelenmis Vergi Varligi 329,994.00 254,324.00 29.75 244,933.00 34.73
TOPLAM VARLIKLAR 349,880,224.00 310,033,249.00 12.85 184,528,793.00 89.61
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 101,824,534.00 89,291,663.00 14.04 41,557,035.00 145.02
Kisa Vadeli Borglanmalar 52,990,065.00 46,034,968.00 15.11 24,107,923.00 119.80
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 12,903,420.00 10,726,115.00 20.30 2,814,397.00 358.48
Ticari Borglar 23,915,951.00 23,427,066.00 2.09 10,958,708.00 118.24
CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2,470,765.00 1,795,959.00 37.57 885,173.00 179.13
Diger Borglar 2,130,759.00 1,162,795.00 83.24 407,718.00 422.61
Turev Araglar 82,313.00 121,502.00 -32.25 39,143.00 110.29
Doénem Kari Vergi YakimlulGgu 4,319,245.00 3,232,450.00 33.62 475,720.00 807.94
Kisa Vadeli Karsiliklar 888,471.00 698,605.00 27.18 550,697.00 61.34
Diger Kisa Vadeli Yakimlulikler 918,191.00 778,263.00 17.98 182,590.00 402.87
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 33,943,052.00 29,212,704.00 16.19 21,464,146.00 58.14
Uzun Vadeli Borglanmalar 14,751,035.00 10,979,619.00 34.35 9,353,393.00 57.71
Uzun Vadeli Karsiliklar 5,816,514.00 5,582,475.00 4.19 3,608,080.00 61.21
Ertelenmis Vergi Yakimlulugu 13,358,612.00 12,632,683.00 5.75 8,490,658.00 57.33
Diger Uzun Vadeli Yakumlultkler 16,891.00 16,779.00 0.67 11,998.00 40.78
TOPLAM YUKUMLULUKLER 135,767,586.00 118,504,367.00 14.57 63,021,181.00 115.43
TOPLAM GZKAYNAKLAR 214,112,638.00 191,528,882.00 11.79 121,507,612.00 76.21
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 207,965,236.00  186,191,490.00 11.69 118,450,626.00 75.57
Odenmis Sermaye 3,500,000.00 3,500,000.00 0.00 3,500,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 75,916,673.00 68,184,780.00 11.34 42,133,118.00 80.18
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 3,438,867.00 4,176,664.00 -17.66 1,151,255.00 198.71
Yeniden Degerleme Artisi - 2,045,346.00 - 2,082,270.00 -1.77 - 1,192,087.00 71.58
Kar Yedekleri - 6,581.00 - 67,036.00 -90.18 - 9,275.00 -29.05
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10,545,759.00 9,302,588.00 13.36 7,610,990.00 38.56
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlarn 110,014,976.00 97,371,813.00 12.98 63,818,124.00 72.39
Net Dénem Kari veya Zarari 5,600,923.00 4,033,089.00 38.87 90,311.00 6101.82
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 6,147,402.00 5,337,392.00 15.18 3,056,986.00 101.09
TOPLAM KAYNAKLAR 349,880,224.00 310,033,249.00 12.85 184,528,793.00 89.61

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 49,747,633.00  147,899,792.00  -66.36 26,273,984.00 89.34
SATISLARIN MALIYETi 42,718,340.00  133,658,002.00  -68.04 25,148,401.00 69.87
BRUT KAR (ZARAR) 7,029,293.00 14,241,790.00  -50.64 1,125,583.00  524.50
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 1,005,053.00 2,672,791.00  -62.40 527,161.00 90.65
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 431,256.00 1,177,995.00  -63.39 187,274.00  130.28
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 64,630.00 190,227.00  -66.02 32,017.00  101.86
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 3,535,969.00 4,591,521.00  -22.99 839,538.00  321.18
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 253,490.00 1,457,738.00  -82.61 782,682.00  -67.61
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 8,810,833.00 13,334,560.00  -33.92 435,987.00  1920.89
FAVOK 7,516,791.00 15,573,495.00  -51.73 1,389,377.00  441.02
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 109,826.00 359,280.00  -69.43 42,761.00  156.84
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 30,311.00 544,735.00 -94.44 99,378.00  -69.50
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 43,092.00 78,356.00  -45.00 -391.00 -11120.97
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 8,933,440.00 13,227,461.00  -32.46 378,979.00 2257.24
FINANSMAN GELIRLERI 632,844.00 3,296,577.00  -80.80 771,802.00  -18.00
FINANSMAN GIiDERLERI 3,142,642.00 8,379,073.00  -62.49 1,164,858.00  169.79
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 6,362,668.00 8,837,129.00  -28.00 -14,077.00 -45299.03
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 1,087,151.00 4,761,341.00  -77.17 93,961.00  1057.02
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI -571,421.00 -253,276.00  125.61 -173,957.00  228.48
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 5,600,923.00 4,033,089.00  38.87 90,311.00  6101.82

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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