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Ford Otomotiv Sanayi

FROTO’nun, 2023/12 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirketin ‘Hasilat’i, senelik bazda yizde 27,7 oraninda(89,3

Milyar TL) artisla 411,9 Milyar TL olurken; ‘Satislarin
Maliyeti’nde ilk madde ve malzeme gideri 6nciliglindeki 70,7
Milyar TL(ytuzde 24,7)'lik artis sonrasinda, sirketin ‘Brit Kar’
rakamindaki artis miktari 18,6 Milyar TL(ylzde 51 civarinda)
olmustur.  Sirketin  ‘Faaliyet  Giderleri(Genel Yonetim,
Pazarlama-Satis-Dagitim ve Arastirma-Gelistirme)’, gecen yilin
ayni donemine(2022/12) gore yiizde 57,5 civarinda(6,8 Milyar
TL) artarken; blyik oranda kur farki gider/gelir mahsubunu
yansitan ‘Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri(+)’ kaleminde ise 4,9
Milyar TL'lik artis gorilmis durumda. Bu gelismeler
sonrasinda; sirketin ‘Esas Faaliyet Kari'nda 16,7 Milyar TL ve
‘FAVOK’ tutarinda 10,7 Milyar TL civarinda artis ortaya
cikmigtir.

Diger yandan, blyuk oranda net kur farki gelirlerini igeren
‘Net Yatirim Faaliyet Gelirleri(+)’; 2023 yilinda 2,8 Milyar TL
diizeyinde gergeklesme gostermistir. Buna karsin, kur farki
gelir/giderleri ile faiz gelir/giderlerinin mahsup edilmesi
sonrasinda cari donemde(2023/12) ortaya ¢ikan 14,95 Milyar
TL civarindaki ‘Net Finansman Giderleri(-)’ kalemi ise; onceki
doneme(2022/12) goére 6,8 Milyar TL civarinda artis
kaydederek ‘Donem Net Kar’’ lzerinde baski olusturmustur.
2022 yilinda ortaya ¢ikan 2,3 Milyar TL civarindaki ‘Ertelenmis
Vergi Geliri(+) de, 2023 yilinda 1,6 Milyar TL civarinda
olmustur. Tim bu finansal sonuglarla; sirketin ‘Dénem Net
Kar’ 21,3 Milyar TL(yuzde 76,9)'lik artisla 49,05 Milyar TL
olmustur.

Sirketin Uretim adedi, senelik bazda ylizde 27 oraninda
artarken; kapasite kullanim orani da 2 puanlik artis ile ylzde
81 olmustur. 2023 yili toplam satis adedinde ise; onceki
seneye gore ylzde 28 oranlarinda artis gorilmustir. Satis
adetleri icerisinde; yurt ici satislarin artisi yiizde 38 olurken,
yurt disi satislarin artis orani ise ylzde 26 olarak
gerceklesmistir. Sirketin finansal sonuglarindaki gliclenmede,
satis adetlerindeki artisin yani sira; devam eden fiyatlama
disiplini, maliyet azaltici 6nlemler ve etkin gider yonetimi ile
EURTRY(Euro/TL) kurunda yasanan yiizde 48 oranindaki artis
onemli rol oynamistir.

Sirket, 2023 yilinda 1 Milyon 278 Bin adet civarinda kapanan
toplam otomotiv pazarinin(Turkiye); 2024 yilinda 800-900 Bin
adet araliginda gergeklesmesini bekliyor. Kendi markasi(Ford
Otosan) altinda, 2023 vyilinda ulasilan 114 Bin adetlik
perakende satis ve 492 Bin adetlik yurt digi satis adetlerinin
ise; 2024 vyilinda sirasiyla 100-110 Bin ve 560-610 Bin
araliginda olmasi 6ngoriliyor. 2023 yilinda 590 Bin arag
Ureten sirketin, 2024 yilindaki Gretim beklentisi 650-700 Bin
bandinda bulunmakta. Sirketin, 2024 yili yatirrm harcamasi
tahmini ise; 900 Milyon Euro ile 1 Milyar Euro araliginda yer
almakta.

v’ Sirket hisseleri igin, 12 ayhk periyodu kapsayan fiyat

hedefimizi; “TUT” tavsiyesi ile 1329,00 TL olarak belirliyoruz.

www.alnusyatirim.com

0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

" . X Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2023/12 2023/09 Degisim(%) 2022/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 102,969,262.00 96,934,799.00 6.23 91,321,074.00 12.76
Nakit ve Nakit Benzerleri 15,224,502.00  30,555,827.00 -50.17 16,666,305.00 -8.65
Ticari Alacaklar 45,589,683.00  31,145,108.00 46.38 42,595,376.00 7.03
Stoklar 29,352,289.00  29,402,853.00 -0.17 23,274,992.00 26.11
Pesin Odenmis Giderler 1,923,237.00 1,358,773.00 41.54 2,012,790.00 -4.45
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI1/0! 250,088.00 -100.00
Diger Donen Varliklar 8,270,221.00 3,510,213.00 135.60 6,054,362.00 36.60
DURAN VARLIKLAR 114,037,767.00  66,264,369.00 72.10 82,986,064.00 37.42
Maddi Duran Varliklar 57,197,468.00 32,260,734.00 77.30 47,915,268.00 19.37
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18,778,114.00 10,966,260.00 71.24 14,363,846.00 30.73
Ertelenmis Vergi Varligi 13,013,365.00  10,459,495.00 24.42 4,886,703.00 166.30
TOPLAM VARLIKLAR 217,007,029.00 163,199,168.00 32.97 174,307,138.00 24.50
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 94,133,906.00  77,564,543.00 21.36 76,202,568.00 23.53
Kisa Vadeli Borglanmalar 19,643,464.00  13,982,617.00 40.48 12,397,102.00 58.45
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14,320,390.00 11,161,938.00 28.30 9,383,587.00 52.61
Ticari Borglar 52,565,041.00  46,986,118.00 11.87 49,672,874.00 5.82
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4,042,846.00 2,321,140.00 74.18 2,069,031.00 95.40
Diger Borglar 1,629,191.00 1,576,423.00 3.35 1,211,667.00 34.46
Turev Araglar - 13,476.00 -100.00 202,066.00 -100.00
Dénem Kari Vergi YakamllGgu 73,810.00 50,369.00 46.54 - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,273,769.00 1,095,139.00 16.31 948,946.00 34.23
Diger Kisa Vadeli YakumlultGkler - - #SAYI/0! - 0.00
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 49,865,578.00  45,128,065.00 10.50 46,962,929.00 6.18
Uzun Vadeli Borglanmalar 41,791,179.00 38,071,075.00 9.77 40,698,555.00 2.68
Uzun Vadeli Karsiliklar 3,217,988.00 3,228,521.00 -0.33 4,411,092.00 -27.05
Ertelenmis Vergi Yukimlaluga 934,123.00 814,876.00 14.63 935,612.00 -0.16
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler - 5,439.00 -100.00 8,962.00 -100.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 143,999,484.00 122,692,608.00 17.37 123,165,497.00 16.92
TOPLAM OZKAYNAKLAR 73,007,545.00 40,506,560.00 80.24 51,141,641.00 42.76
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 73,007,545.00 40,506,560.00 80.24 51,141,641.00 42.76
Odenmis Sermaye 350,910.00 350,910.00 0.00 350,910.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,335,671.00 - 1,035,544.00 28.98 - 1,419,229.00 -5.89
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 15,205,301.00 - 4,022,206.00 377.48 - 9,837,756.00 95.22
Yeniden Degerleme Artisi - 1,222,895.00 - 795,938.00 53.64 - 1,319,124.00 -7.29
Kar Yedekleri - 18,700,475.00 - 11,360,210.00 64.61 - 9,982,397.00 87.33
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 5,882,436.00 1,919,055.00 206.53 5,364,241.00 9.66
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 32,438,572.00 18,172,570.00 78.50 23,132,618.00 40.23
Net Donem Kariveya Zarari 49,055,669.00 25,093,847.00 95.49 27,729,927.00 76.91
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAY1/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 217,007,029.00 163,199,168.00 32.97 174,307,138.00 24.50

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Ceyreklik 2022/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 411,905,593.00 225,960,890.00  82.29 322,556,451.00 27.70
SATISLARIN MALIYETI 356,657,683.00 191,319,123.00  86.42 285,957,542.00 24.72
BRUT KAR (ZARAR) 55,247,910.00  34,641,767.00  59.48 36,598,909.00 50.96
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 6,429,489.00 3,463,003.00  85.66 3,715,849.00 73.03
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 6,863,905.00 3,684,687.00  86.28 5,246,165.00 30.84
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI(-) 5,308,883.00 3,162,320.00  67.88 2,851,293.00 86.19
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 15,853,675.00 9,044,565.00 75.28 6,476,919.00  144.77
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER 8,482,467.00 4,315,655.00  96.55 3,991,431.00  112.52
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 44,016,841.00  29,060,667.00 5147 27,271,090.00 61.40
FAVOK 42,710,334.00  26,416,280.00  61.68 31,981,409.00 33.55
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 2,874,131.00 628.00 457564.17 37,066.00  7654.09
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER 74,075.00 65,726.00 12.70 67,028.00 10.51
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAYI/O! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 46,816,897.00  28,995,569.00  61.46 27,241,128.00 71.86
FINANSMAN GELIRLERI 14,977,681.00 8,674,060.00  72.67 13,310,137.00 12.53
FINANSMAN GiDERLERI 29,924,999.00  14,149,084.00  111.50 21,411,810.00 39.76
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 47,428,333.00  23,520,545.00 101.65 25,447,071.00 86.38
DONEM VERGI GiDERi GiDERi/GELIRi 2,739,929.00 1,888,523.00  45.08 216,612.00  1164.90
ERTELENMIS VERGI GELIRIi/GIDERI -4,367,265.00  -3,461,825.00  26.15 -2,499,468.00 74.73
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 49,055,669.00  25,093,847.00  95.49 27,729,927.00 76.91

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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