Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : FROTO
Sektor : Otomotiv
£317,398,095.00
£413,105,378.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 904.50
Hedef Fiyat(TL) 1370.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 51.46

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varlklar $136,598,668.00
£141,840,296.00
$115,931,558.00
Uzun Vadeli Yukiimliliikler £75,174,560.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar £87,332,846.00
Hasilat : £241,404,349.00
£216,765,012.00

£24,639,337.00
FAVOK £18,002,526.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £15,702,728.00

Carpanlar

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FD/FAVOK 14.36
F/K : 8.70
PD/DD : 4.52

Oz Sermaye Karlilig -129.38
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GIRIS HESAP AC

Ford Otomotiv

» 2024/06 doéneminde, sirketin hasilati; gecen yilin ayni

dénemine(2023/06) goére vyizde 4,66 oraninda azalis
gostermis ve 241,4 Milyar TL dizeyinde gergeklesmistir.
Satislarin maliyetinde ortaya ¢ikan ylizde 1,41 oranindaki daha
sinirli azalis sonrasinda ise, sirketin brit kar rakami; gecen yilin
ayni donemine gore 8,7 Milyar TL(ylzde 26,09) civarinda
azalmistir. Sirketin brit kar marji da, gecen seneki yizde
13,17 seviyesinden ylizde 10,21 diizeyine gerilemistir.

ilk 6 ayda sirketin hasilatinda yasanan 11,8 Milyar TL'lik
azalista; gegen yilin ayni donemime goére ylzde 16,7 civarinda
azalan yurt ici satiglarin biylik oranda etkisi gorilmustar.
Puma ve Transit modellerinin satislarinda; sirasiyla 13 bin 198
ve 7 bin 887 adetlik(sirasiyla yiizde 13,85 ve yiuzde 9,64
oranlarinda) duslsler ortaya ¢ikarken, Transit Custom
modelinin satisi ise; 21 bin 240 adetlik(ylizde 28,70 oraninda)
guglu artis gostermistir.

Sirketin faaliyet giderlerinde 78,6 Milyar TL civarinda(sadece
ylizde 0,71 oraninda) sinirl azalis ortaya cikmistir. Onceki
senenin ayni déneminde 6,7 Milyar TL civarinda ticari borg ve
alacaklarindan kaynaklanan net kur farki geliri yazan sirket,
cari donemde ise ayni alt kaleme 1,8 Milyar TL civarinda gelir
kaydetmistir. Bu kapsamda, 6nceki dénemde ortaya ¢ikan 6
Milyar TL civarindaki diger net esas faaliyet gelirinin, cari
donemde sadece 95,6 Milyon TL dizeyinde oldugunu
goriyoruz. Ayrica, briit kardaki dististen gelen negatif etkiyle
de; esas faaliyet kari yiizde 51,46 ve FAVOK tutari yiizde 32,24
oranlarinda azalig gostermistir. Sirketin esas faaliyet kar marji
ylizde 11,12’den yiizde 5,66’ya gerilerken, FAVOK marji da
ylzde 10,49 diizeyinden ylzde 7,46 seviyesine dismustiir.

Cari donem finansallarina net kur ve faiz giderlerinin etkisiyle
9,8 Milyar TL civarinda net finansman gideri yazan sirketin,
TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan
10,6 Milyar TL civarindaki net parasal pozisyon kazanglarina
karsin; dénem net kari, gegen yilin ayni donemine gore ylizde
19,05 oraninda azalsla 15,7 Milyar TL civarinda
gerceklesmistir. Sirketin net kar marji da, ylzde 7,66’dan
ylzde 6,50’ye dismistir.

Sirketin, 2024 beklentileri su sekildedir;

Toplam otomotiv pazarina iliskin olarak 800 bin — 900 bin
bandinda yer alan beklenti, 1 milyon — 1,1 milyon olarak
yukari yonli revize edilmistir.

Sirketin kendi Gretimi igin 6ngordiigii 650 bin — 700 bin adetlik
tahmin oldugu gibi korunmustur.

Yurt digi satislari icin 560 bin — 610 bin adetlik ve yurt igi
satiglari icin 100 bin — 110 bin adetlik beklentiler de
korunmustur.

Sirket, 900 milyon Euro ila 1 milyar Euro arasindaki toplam
yatirim harcamalari tahminini de korumustur.
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v’ Sirketin agiklanan finansallari kér marjlarinda kisa vadeli bozulmaya(negatif) isaret etse de, iiretim ve satis beklentilerinin
korunmasini olumlu gériiyoruz. Bu g¢ercevede, degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimizi da
koruyor ve sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 1.370,00 TL seviyesinde sabit birakiyoruz. “TUT” olan tavsiyemizi ise,
mevcut hedef fiyatin yiizdesel getiri potansiyelinden dolay1 “AL”a geviriyoruz.

Sirketin operasyonlarina iliskin ilave bilgiler;

«» 2023 yilinin ilk 6 ayinda 50 bin 803 adetlik yurt ici arag satisi yapan sirket, 2024 yilinin ilk 6 ayinda ise yurtigine 44 bin 962 adetlik
arag satmistir.

«» 2023 yilinin ilk 6 ayinda 158 bin adetlik yurt disi arag satisi yapan sirket, 2024 yilinin ilk 6 ayinda ise yurtdisina 153 bin 933 adetlik
arag satmistir.

«*» 2024 yilinin ilk 6 ayindaki toplam arag satislari, 2023 yilinin ayni dénemine gére 9 bin 908 adet(ylizde 4,75 oraninda) daralma
gostermistir.

Sirketin, 3. ceyrek finansallarinda etkisi gorilebilecek planli bakim ve izin tarihleri ise soyledir;

=  GoOlcik Fabrikasi 28 Temmuz 2024 — 12 Agustos 2024
= Yenikoy Fabrikasi 28 Temmuz 2024 — 12 Agustos 2024
= Eskisehir Fabrikalari 28 Temmuz 2024 — 15 Agustos 2024
= (Craiova Fabrikasi 2 Agustos 2024 — 20 Agustos 2024

2023 2024

FROTO Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik
Yurt igi 3,661 8112 11,228 7,642 9,253 10,907 11,656 8,304 7,023 5,162 7,433 11,999 6,282 7,145 8,324 6,512 9,050 7,649 8,010
Yurt Digt 24,274 27,672 31,708 24,203 23,730 26,413 26,778 17,206 26,663 26,903 28,177 27,682 26,925 28,827 34,219 22,18 19,609 22,167

Toplam 27,935 35784 42,936 31,845 32,983 37,320 38434 25510 33,686 32,065 35610 39,681 33,207 35972 42,543 28,698 28,659 29,816
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OZET BILANCO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Ceyreklik 2023/06 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 136,598,668.00 135,947,303.00 0.48 82,691,691.00 65.19
Nakit ve Nakit Benzerleri 17,854,870.00 26,019,168.00 -31.38 25,988,462.00 -31.30
Ticari Alacaklar 54,600,674.00 58,679,010.00 -6.95 30,056,044.00 81.66
Stoklar 51,133,871.00 35,877,036.00 42.53 20,250,979.00 152.50
Pesin Odenmis Giderler 3,009,531.00 2,383,571.00 26.26 1,960,857.00 53.48
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 92,129.00 -100.00 - 0.00
Diger Donen Varliklar 7,066,219.00 10,311,540.00 -31.47 3,170,456.00 122.88
DURAN VARLIKLAR 141,840,296.00 129,258,007.00 9.73 56,836,580.00 149.56
Maddi Duran Varliklar 76,155,113.00 66,118,496.00 15.18 26,507,627.00 187.30
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18,526,402.00 18,208,024.00 1.75 10,102,452.00 83.39
Ertelenmis Vergi Varligi 17,075,255.00 14,751,250.00 15.75 8,370,875.00 103.98
TOPLAM VARLIKLAR 278,438,964.00 265,205,310.00 4.99 139,528,271.00 99.56
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 115,931,558.00  117,446,584.00 -1.29 70,335,209.00 64.83
Kisa Vadeli Borglanmalar 19,641,365.00 19,869,203.00 -1.15 12,784,215.00 53.64
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 26,778,559.00 19,950,302.00 34.23 10,754,460.00 149.00
Ticari Borglar 58,241,405.00 67,258,848.00 -13.41 41,568,744.00 40.11
CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3,851,578.00 3,359,477.00 14.65 2,125,995.00 81.17
Diger Borglar 1,626,319.00 2,782,890.00 -41.56 1,135,254.00 43.26
Turev Araglar 149,154.00 22,200.00 571.86 64,158.00 132.48
Doénem Kari Vergi YakumlulGgu 97,337.00 88,681.00 9.76 828,621.00 -88.25
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,504,939.00 1,417,745.00 6.15 744,943.00 102.02
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 75,174,560.00 57,844,572.00 29.96 41,901,600.00 79.41
Uzun Vadeli Borglanmalar 67,142,229.00 49,376,509.00 35.98 37,210,130.00 80.44
Uzun Vadeli Karsiliklar 4,686,922.00 3,925,315.00 19.40 3,314,432.00 41.41
Ertelenmis Vergi Yukimlalugi 1,170,835.00 1,269,021.00 -7.74 851,026.00 37.58
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler - -7 #SAYI1/0! 5,439.00 -100.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 191,106,118.00 175,291,156.00 9.02 112,236,809.00 70.27
TOPLAM GZKAYNAKLAR 87,332,846.00 89,914,154.00 -2.87 27,291,462.00 220.00
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 87,332,846.00 89,914,154.00 -2.87 27,291,462.00 220.00
Odenmis Sermaye 350,910.00 350,910.00 0.00 350,910.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 2,203,500.00 - 1,837,844.00 19.90 - 1,111,250.00 98.29
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 26,890,264.00 - 24,861,700.00 8.16 - 4,147,338.00 548.37
Yeniden Degerleme Artisi - 1,977,175.00 - 1,708,079.00 15.75 - 981,214.00 101.50
Kar Yedekleri - 22,516,872.00 -  22,467,449.00 0.22 - 10,911,567.00 106.36
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8,932,000.00 6,768,566.00 31.96 1,919,055.00 365.44
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 84,093,439.00 93,770,535.00 -10.32 18,172,570.00 362.75
Net Dénem Kari veya Zarari 15,702,728.00 8,973,032.00 75.00 12,079,587.00 29.99
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 278,438,964.00 265,205,310.00 4.99 139,528,271.00 99.56

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 Ceyreklik 2023/06 Yallrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 241,404,349.00  134,625,820.00  79.32 253,193,541.00 -4.66
SATISLARIN MALIYETi 216,765,012.00  120,298,880.00  80.19 219,854,622.00 -1.41
BRUT KAR (ZARAR) 24,639,337.00 14,326,940.00  71.98 33,338,919.00  -26.09
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 3,871,421.00 2,115,393.00  83.01 3,478,725.00 11.29
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 4,126,938.00 2,092,219.00  97.25 3,994,100.00 3.33
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 3,067,785.00 1,462,418.00  109.77 3,671,948.00  -16.45
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 5,912,943.00 3,985,541.00  48.36 11,897,369.00  -50.30
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 5,817,389.00 3,006,164.00  93.52 5,931,875.00 -1.93
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 13,668,747.00 9,636,287.00  41.85 28,159,640.00  -51.46
FAVOK 18,002,526.00 10,764,516.00  67.24 26,569,943.00  -32.24
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 1,075,976.00 748,239.00  43.80 257.00 418567.70
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 5,009.00 0.00 #SAYI/0! 2,955.00 69.51
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 14,739,714.00 10,384,526.00  41.94 28,156,942.00  -47.65
FINANSMAN GELIRLERI 4,764,867.00 2,807,698.00  69.71 9,257,887.00  -48.53
FINANSMAN GIDERLERI 14,535,718.00 7,274,396.00  99.82 19,459,091.00  -25.30
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 15,536,677.00 10,720,400.00  44.93 24,738,131.00  -37.20
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 263,447.00 109,580.00  140.42 3,376,389.00  -92.20
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI -429,498.00 883,606.00 -148.61 1,964,707.00  -121.86
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 15,702,728.00 9,727,214.00  61.43 19,397,035.00  -19.05

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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