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Toplanti Notlari

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : GENIL
Sektor : Saglik Hizmetleri
4£30,150,000.00
£31,093,527.35

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanigs Fiyati(TL) : 100.50
Hedef Fiyat(TL) : YOK
Tavsiye : YOK

Potansiyel Getiri(%) #DEGER!
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

r
Doénen Varliklar :

£4,867,999.85
£5,296,993.99
£3,126,036.39
Uzun Vadeli Yiikiimlulukler $637,064.51
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar £6,400,278.93
Hasilat : £10,873,437.81
£8,741,860.99
£2,131,576.82

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikimlulukler

Satiglarin Maliyeti
Brut Kar (Zarar)

FAVOK : £1,247,581.53
Donem Net Kari(Ana Ortakhik Paylari) £105,043.60
Carpanlar

FD/FAVOK : 17.76
F/K : 41.78
PD/DD : 471
Oz Sermaye Karliligi : 15.34

Kar Marjlari

HESAP AC

GEN iLAC SAGLIK URUNLERi ANALIST TOPLANTISI NOTLARI

Sirketin, bugin online olarak gerceklestirdigi 2024 vyili
3.Ceyregine iliskin sunumda edindigimiz bilgiler sunlardir;

> Sirket, daha ¢ok nadir ilaglar Gizerine yogunlasmis olup; 3

ana kategori tzerinde faaliyet gostermektedir.

NPP ilaglar; Doktor tarafindan regetelendiriimesine
ragmen, Turkiye’de ruhsath olmayan ve Saglhk
Bakanhgi’'nin izni ile Tlrk Eczacilar Birligi, Sosyal Glvenlik
Kurumu ve USHAS tarafindan ithal edilebilen ilaglar,
ruhsatll ilaglarda oldugu gibi; Gen tarafindan (retici
firma ile yapilan bir bolgesel distribiitorlik anlasmasi ile
temsil edilmektedir. Bu ilacglarin, ruhsatl ilaglardan
onemli farki; fiyatinin fiilen doviz cinsinden olmasidir.

Ruhsath ithal ilaclar; GEN’in, Uretici firmalar ile yapmis
oldugu, minhasir distribltorlik anlasmalarina istinaden
haklarina sahip oldugu ve Saglik Bakanligi tarafindan
ruhsatlandirilmis  ilaglardan  olusan  portfoyuddr.
Ruhsatlar GEN’e ait olup, ilaglar SGK geri 6demesi
kapsamindadir. Bu kategorideki ilaglar, Sosyal Gilivenlik
Kurumu Saghk Uygulama Tebligi'nde (SUT) belirtilen
fiyatlar Gzerinden satilabilmektedir.

Markali Esdeger ilaglar; GEN, orjinal ilaglarin yani sira;
patent sliresi dolmus, kendi portféyline uyan ilaglarin
esdegerlerinin  gelistiriimesi,  Uretimi ve  satis
pazarlanmasinda faaliyet gbstermektedir.

» Sirket, 2024 yilinin 3.Ceyreginde 3,6 Milyar TL tutarinda; ceyreklik bazda tiim zamanlarin rekor satis tutarina ulasmistir.
Gegen yilin ayni dénemine(2023/3.Ceyrek) gore, Net Satislar’da yiizde 57 oraninda biiyime kaydedilmistir. Sirketin, 2024
yilinin ilk 9 ayindaki Satis Tutari ise; 9,5 Milyar TL olmus ve gecen yilin ayni donemine(2023/09) gére ylizde 123 oraninda
blaylme saglanmistir(NOT: Bu rakamlar, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi haric tutarlardir).

» Sirketin 2024 yilinin ilk 9 ayindaki “ithal Ruhsatli ilag Satislari’”’; 2023 yilinin ayni ddnemine gére yiizde 77 oraninda artarken,
ayni dénemde “ihrag ila¢ Satislari’’nda da; senelik bazda yiizde 113 oraninda artis gériilmistiir. 2024/09 déneminde “NPP
ilag Satislar’” ise; tiim zamanlarin en yiiksek kategori hacmine ulasmis ve gecen yilin ayni ddnemine(2023/09) gére de yiizde

280 oraninda oldukca gigli artis kaydetmistir.

Ilag Satislarinin Dagilimi
(TMS 29 Harig-3C)

%

= NPP = ithal Ruhsatli Uretim Ruhsatli ihrag

> Sirketin son 10 vyilda aldigi ruhsat sayilari; Iimal

Uriinler'de 132, ithal Uriinler'de 47 ve Toplam’da 179
olmustur.

Sirketin istirak yapisinda; GENject’teki pay! ylizde 96,40
seviyesine, Ar-ge firmasi olan Elixir'deki payl da yizde
95,00 dizeyine ulasmistir.  GEN Pharma ise,
Azernaycan’da kurulan ilag Uretim tesisi olup; devam
eden insaat calismalarinin tamamlanmasi ile 2026 Ocak
ayinda faaliyete baslamasi tahmin edilmektedir. Aperion
Biologiscs’in satisini 15 Milyon TL Kar elde ederek
tamamlayan sirket, buna karsilik Invios Holding AG’ye ek
yatirm yaparak buradaki payini yizde 0,98 civarina
getirmistir. 7 sirkette istirak payl olan grubun; ayrica
Turkiye'de 22, yurtdisinda 10 is ortagi bulunmaktadir.
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Toplam Satislar (Kutu - '000)
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» 2024 yihinin 3.Ceyregi'nde; 973 Bin kutu ilag satisI gergeklestiren sirket, 2023 yilinin ayni dénemine gore kutu ilag satislarinda
ylizde 34 oraninda artis saglamistir. 2024 yilinin ilk 9 ayinda ise; 3 Milyon 257 Bin kutu ila¢ satilirken, senelik bazda bu
dénemdeki artis orani ylizde 17 civarinda(2023/09 doneminde; 2 Milyon 775 Bin kutu ilag) olmustur.

> 2024 yilinin ilk 9 ayinda kutu bazinda yapilan ihracat; 1,8 Milyon kutu dizeyinde gergeklesmistir. 2024 yili ihracat hacminde
bir 6nceki yila gore ylzde 33 bliyime kaydedilirken, yilin 3.Ceyreginde de senelik bazda ylizde 26 bliyiime ortaya ¢cikmistir.

» 2024 yilinin ilk 9 ayinda gergeklesen ihracatin, cografi bolgelere gore dagiliminda; ylizde 52’lik pay(2023 yilinda ylizde 55

diizeyindeydi) ile Azerbaycan acik ara ilk sirada yer almaktadir. Bu Ulkeyi ylizde 28(2023’te yuzde 31) ile Kazakistan ve ylizde
19(2023’te yuzde 12) ile de Rusya izlemektedir.

Sirketin finansal goriiniimiinii inceledigimizde;

v 2024 yilinin ilk 9 ayinda 2,1 Milyar TL tutarinda konsolide Briit Kar elde eden sirket, FAVOK rakaminda da 2023 yilina gére
ylzde 37 biyume yakalamistir. 3.Ceyrek’te 108,9 Milyon TL Net Kar rakamina ulasan sirket, ilk 9 ayda da kiimilatif olarak
101,6 Milyon TL Kar rakami elde etmistir.

v’ 2024 yilinin 3.Ceyreginde, sirasiyla; yiizde 19,54 oraninda Briit Kar Marji, yiizde 9,36 oraninda Esas Faaliyet Kari Mariji, ylizde
11,22 oraninda FAVOK Mariji ve yiizde 2,88 oraninda da Net Kar Marji yakalayan sirketin, 9 aylik marijlari ise; Briit KAr'da yiizde
21,87, Esas Faaliyet Kar’'nda yiizde 4,10, FAVOK tarafinda yiizde 11,62 ve Net Kar'da ise yiizde —(eksi)0,10 olmustur.

v’ 2024 Eylil sonu itibariyle 6,4 Milyar TL tutarinda Ozkaynak biyiikliigiine sahip olan sirketin, Aktif Biyiikliigii de 10 Milyar
TL’nin Gizerindedir. Sirket, 0,25x Finansal Kaldirag Orani’na(Toplam Finansal Borg/Ozkaynaklar) sahiptir.

Sirketin, (TMS 29 etkisi hari¢) 2024 yili beklentileri ve su ana kadar ki ger¢eklesme diizeyleri asagidaki gibidir;

v 11 Milyar TL'nin izerinde Satis Hasilati(su ana kadar ki gerceklesme yiizde 88,42),

v' 3,5 Milyar TL’nin Gzerinde Briit Kar(su ana kadar ki gerceklesme yiizde 60,70),

v" 2 Milyar TL’nin (izerinde Esas Faaliyet Kari(su ana kadar gerceklesen yiizde 56,39) ve 2,2 Milyar TL’nin {izerinde FAVOK(su ana
kadar gerceklesen yiizde 56,84),

v" Yiizde 25’in (izerinde Briit Kar Mariji, ylizde 17’nin (izerinde Esas Faaliyet Kar Marji ve yiizde 18’in lizerinde FAVOK Marij.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢cergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya

dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Midiirii
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