Toplanti Notlari

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
GENIL
Saglik Hizmetleri
£50,970,000.00
£51,481,851.26

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 169.90
Hedef Fiyat(TL) N/A
Tavsiye N/A
Potansiyel Getiri(%) ’ #DEGER!

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£5,795,751.94
£6,514,880.52
£4,194,371.12
£808,593.26
£7,306,280.02
£14,740,692.70
£11,891,721.25
£2,848,971.46

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £1,468,877.62
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £148,676.81
FD/FAVOK : 35.05
F/K 342.82
PD/DD 6.98
Oz Sermaye Karliligi 2.08
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GEN ILAC (GENIL) ANALIST TOPLANTISI NOTLARI

600’'iin Uzerinde ¢alisaniyla 7 farkh tlkede 9 ofisi, 10 farkl
tilkeden yurtdisinda 11 is ortagi ve yine 10 farkli tGlkeden 22
global partneri olan Sirketin, din gerceklestirdigi 2024 yih
finansal sonuglari ve gelecege yonelik beklentilerine iliskin
sunumda edindigimiz bilgiler sunlardir;

> Sirket, daha ¢ok nadir ilaglar Gzerine yogunlasmis olup; 3

ana kategori tizerinde faaliyet gostermektedir.

NPP ilaglar; Doktor tarafindan regetelendiriimesine
ragmen, Turkiye’de ruhsath olmayan ve Saglk Bakanhgi’'nin
izni ile Turk Eczacilar Birligi, Sosyal Glvenlik Kurumu ve
USHAS tarafindan ithal edilebilen ilaglar, ruhsatli ilaglarda
oldugu gibi; Gen tarafindan uretici firma ile yapilan bir
bolgesel distribltorlik anlasmasi ile temsil edilmektedir. Bu
ilaglarin, ruhsatl ilaglardan 6nemli farki; fiyatinin fiilen
déviz cinsinden olmasidir.

Ruhsath ithal ilaglar; GEN’in, {retici firmalar ile yapmis
oldugu, minhasir distribtGtorlik anlagsmalarina istinaden
haklarina sahip oldugu ve Saghk Bakanlig tarafindan
ruhsatlandirilmis ilaglardan olusan portféyidir. Ruhsatlar
GEN’e ait olup, ilaglar SGK geri 6demesi kapsamindadir. Bu
kategorideki ilaglar, Sosyal Guvenlik Kurumu Saghk
Uygulama Tebligi'nde (SUT) belirtilen fiyatlar Gzerinden
satilabilmektedir.

Markal Esdeger ilaglar; GEN, orjinal ilaglarin yani sira;
patent siresi dolmus, kendi portféyline uyan ilaglarin
esdegerlerinin gelistirilmesi, Uretimi ve satig
pazarlanmasinda faaliyet gostermektedir.

» Sirketin 2024 yili hasilati; TMS 29 etkisi harig(fatura tutarlari Gizerinde hesaplanarak) bakildiginda 12,7 Milyar TL ile yillik bazda tim
zamanlarin rekor diizeyine ulasmis ve yillik satis hacmindeki bliylime yizde 94 olmustur.

> Sirketin, 2024 yilindaki “ithal Ruhsatl ilag Satislari’”’; 2023 yilina gére yiizde 42 oraninda artarken, ayni ddnemde “Uretim Ruhsatli
ilag Satislar’’nda da; senelik bazda yiizde 140 oraninda artis gériilmiistiir. 2024/12 déneminde “NPP ilag Satislar’”’ ise; 6,2 Milyar
TL ile tim zamanlarin en yilksek kategori hacmine ulasmis ve gecen yila gore de yilizde 179 oraninda oldukga glicli artis

kaydetmistir.

ilag Satiglarinin Dagilimi
(TMS 29 Harig-2024)

= NPP = ithal Ruhsatli Uretim Ruhsatli ihrag

www.alnusyatirim.com

» Tlrkiye’de 5 adet, Moldova’da 4 adet, Azerbaycan’da 3

adet, Bosna Hersek’te 2 adet, Sirbistan’da 1 adet, Kuzey
Makedonya’da 1 adet, Rusya’da 1 adet ve Giircistan’da 1
adet olmak Ulzere 2024 yilinda 18 adet yeni ruhsat alan
sirket, ayrica 2 takviye edici gidanin(OTC Urln) onayini da
T.C. Tarim ve Orman Bakanlig’ndan almistir. Sirketin son 10
yilda aldigi ruhsat sayilari; imal Uriinlerde 143 ve ithal
Uriinlerde 48 olup, toplamda 191 olmustur.

Tamamlanmis 10 TUBITAK projesi ve devam etmekte olan
47 projesi olan Sirket, 2024 yilinda 210 Milyon TL AR-GE
harcamasi yapmistir. Sirketin istirak yapisinda; GENject'teki
pay! ylzde 96,40 seviyesine, Ar-ge firmasi olan Elixir'deki
pay! da ylizde 95,00 diizeyine ulasmistir. Azerbaycan’daki
GEN Pharma’ya ise, ylizde 66 oraninda hissedardir. Ayrica
sirket, RS Research, Stimusil, Invios, Galventa, NeoAuvra ve
Jaguar Health gibi irili ufakli sirketlere yatirim yapmistir.
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Toplam Satislar (Kutu - '000)
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» 2024 yilinin 4.Ceyregi’nde; 832 Bin kutu ilag satisi gerceklestiren sirket, 2024 yilinin tamaminda ise 4 Milyon 90 Bin kutuya ulasmis
ve 2023 yilinda satilan 3 Milyon 478 Bin adete gore kutu bazinda ylizde 17 oraninda artis saglamistir.

» 2024 yilinda, NPP ilag kutu adedinde senelik bazda ylzde 73 oraninda artis kaydedilirken, ihrag ila¢ kutu satislarinda ise yillik olarak
yilizde 31 oraninda artis saglanmustir.

» 2024 yilinda, gergeklesen ihracatin cografi bolgelere gore dagiliminda; ylzde 48’lik pay(2023 yilinda ylizde 55 dlzeyindeydi) ile
Azerbaycan acik ara ilk sirada yer almaktadir. Bu tlkeyi ylizde 31(2023’te de yiizde 31) ile Kazakistan ve ylizde 19(2023’te ylizde 12)
ile de Rusya izlemektedir. Sirket, Rusya pazarinda yiizde 194 oraninda biyime kaydetmistir.

» Toplam yillik ihracat hacmi ylizde 90(TMS 29 harig) oraninda biylrken, kutu bazinda ise ylizde 31 oraninda biiylime yakalanmistir.

Sirketin karlihk gériniimiinii inceledigimizde;

v' 2024 yilinda 2,8 Milyar TL tutarinda konsolide Briit Kar elde eden sirket, yiizde 68 oraninda artisla 1,09 Milyar TL Esas Faaliyet Kari
ve yiizde 146 oraninda giiclii artisla da FAVOK rakamina ulasmistir. Net Kar rakami ise 143,9 Milyon TL diizeyinde yer almistir.

v’ Sirket, 2024 yilinda sirasiyla; yiizde 19,33 oraninda(2023 yilinda yiizde 22,07) Briit K&r Marji, yiizde 7,40 oraninda(2023 yilina yiizde
5,52) Esas Faaliyet Kari Marji, yiizde 9,96 oraninda(2023 yilinda yiizde 12,74) FAVOK Marji ve yiizde 0,97 oraninda da(2023 yilinda
ylzde 5,5) Net Kar Mariji elde etmistir.

Sirketin onemli bilango kalemlerindeki degisimler soyledir;

v' 2024 sonu itibariyle 7,3 Milyar TL tutarinda Ozkaynak biyiikligiine sahip olan sirketin, Aktif Blyikligi de 12 Milyar TL’nin
tizerindedir. Sirket, 0,15x Finansal Kaldirag Orani’'na(Toplam Finansal Borg/Ozkaynaklar) sahip olup, Net Nakit Pozisyonu 300 Milyon
TL'nin Gzerinde iyilesme gostermistir.

Sirketin, 2025 yil beklentileri asagidaki gibidir;

v' TMS 29 etkisi hari¢ 17,50 Milyar TL’nin (izerinde Satis Hasilati beklenmekte olup, TMS 29 dahil olarak ise 22,75 Milyar TL'den fazla
Satis Hasllati 6ngorilmektedir.

v' TMS 29 etkisi hari¢ 4,20 Milyar TL’nin tzerinde Briit Kar tahmin eden sirketin, TMS 29 dahil Briit Kar beklentisi ise 5,34 Milyar TL'den
fazladir.

v TMS 29 etkisi harig olarak 3,15 Milyar TL'nin lizerinde Esas Faaliyet Kari ve 3,32 Milyar TL’nin {izerinde de FAVOK rakamlari éngdéren
sirket, TMS 29 etkisi dahil olarak ise sirasiyla 1,93 Milyar TL ve 2,50 Milyar TL’lik rakamlari tahmin etmektedir.

v' TMS29 etkisi hari¢ yiuzde 24’Un lizerinde Briit K&r Marji, yizde 18’in tizerinde Esas Faaliyet Kr Marji ve yiizde 19’un Uzerinde de
FAVOK Marji bekleyen sirketin, TMS 29 etkisi dahil marj beklentileri ise; Briit Kar icin yiizde 23,50, Esas Faaliyet Kari icin yiizde 8,50
ve FAVOK icin de yiizde 11,00’dir.
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Diger 6nemli notlar;

» Azerbaycan’da hisselerinin tamami Azerbaycan Devleti'ne ait olan Azerbaycan Yatirim Sirketi (AIC) ve SIA Pharmaceutical LLC ile
birlikte ilk ila¢ Gretim tesisi kurulmasi icin hissedarlik s6zlesmesi imzalayan sirketin, burada halen yapilmakta olan fabrikada yiizde
66 oraninda hissedarligi bulunmaktadir. 35 Milyon Dolar yatirim tutar belirlenen fabrikanin 2026 Ocak ayinda faaliyete ge¢mesi
beklenmekteydi. Konuya dair aciklamada bulunan, Gen ilag Yonetim Kurulu Baskani Abidin GULMUS: Projenin tamamlanmasi
asamasinda iki aylik bir gecikme olabilecegini belirtti.

» Azerbaycan yatiriminin finansmani ve geri dénisiine iliskin agiklamalarda bulunan Gen ilag Yénetim Kurulu Baskan Vekili Stikrii
Tlrkmen: bu yatirima 2025 yili icerisinde 5-6 Milyon Dolarlik bir finansman saglanmasinin planlandigi, yatirimin geri dondsiiniin ise
2027 yilindan itibaren birkag yili(3 ila 5 yil gibi) bulabilecegini soyledi.

» Gen ilag AR-GE ve Klinik Operasyonlari’ndan sorumlu Genel Midiir Yardimcisi Nadir Ulu ise: Ruhsath tiriin portféylerini artirmak

icin glicli bir AR-GE ekibi ile ¢alismalarini siirdlrdilklerini, ancak ilag sektoriindeki ruhsatlandirma sireglerinin Faz calismalari
nedeniyle ¢cok komplike oldugunu ve bundan dolayi siire veremediklerini soyledi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢cergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya

dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Midiirii
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