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Yılbaşı Tatili Sonrasında, Global Çapta İmalat PMI Dataları
İzlenecek!

BİST-100 endeksi, yılbaşı tatili öncesindeki son işlem gününe;
29,50 puanlık yükselişle başladı. Takas avantajının da olduğu
günde, yükseliş hareketinin devamında yukarı tarafta 11.324,36
puan seviyesi test edildi. Ancak, kapanışa doğru geri çekilmeler
ortaya çıktı ve yüzde 0,37 oranındaki daha sınırlı artışla,
11.260,52 puandan seansı noktaladık. Endeksin işlem hacmi ise;
önceki günkü 114,8 Milyar TL düzeyinden 112,6 Milyar TL’ye
kısmen geriledi. Endekse puan bazında en fazla pozitif etki eden
şirket hisseleri; 11,91 puan ile ISCTR, 9,64 puan ile ASELS ve 4,60
puan ile KTLEV oldu.

Çarşamba günü yurt içi ekonomik takvimde, TÜİK tarafından
açıklanan Kasım ayı Dış Ticaret İstatistikleri öne çıktı. İhracat
geçen yılın aynı ayına göre yüzde 1,3 artışla 22 Milyar 536 Milyon
Dolar seviyesinde gerçekleşirken, ithalat ise yüzde 2,6 artışla 30
Milyar 518 Milyon Dolar oldu. Böylece, Dış Ticaret Dengesi; 7
Milyar 982 Milyon Dolar açık verdi. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından açıklanan üçüncü çeyrek Brüt Dış Borç Stoku; 30 Eylül
itibarıyla 564,9 Milyar Dolar seviyesinde geldi. TCMB’nin, Kasım
ayı Para ve Banka İstatistikleri raporunda; en dar para tanımı
M1’in yıllık artış hızı Ekim’deki yüzde 48,4 seviyesinden yüzde
52,5’e yükselirken, önceki ay yüzde 38,3 olan yıllık geniş para arzı
(M3) büyümesi ise, yüzde 37,5’e geriledi. Çarşamba günü,
ekonomiye ilişkin açıklamalarda bulunan Cumhurbaşkanı Recep
Tayyip Erdoğan: “Dezenflasyon süreci devam ederken, Merkez
Bankamızın rezervleri güçleniyor. Ekonomide elde ettiğimiz
kazanımları bu sene reformlarla taçlandırmak niyetindeyiz”
ifadelerine yer verirken, Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz
ise: ‘’Para politikası, maliye politikası ve verimlilik eksenli yapısal
dönüşümlerden oluşan bütüncül yaklaşımla, enflasyonla kararlı
mücadele yeni yılda da sürdürülecek’’ dedi.

Çin’den gelen Aralık ayı imalat ve hizmet PMI verilerinde kısmi
toparlanmalarla güne başladığımız küresel tarafta ise, Çin Devlet
Başkanı Xi Jinping’in yeni yıl konuşması da takip edildi. 2025’in
olağanüstü bir yıl olduğunu ve ülkesinin toplam GSYİH
büyüklüğünün 140 Trilyon Yuan’a(yaklaşık 20 Trilyon Dolar)
ulaşmasının beklendiğini dile getiren Xi, ekonomiye dair
hedeflerin büyük ölçüde tutturulduğunun tahmin edildiğini
vurguladı. Günün devamında, ekonomik takvimde ABD’de
açıklanan Haftalık İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları;
199 Bin kişi ile beklentilerden iyi gerçekleşme gösterdi. Diğer
yandan, küresel gündemde son dönemde öne çıkan jeopolitik
gelişmeler de, yılın son gününde haber akışları tarafında izlendi.
Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin’in resmi konutuna saldırı
yapıldığı iddiası, AB Dış Politika Yüksek Temsilcisi Kaja Kallas
tarafından: Rusya kaynaklı bir “dikkat dağıtma taktiği” olarak
değerlendirilirken, Moskova’dan önceki gün gelen
müzakerelerdeki tutumun sertleştirebileceğine yönelik
açıklamalarla birlikte belirsizlikler korundu. Hafta sonunda gelen
haber akışlarında da, ABD Merkezi İstihbarat Teşkilatı(CIA)’nın
yaptığı araştırmada; Putin’in konutunun Ukrayna tarafından
vurulmadığına dair sonuçların çıktığına dair haberler de bu
anlamda kritikti.

Yeni işlem gününde şu an için; ABD’nin vadeli endeksleri pozitif
bir seyir izlerken, Avrupa’nın vadeli endeksleri negatif bir
görünüm içerisinde yer alıyor. Asya’nın iki büyük ekonomisinin
(Çin ve Japonya) ise tatilde olduğu günde, BİST100 endeksinin
‘pozitif’ bir başlangıç yapmasını bekliyoruz. Yurt içi ekonomik
takvimde; Aralık ayı İmalat PMI verisi ile TCMB ve BDDK’nın
Haftalık Para, Banka ve Menkul Kıymet İstatistikleri takip
edilecek. Küresel ekonomik takvimde ise; Almanya, İngiltere, Euro
Bölgesi ve ABD’nin Aralık ayı İmalat PMI verileri ile ABD İnşaat
Harcamaları öne çıkıyor. Bununla birlikte, ticaret savaşları ve
jeopolitik risklere ilişkin gelişmeler de piyasalar üzerindeki etkileri
açısından yakından izlenmeye devam edilecek.

Saat Kur Veri

10:00 TRY Türkiye İmalat PMI(Ara)

11:55 EUR Almanya İmalat PMI(Ara) 

12:00 EUR Euro Bölgesi İmalat PMI(Ara)

12:30 GBP İngiltere İmalat PMI(Ara)

14:30 TRY TCMB/BDDK Haftalık Para, Banka ve Menk.Kıym.İst. 

17:45 USD ABD Üretim PMI(Ara)

18:00 USD ABD İnşaat Harcamaları

Ekonomik Takvim

Yurt Dışı Piyasalar Son Günlük F. (%)

S&P 500 6,845.50 0.00

DAX 24,490.41 0.00

Nasdaq 100 25,249.85 0.00

Nikkei 225 50,339.48 0.00

Ons Altın 4,374.34 1.20

Brent Petrol 61.15 0.41

Dolar Endeksi 98.16 -0.12

Endeksler Kapanış
Günlük Değişim 

%

Haftalık Değişim 

%

BIST 100 XU100 11,261.52 0.37 -0.29

BIST 30 XU030 12,223.61 0.17 -0.05

BIST TÜM XUTUM 14,189.23 0.03 -1.06

BIST SINAİ XUSIN 14,013.12 0.22 -1.27

BIST BANKA XBANK 16,540.04 1.18 2.05

BIST HIZMET XUHIZ 10,559.62 0.21 -0.93

Yükselenler Değişim % Düşenler Değişim %

SONME 10.00 PEKGY -10.00

ISBTR 10.00 ISATR -10.00

AHSGY 10.00 DAGHL -9.95

VERUS 9.98 PEHOL -9.95

RUBNS 9.97 SMRVA -9.94

Kod  Katkı Puanı Kod  Katkı Puanı

ISCTR 11.91 KLRHO -20.31

ASELS 9.64 PEKGY -19.82

KTLEV 4.60 PEHOL -15.90

YKBNK 4.37 DSTKF -6.53

TURSG 4.23 TERA -6.21

Hacimliler Kapanış Hacim(MN TL) Değişim %

PEKGY 12.60 8,451.28 -61.75

ASELS 231.70 7,791.63 -1.37

ISCTR 14.09 7,294.52 17.41

TRALT 40.98 7,222.45 -24.25

DSTKF 555.00 6,413.42 19.78
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GLCVY: 04.12.2025 tarihinde yapmış olduğumuz Özel Durum
Açıklamamızda, Hepsi Finansman A.Ş.'nin 04.12.2025 tarihinde
gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak satışında, satışa çıkarılan 3
portföyden toplamda 81,1 milyon TL anapara büyüklüğündeki 1 bireysel
portföyün ihalesini şirketimizin kazandığı duyurulmuştu. Bu ihaleye konu
alacakların devir ve temlik işlemleri tamamlanmıştır.

KLSYN: Şirketimiz Koleksiyon Mobilya Sanayi A.Ş., Türk Eximbank
aracılığıyla Uluslararası İmar ve Kalkınma Bankası (IBRD) kaynaklı Yeşil
İhracat Destek Projesi kapsamında; ·3.600.000 USD, ·2 yıl geri ödemesiz,
·Toplam 8,5 yıl vadeli, ·Uzun vadeli net işletme sermayesi kredisine ilişkin
kredi sözleşmesini imzalamıştır. Söz konusu finansman; Şirketimizin
önümüzdeki dönem yatırım programlarının desteklenmesi, ihracat odaklı
büyüme stratejisinin güçlendirilmesi, operasyonel verimlilik ve
sürdürülebilirlik odaklı projelerin finansmanı ile birlikte net işletme
sermayesi ihtiyacının uzun vadeli ve sağlıklı bir vade yapısıyla karşılanması
amacıyla kullanılacaktır. Bu kredi sözleşmesi; Şirketimizin finansal disiplini,
güçlü bilanço yapısı, sürdürülebilirlik ve yeşil dönüşüm odaklı iş modeli ile
uzun vadeli büyüme stratejisine, uluslararası ve kamu destekli finansman
kuruluşları nezdinde duyulan güvenin somut bir göstergesi niteliğindedir.
Aynı zamanda, uygun maliyetli ve uzun vadeli bu finansman; nakit akışı
yönetimi, finansal esneklik ve bilanço vade uyumu açısından Şirketimizin
finansal yapısına olumlu katkı sağlayacaktır.

MACKO: Şirketimiz, Özel Durumlar Tebliği'ne uyum kapsamında ve Özel
Durumlar Rehberi Madde 2.6'ya dayanarak işbu açıklamayı yapma gereği
duymuştur. 16 Aralık 2025 tarihli KAP bildirimimizde yer verilen haber ve
söylentilerden bağımsız olarak; Spor Toto Teşkilat Başkanlığı tarafından
müşterilerimize tebliğ edilen, yürütmenin durdurulması konulu bildirim
nedeniyle ve müşterilerimizden tarafımıza iletilen talep doğrultusunda,
uygulama ve web sitemizde yayımlanan bahis üzerine reklamların
gösterimi, yasal çerçeve netleşene kadar geçici bir süreliğine askıya
alınmıştır. Bununla birlikte, askıya alınan reklam alanları, diğer iş birlikleri
ve reklam gösterimleriyle değerlendirilecektir. Yetkili kurumlar tarafından
Şirketimize iletilen ayrıca bir gelişme olması halinde, gerekli açıklamalar
ilgili mevzuat çerçevesinde KAP üzerinden gerçekleştirilecektir.

HLGYO: Şirketimizin 27 Haziran 2025 tarihinde yaptığı açıklamada,
Şirketimiz portföyünde bulunan Antalya İli, Muratpaşa İlçesi, Ermenek
Mahallesi, 27943 Ada, 58 Parselde kayıtlı "Tarla" nitelikli taşınmaz ile
28528 Ada, 3 Parsel, 28530 Ada, 1 Parsel, 28531 Ada, 3 Parsel, 28532 Ada,
1 Parsel, 28533 Ada, 2 Parsel, 28535 Ada, 4 Parsel, 28536 Ada, 4 Parsel'de
kayıtlı "Arsa" nitelikli toplam 8 (sekiz) adet taşınmazın KDV hariç
654.545.454,55 TL bedel üzerinden Zeren Gayrimenkul A.Ş. ve EKPA
Turizm İnşaat Sanayi ve Ticaret A.Ş. firmalarına satılmasına ve firmalar ile
Gayrimenkul Satış Vaadi Sözleşmesi imzalanmasına karar verildiği, bu
kapsamda ilgili firmalarla Gayrimenkul Satış Vaadi Sözleşmesi imzalandığı
ve Gayrimenkul Satış Vaadi Sözleşmesi kapsamında peşinat olarak
175.000.000,- TL tahsil edildiği duyurulmuştu.

LOGO: 31 Temmuz 2024 tarihli Özel Durum Açıklamamız kapsamında
kamuoyuna duyurulduğu üzere, Şirketimiz ile iştirakimiz Total Soft'un %20
oranındaki ortağı Avramos Holding arasında imzalanan sözleşme
("Sözleşme") uyarınca Avramos Holding'in Total Soft'taki payının %20'den
%30'a yükselmesine, dolayısıyla belirtilen oranda payın Şirketimiz
tarafından Avramos Holding'e devrine ve karşılığında 2.200.000 (iki milyon
iki yüz bin) Avro bedelin Şirketimize ödenmesine ilişkin işlemler 29 Aralık
2025 tarihi itibarıyla tamamlanmıştır. Söz konusu işlemler Sözleşme
hükümlerine uygun olarak gerçekleştirilmiş olup, Sözleşme kapsamındaki
diğer hak ve yükümlülükler aynen yürürlükte olmaya devam etmektedir.

VKFYO: Şirketimizin mevcut Kayıtlı Sermaye tavan tutarının belirlendiği
üzere 50.000.000-TL olarak devamına ve kayıtlı sermaye tavan izninin
2026-2030 yılları arasında 5 yıl geçerli olacak şekilde yeniden
belirlenmesine, Sermaye Piyasası Kurulu onay izinleri ile tescil
işlemlerinin yapılmasına ve ilk Genel Kurulun onayına sunulmasına karar
verilmiştir.

ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR, TIB: İlgi: 15.09.2023 ve 20.09.2023 tarihli özel
durum açıklamalarımız. İlgide kayıtlı açıklamalarımızda Greeneco Enerji
Elektrik Üretim A.Ş.'nin %50 oranındaki paylarının Bankamıza devrinin
gerçekleştiği duyurulmuştu. Bankamız mali tablolarında 3.533.527 bin TL
değerle takip edilen ilgili paylar, %100 oranında dolaylı pay sahibi
olduğumuz İş Enerji Yatırımları A.Ş.'ye satılmış olup, satış bedelinin 20
milyon USD'lik bölümü peşin olarak tahsil edilmiştir. Söz konusu bedelin
kalan kısmı ise 2026 yılı içerisinde tahsil edilecektir.

ONRYT: Şirketimizin 31.12.2025 tarihli finansal tabloları, Kamu Gözetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu ("KGK") tarafından belirlenen
standartlar doğrultusunda konsolide olarak yayımlanacaktır.

ASTOR: Şirketimizin 29.12.2025 tarihli Yönetim Kurulu kararı uyarınca;
bağlı ortaklığımız olan Asener Enerji Üretim Elektrik İnşaat Taahhüt Sanayi
ve Ticaret A.Ş. ("Asener Enerji")'nin, taraflar arasında imzalanan Hisse
Devir Sözleşmesi'nin 3.c maddesi kapsamında, paylarının devredilmesine
karar verildiği duyurulmuştur. Anılan karar kapsamında, Asener Enerji'nin
pay devir işlemleri 31.12.2025 tarihi itibarıyla tamamlanmıştır.

TRILC: Türkmenistan Sağlık ve İlaç Sanayi Bakanlığı ve Turk İlaç ve Serum
Sanayi A.Ş. arasında 20.08.2025 tarihinde imzalanan 4.999.920 USD
tutarındaki sözleşmemizin gerekliliği olan ve 31.12.2025 tarihine kadar
yapılması gereken 3.895.560,00 USD lik ihracat fiili olarak
tamamlanmıştır.

ASELS: ASELSAN ile Askeri Fabrika ve Tersane İşletme A.Ş. (ASFAT)
arasında deniz platformları savaş sistemlerine yönelik; Elektronik Harp,
Radar, Haberleşme, Seyrüsefer, Silah, Elektro-Optik ve Sualtı Sistemlerinin
tedariki ve entegrasyonu kapsamında toplam tutarı 225.000.000 Avro
olan sözleşme imzalanmıştır. Sözleşme kapsamında teslimatlar 2026 ile
2030 yılları arasında gerçekleştirilecektir.

EKGYO: Şirketimiz projelerinden İstanbul Fatih Yedikule Arsa Satışı
Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi (Cer İstanbul) kapsamında, 2384 Ada 7 Parsel
T1 Blok ile bu bloğa ait Altyapı ve Çevre Düzenleme İşleri'nin kısmi geçici
kabulü (projedeki son kısım) yapılmış olup Kısmi Geçici Kabul Tutanağı
30.12.2025 tarihinde onaylanmıştır.

AHGAZ: Şirketimizin 05.05.2025 ve 23.06.2025 tarihli KAP açıklamalarında
özetle; Şirketimizin dolaylı bağlı ortaklığı Ahlatcı Altın İşletmeleri A.Ş. ile
Demir Export A.Ş., Manuba Madencilik ve Enerji A.Ş. ve Meds Mine
Madencilik A.Ş. arasında toplam dokuz adet maden ruhsatının satın
alınmasına yönelik gizlilik sözleşmelerinin imzalandığı hususları
duyurulmuş olmakla birlikte, Şirketimizin bağlı ortaklığı Enerya Enerji A.Ş.
(Enerya) tarafından yapılan değerlendirmeler neticesinde anılan maden
ruhsatlarının satın alınmasına yönelik görüşmelere devam etmeme kararı
alınarak süreç sonlandırılmıştır. Enerya'nın madencilik sektöründeki
stratejik hedefleri ve amaçlarına ulaşmasına imkan sağlayacak yurt içi ve
yurt dışı yatırım imkanlarının araştırılmasına yönelik çalışmalara devam
edilmekte olup, kamuya açıklanması gereken somut gelişmeler oluşması
halinde yatırımcılarımızın bilgisine sunulacaktır.

ENERY: Şirketimizin 05.05.2025 ve 23.06.2025 tarihli KAP açıklamalarında
özetle; Şirketimizin %100 oranında bağlı ortaklığı Ahlatcı Altın İşletmeleri
A.Ş. ile Demir Export A.Ş., Manuba Madencilik ve Enerji A.Ş. ve Meds
Mine Madencilik A.Ş. arasında toplam dokuz adet maden ruhsatının satın
alınmasına yönelik gizlilik sözleşmelerinin imzalandığı hususları
duyurulmuş olmakla birlikte, Şirketimizce yapılan değerlendirmeler
neticesinde anılan maden ruhsatlarının satın alınmasına yönelik
görüşmelere devam etmeme kararı alınarak süreç sonlandırılmıştır.
Şirketimizin madencilik sektöründeki stratejik hedefleri ve amaçlarına
ulaşmasına imkan sağlayacak yurt içi ve yurt dışı yatırım imkanlarının
araştırılmasına yönelik çalışmalara devam edilmekte olup, kamuya
açıklanması gereken somut gelişmeler oluşması halinde yatırımcılarımızın
bilgisine sunulacaktır.
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AKBNK(SMRVA): Bankamız takipteki kredi alacak portföyünün 1.453
Milyon TL tutarındaki kısmı, toplam 212 Milyon TL bedel karşılığında Emir
Varlık Yönetimi A.Ş., İstanbul Varlık Yönetimi A.Ş. ve Sümer Varlık Yönetim
A.Ş.'ye satılmıştır.

EKIZ: T.Vakıflar Bankası T.A.O ile Şirketimiz arasında 02.06.2023 tarihinde
imzalanan "Vefa Hakkı Protokolü" kapsamında bankaya devredilen
taşınmazların, geri alım / 3. kişiye devir hakkı için sözleşmede öngörülen
süre (31.12.2025), taraflar arasındaki mutabakat ile 29.05.2026 tarihine
kadar uzatılmıştır.

PARSN: Şirketimiz Parsan Makina Parçaları Sanayi A.Ş. ile Omtaş Otomotiv
Transmisyon Aksamı Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin birleşmesi sonucunda,
Kocaeli Dilovası Makine İhtisas Organize Sanayi Bölgesi'nde yer alan 120
ada 6 parsel ve 120 ada 7 parsel numaralı taşınmazlar tevhid edilerek 120
ada 8 parsel numaralı tek parsel haline getirilmiş olup, toplam 99.620,53
m² yüzölçümüne sahip arsanın tapu kaydı şirketimiz adına tescil edilmiştir.
Bahse konu taşınmaza ilişkin olarak gayrimenkul değerleme raporu
hazırlatılacak olup, değerleme sonucu yıl sonu finansal tablolarımıza
yansıtılacaktır.

SISE: 26.12.2025 tarihli özel durum açıklamamız ile kamuoyuna duyurulan,
ICRON'un sermayesinin yalnızca Şişecam Investment B.V. tarafından
4.003.000 USD karşılığında iştirak edilerek artırılmasına yönelik sermaye
artırımı ve esas sözleşme değişikliğine ilişkin ticaret sicili tescil süreci
tamamlanmış ve Şişecam Investment B.V.'nin ICRON'daki payı %31,78'e
yükselmiştir.

ZERGY: Şirketimiz portföyünde yer alan Kocaeli İli, Kartepe İlçesi, Sarımeşe
Mahallesi, 322 Ada, 10 Parsel üzerinde konumlu ve toplam 309 adet
bağımsız bölümden oluşan Zeray Mahal Kartepe Projesi kapsamında, T.C.
Kartepe Belediye Başkanlığı tarafından düzenlenen Yapı Kullanma İzin
Belgeleri (İskan) temin edilmiştir. Bu kapsamda, A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K,
L, M, N ve O Bloklar ile proje kapsamındaki ortak alanlara (Havuz, İstinat
Duvarı, Sosyal Tesis ve Yağmur Suyu Toplama Deposu) ilişkin Yapı
Kullanma İzin Belgeleri, 29.12.2025 ve 30.12.2025 tarihleri itibarıyla
alınmıştır. Söz konusu Yapı Kullanma İzin Belgeleri, toplam 15 blok ve
ortak alanlar kapsamında, 309 adet bağımsız bölüm ile 69.537,82 m2 alan
için geçerlidir. İzinlerin temin edilmesiyle, proje kapsamında bağımsız
bölümlere ilişkin teslimler, satış ve tahsilat işlemleri planlamalar
doğrultusunda devam etmektedir.RM Ritim Gayrimenkul Değerleme ve
Danışmanlık A.Ş. tarafından hazırlanan 12.06.2025 tarihli ve GYOMK-
202500002 numaralı değerleme raporunda, 31.03.2025 tarihi itibarıyla söz
konusu projenin Gelir Yaklaşımına göre halihazır durum değeri (Net
Bugünkü Değeri) 1.721.807.000 TL (KDV hariç) (yüzde 20 KDV dahil:
2.066.168.400 TL) olarak hesaplanmıştır. Bahse konu raporda Proje
Maliyeti Yaklaşımı kapsamında bina değerinin hesaplanmasında yaklaşık
yüzde 99,95 tamamlanma oranı esas alınmıştır. Yapı Kullanma İzin
Belgelerinin (İskan) temin edilmesiyle birlikte, projenin tamamlanma
durumunun bir sonraki değerleme çalışmasında yüzde 100 olarak dikkate
alınması beklenmekte olup, projenin nihai ve güncel değeri bağımsız
değerleme kuruluşu tarafından belirlenecek ve mevzuat çerçevesinde
kamuya açıklanacaktır.

BORSA İSTANBUL A.Ş.(COSMO): Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca
devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında COSMO.E
paylarında 02/01/2026 tarihli işlemlerden (seans başından) 30/01/2026
tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile işlem
görecektir. Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite emir
girişinin kısıtlanması", "emir iptalinin, emir miktar azaltımı ile emir fiyat
kötüleştirmesinin yasaklanması" ve "emir toplama bilgi yayınının
kısıtlanması" uygulamalarını kapsamaktadır. İlgili payda halihazırda
uygulanmakta olan ve VBTS kapsamında önceki aşamalarda tanımlanan
tedbirler de (açığa satış ve kredili işlem yasağı ile brüt takas tedbirleri)
emir paketi tedbirlerinin uygulandığı süre boyunca devam edecektir.

ANELE: 14.08.2024 tarihli KAP açıklamamızda, Birleşik Arap Emirlikleri'nde
kurulu bağlı ortaklığımız Anel Emirates General Contracting Sole
Proprietorship l. LLC'nin ("Anel Emirates") üstlenmiş olduğu Abu Dhabi
Uluslararası Havalimanı elektrik işleri ile alakalı proje işvereni TAV-CCC-
Arabtec JV ("TCA JV") arasında devam eden tahkim sürecinin karara
bağlandığı, tahkim heyetinin yapmış olduğu değerlendirme sonucunda
Abu Dhabi de yerleşik bağlı ortaklığımızın ileri sürdüğü talepler kabul
görmekle birlikte, karşı tarafın da taleplerini dikkate alan heyetin
hesapların netleştirilmesi sonucunda neticeyi 197 mio AED (1,8 milyar TL)
şirketimiz aleyhine olarak kararlaştırdığı ve sonuç olarak proje süresince
tahkim neticesi birlikte değerlendirildiğinde Abu Dhabi bağlı ortaklığımız
bilançosunda 4,3 milyar TL menfi etkisi olabileceğinin hesaplanmakta
olduğu bildirilmişti. 23.09.2024 tarihli KAP açıklamasında, Abu Dhabi
Ticari Uzlaşma ve Tahkim Merkezi kararına karşı, Abu Dhabi Ticaret
Mahkemesi Adli Departmanı nezdinde itirazda bulunulduğu açıklanmıştır..
İş bu açıklama ile Şirketimiz Yönetim Kurulunun 11.12.2024 tarihli
erteleme kararını kamuoyuyla paylaşmış olmaktayız. 5.3.2025 tarihinde,
karşı tarafta bulunan 26 milyon USD tutarındaki 2 adet teminat
mektubunun tahkim kararına aykırı şekilde tahsiline yönelik girişimlerin ve
bu girişimlere karşılık itiraz ve davaların devam etmesi nedeniyle tahkim
sürecinin finansal tablolara etkisinin kesinleşmediğinden Şirketimiz
Yönetim Kurulumuz yeni bir erteleme kararı almıştır. Söz konusu kararda,
30,9 milyon USD tutarında gider yazılıp muhasebeleştirildiği ve 20 milyon
USD tutarında duran varlık'ın bilançoda taşınmaya devam edildiği,
süreçlerin aleyhimize sonuçlanması halinde 73,9 milyon USD gider, lehe
sonuçlanması halinde 53,9 milyon USD gelir yazılacağı tespiti de
yapılmıştır. İş bu açıklama ile 5.3.2025 tarihli erteleme kararını da
kamuoyuyla paylaşmış olmaktayız. 18.08.2025 tarihinde, dava ve itiraz
süreçlerinin devam ediyor olması, sonucun finansal tablolara etkisinin
netlik kazanmamış olması nedeniyle Şirket Yönetim Kurulumuz 5.03.2025
tarihli kararın aynısını alarak erteleme kararını güncellemiştir. İş bu
açıklama ile 18.08.2025 tarihli erteleme kararını kamuoyuyla paylaşmış
olmaktayız. 01.10.2025 tarihinde, karşı tarafça tahkim kararına aykırı
olarak National Bank of Ras Al Khaimah (Rak Bank) tarafından TAV – CCC
– (Arabtec) JV lehine düzenlenen iki adet toplam 100.000.000,00 AED
bedelli Ek Avans Teminat Mektuplarının (IGT2016801170,
IGT2016801315) nakde dönülmesi için başvurulduğu öğrenilmiş ve hukuki
süreç başlatılarak yapılan işlemlere itiraz edildiği için, mektuplarla ilgili
kesin sonuç alınıncaya kadar Şirket Yönetim Kurulunca özel durum
açıklamasının ertelenmesine karar verilmiştir. İş bu açıklama ile
01.10.2025 tarihli teminat mektuplarına ilişkin erteleme kararını
kamuoyuyla paylaşmış olmaktayız. Şirketimiz tarafından, mektuplarla ilgili
3 Ekim 2025 Tarihinde Temyiz Mahkemesi 2/2025 No dosyadan alınan
karar ile mektuplar üzerinde tedbir uygulanmıştır. Tedbir kararını takiben
TAV – CCC JV ve Rakbank aleyhinde Abu Dhabi İlk derece Mahkemesinde
1021/2025 dosya no ile esas dava açılmış ve mektupların iptaline/riskten
düşürülmesine karar verilmesi talep edilmiştir. 24 Kasım 2025 tarihinde
Temyiz Mahkemesi bu kez 22/2025 nolu dosya ile 3 Ekim 2025 tarihli
tedbir kararının kaldırılmasına karar vermiştir. Teminat mektuplarının
iptali/riskten düşürülmesi talepli 1021/2025 nolu esas dava hala devam
etmekte olup, mektuplara dair henüz bir karar verilmemiştir. Öte yandan,
5 Aralık 2025 Cuma günü Temyiz Mahkemesi 3/2025 Nolu dosya ile
yeniden tedbir kararı alınmış olup, mektupların nakde dönüştürülmesi
süreci durdurulmuştur. Alınan tedbir kararını takiben Arbitrate AD Tahkim
Merkezi nezdinde tahkim davası açılmıştır. Tahkim davamız 12.12.2025
tarihinde 051/2025 Dosya No ile işleme alınmış olup, halen devam
etmektedir. Sonuç olarak bağlı ortaklığımız ile TCA JV arasında devam
eden hukuki uyuşmazlık bağlı ortaklığımız aleyhine sonuçlanmış ve tahkim
kararı kesinleşmiştir. Bağlı ortaklığımız bilançosunun konsolide edilmesi
nedeniyle 14.08.2024 tarihli KAP açıklamasında belirttiğimiz üzere 73,9
milyon USD tutarın Şirketimiz finansal tablolarına yansıması
beklenmektedir. Teminat mektupların akıbetinin belli olması önümüzdeki
günlerde netleşecektir. Bu nedenle Yönetim Kurulumuz, karar sonucunun
31.12.2025 tarihli finansal tablolara yansıtılmasını değerlendirmektedir.
Yeni tahkim süreci ve özellikle teminat mektuplarının nakde dönme
girişimlerine ilişkin yapmış olduğumuz itirazların ve açılan davaların
sonuçları alınıp finansal tablolara etkisinin netleşmesi ile birlikte yeni
açıklamalarla kamuoyu bilgilendirilecektir.
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ASELS: Bir süredir askeri güç elektroniği alanında artan ihtiyaçlara cevap
verebilmek amacıyla Malatya'da faaliyet gösteren ASELSAN, bu faaliyetleri
daha etkin ve sürdürülebilir bir şekilde yürütmek amacıyla, %100 kendisine
ait "ASELSAN Malatya Elektronik Sanayi ve Ticaret A.Ş." unvanlı yeni bir
şirket kurmuştur. Bu şirket; elektronik bileşenlerin hassas üretimi,
tasarımı, bakım ve satış sonrası hizmetleri başta olmak üzere askeri güç
elektroniği alanında faaliyetleri yürütecektir. Şirket, ayrıca Türk ordusunun
envanterinde bulunan ASELSAN ürünlerinin bakım onarım süreçlerinin
daha hızlı yönetilmesini de sağlayacaktır. ASELSAN'ın Malatya yatırımı,
şirketin sürdürülebilir büyüme yaklaşımının bir parçasıdır. Bunun yanı sıra,
Malatya'nın sanayi altyapısına yapılan bu yatırım, 6 Şubat depremlerinden
etkilenen şehrin sosyoekonomik toparlanma sürecine katkı sunmayı da
hedeflemektedir.

INTEK: Şirketimizin %51 oranında bağlı ortaklığı Probel Yazılım ve Bilişim
Sistemleri A.Ş. İle Manisa İl Sağlık Müdürlüğü arasında 01.01.2026-
31.12.2027 dönemini kapsayan 34.536.000,00 TL + KDV bedelli "Sağlık
Bilgi Yönetim Sistemi (SBYS) Hizmeti Alımı " sözleşmesi 31.12.2025
tarihinde (bugün) imzalanmıştır. Şirketimizin %51 oranında bağlı ortaklığı
Probel Yazılım ve Bilişim Sistemleri A.Ş. İle İstanbul Bakırköy Dr. Sadi
Konuk Eğitim Ve Araştırma Hastanesi Başhekimliği arasında 01.01.2026-
31.12.2026 dönemini kapsayan 19.554.960,84 TL + KDV bedelli "Hastane
Bilgi Yönetim Sistemi (HBYS) Hizmet Alımı" sözleşmesi 31.12.2025
tarihinde (bugün) imzalanmıştır. Şirketimizin %51 oranında bağlı ortaklığı
Probel Yazılım ve Bilişim Sistemleri A.Ş. İle Pamukkale Üniversitesi Sağlık
Araştırma ve Uygulama Merkezi arasında 01.01.2026-31.12.2026
dönemini kapsayan 15.660.000,00 TL + KDV bedelli "Hastane Bilgi Yönetim
Sistemi (HBYS) Hizmet Alımı" sözleşmesi 31.12.2025 tarihinde (bugün)
imzalanmıştır. Şirketimizin %51 oranında bağlı ortaklığı Probel Yazılım ve
Bilişim Sistemleri A.Ş. İle İstanbul Esenyurt Necmi Kadıoğlu Devlet
Hastanesi Başhekimliği arasında 01.01.2026-31.12.2026 dönemini
kapsayan 4.984.080,00 TL + KDV bedelli "Hastane Bilgi Yönetim Sistemi
(HBYS) Hizmet Alımı" sözleşmesi 31.12.2025 tarihinde (bugün)
imzalanmıştır.

PEKGY: Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 31.12.2025 tarihli toplantısında;1)
5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri, 6102 sayılı
Türk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") ilgili hükümleri ve Sermaye Piyasası
Kurulu'nun ("SPK") II-23.2 sayılı Birleşme ve Bölünme Tebliği ("Tebliğ")
çerçevesinde, Şirketimizin %100 oranında bağlı ortaklığı olan DIGH Maslak
İnşaat Proje Danışmanlık Limited Şirketi'nin ("DIGH Maslak") sahip olduğu
tüm varlık ve yükümlülüklerin bir bütün halinde kayıtlı değerleri üzerinden
devralınarak tasfiyesiz infisahı suretiyle, Şirketimizin DIGH Maslak ile
birleşmesine,2) Birleşme işleminde 30.09.2025 tarihli finansal tabloların
esas alınmasına,3) DIGH Maslak'ın sermayesini temsil eden payların ve oy
haklarının tamamının halihazırda Şirketimize ait olması ve Şirketimizin
sermayesinde bir değişiklik meydana gelmeyecek olması nedeniyle,
TTK'nın 155 ve 156. maddeleri ile Tebliğ'in 13. maddesi kapsamında;-
Birleşme işleminin kolaylaştırılmış şekilde yapılmasına,- Bağımsız denetim
raporu, uzman kuruluş raporu ve birleşmeye ilişkin Yönetim Kurulu raporu
hazırlanmamasına,- TTK'nın 149. maddesinde düzenlenen inceleme
hakkının tanınmamasına,- Birleşme sözleşmesinin Şirketimiz genel
kurulunun onayına sunulmamasına,- SPK'nın II-23.3 sayılı Önemli
Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma Hakkı Tebliği'nin 15. maddesinin birinci
fıkrasının (ç) bendi uyarınca ayrılma hakkı doğmadığından birleşme
işleminde ayrılma hakkı kullandırılmamasına,4) 5520 sayılı Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 20. maddesinin birinci fıkrasının (b) bendi uyarınca,
Şirketimizin DIGH Maslak'ın tahakkuk etmiş ve edecek vergi borçlarını
ödeyeceğinin ve diğer ödevlerini yerine getireceğinin, birleşme sebebiyle
verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesine eklenecek bir
taahhütname ile taahhüt edilmesine,5) Yukarıda sayılan işlemler ile ilgili
olarak hazırlanan 31.12.2025 tarihli Birleşme Sözleşmesi'nin kabul
edilmesine,6) Yukarıda sayılan işlemler için Sermaye Piyasası Kurulu'ndan
ve ilgili diğer kurumlardan izin alınmasına7) Söz konusu izinlerin alınmasını
müteakip birleşme işleminin tescili için İstanbul Ticaret Sicil Müdürlüğü'ne
başvuru yapılmasına oy birliği ile karar verilmiştir.Bu kapsamda, ekte yer
alan belgelerle 31.12.2025 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu'na gerekli
başvuru yapılmıştır.

ASELS: ASELSAN, savunma sanayii projelerinde kritik öneme sahip
elektromekanik sistemlerde üretim kapasitesini artırmak amacıyla
Gaziantep'te yeni bir iştirak kurmuştur. %51'i ASELSAN A.Ş.'ye, %49'u
Gaziantep İleri Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ye ait olan "ASELSAN
Gaziantep Elektromekanik Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.Ş." kayar
bilezik (slip ring) başta olmak üzere elektromekanik sistemlerin tasarım,
geliştirme ve üretim faaliyetlerini yürütecektir. Bu yatırımla birlikte,
ASELSAN'ın uzun yıllardır tasarladığı ve ürettiği kritik bileşenlerde yüksek
adetli üretim kabiliyeti oluşturulması, tedarik sürekliliğinin güçlendirilmesi
ve bu kritik bileşenlerde dışa bağımlılığın daha da azaltılması
hedeflenmektedir. Gaziantep'te kurulan yeni yapı, ASELSAN'ın üretim
ekosistemini güçlendirirken, bölgedeki yüksek teknoloji odaklı sanayi
altyapısına, ihracat potansiyeline ve nitelikli istihdama katkı sağlayacaktır.

RUBNS: Yönetim Kurulumuz 31.12.2025 tarihinde Şirket merkezinde
toplanarak aşağıdaki kararları almıştır. Şirketimizin 250 milyon TL'lik kayıtlı
sermaye tavanı içerisinde 81.950.000 TL olan çıkarılmış sermayesinin,
SPK'nın Kayıtlı Sermaye Sistemi Tebliği'nin 6'ncı maddesinin 6'ncı fıkrası
kapsamında, % 900 oranında artırılarak, 600.000.000 TL'si "Sermaye
Düzeltmesi Olumlu Farkları" hesabından, 95.000.000 TL'si "Hisse Senedi
İhraç Primleri" hesabından, 42.550.000 TL'si "Geçmiş Yıllar Karları"
hesabından karşılanmak üzere beheri 1 TL nominal değerde 737.550.000
adet pay karşılığı 737.550.000 TL artırılmak suretiyle 819.500.000 TL'ye
çıkarılmasına, Sermaye artırımı kapsamında ihraç edilecek 737.550.000 TL
nominal değerli payların 112.500.000 TL nominal tutarlı kısmının A Grubu
nama ve 625.050.000 TL tutarlı kısmının B Grubu hamiline paylar olarak
ihraç edilmesine, Sermaye artırımlarında ihraç edilecek paylar ile ilgili
olmak üzere (A) Grubu nama yazılı paylar karşılığında (A) Grubu nama
yazılı ve (B) Grubu hamiline yazılı paylar karşılığında (B) Grubu hamiline
yazılı payların çıkarılmasına, Sermayeye ilave edilecek 737.550.000 adet
payların ilgili yasal süreçlerin tamamlanmasını takiben Sermaye Piyasası
Mevzuatının kaydi sisteme ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde tüm pay
sahiplerine dağıtım tarihindeki payları oranında bedelsiz pay olarak
dağıtılmasına, Sermaye artırımı nedeniyle Şirketimiz esas sözleşmesinin
"Sermaye" başlıklı 6'ncı maddesinde yapılması gereken değişikliğe ilişkin
olarak hazırlanan ekli tadil metninin kabul edilmesine, Sermaye artırımı
işlemlerinin gerçekleştirilmesi amacıyla gerekli başvuruların yapılması,
izinlerin alınması ve işlemlerin ifa ve ikmali için Sermaye Piyasası Kurulu,
Borsa İstanbul A.Ş., Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş., Ticaret Bakanlığı dâhil
olmak üzere resmi kurumlar nezdinde gerekli başvuruların yapılması ve
devamındaki iş ve işlemlerin takibine oybirliği ile karar verilmiştir.

PEKGY: Şirketimizin %100 bağlı ortaklığı olan DIGH Maslak İnşaat Proje
Danışmanlık Ltd. Şti. ("DIGH Maslak") ile Tera Yatırım Bankası Anonim
Şirketi ("Tera Bank") arasında bugün (31.12.2025) tarihli, DIGH Maslak'ın
sahip olduğu İstanbul ili, Sarıyer ilçesinde 154 ada, 70 parsel sayılı sahada
bulunan Tera Tower binasının tamamının kiralanmasına ilişkin bir kira
sözleşmesi imzalanmıştır. Yapılan kira sözleşmesi 31.12.2028 yılına kadar
geçerli olacak olup toplam kira bedeli, Tera Tower için yaptırılan
31.12.2025 tarihli değerleme raporu kapsamında belirlenen kira bedelinin
üzerinde olacak şekilde 371.280.000 TL + KDV olarak belirlenmiştir. Söz
konusu kira sözleşmesinin imzalanmasına ilişkin olarak Şirketimiz yönetim
kurulunun gerçekleştirdiği 31.12.2025 tarihli toplantıya yönetim kurulu
başkanımız sayın Emre Tezmen, Tera Bank'ın yönetim kurulu başkanı ve
pay sahibi olduğu için katılmamıştır. Şirketimiz bağımsız yönetim kurulu
üyelerinin atanmasına ilişkin SPK onay süreci devam ettiğinden halihazırda
bağımsız üyesi bulunmayan yönetim kurulunda sayın Emre Tezmen
haricinde bütün üyeler söz konusu toplantıya katılım sağlamış ve olumlu
oy kullanmıştır.

AKSA: Şirketimizin yeni ürün geliştirme stratejisi kapsamında, Ar-Ge
çalışmalarımız sonucunda geliştirilen Ultra Yüksek Molekül Ağırlıklı
Polietilen (UHMWPE) ürününe yönelik olarak; Mithra markası altında 350
ton/yıl kapasite ile başlayıp kademeli olarak 500 ton/yıla ulaşacak yeni bir
üretim tesisi yatırımı yapılmasına ve yaklaşık 20 milyon ABD Doları
tutarındaki yatırım bütçesinin kabul edilmesine karar verildiği kamuoyuna
duyurulmuştu.Söz konusu yatırımın üretim hattı başarıyla devreye alınmış
olup ticari ve numune sevkiyatları başlamıştır.
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TRCAS: 24.12.2025 tarihli özel durum açıklamamızda Şirketimizin büyüme,
coğrafi çeşitlendirme ve döviz bazında cazip getirili gelir yaratma hedefleri
doğrultusunda, yurtdışındaki ilk yatırımı olarak, Amerika'nın New York
şehri Manhattan bölgesinde bir üst segment konut projesine yatırım
yapılması amacıyla proje'yi geliştiren Amerikalı şirket ile bağlayıcı ortaklık
görüşmeleri yapılmasına karar verildiğini bildirmiştik. Yapılan görüşmeler
sonucunda, New York/Manhattan'da yer alan 242 East 71st Street
Projesi'ni ("Proje") gerçekleştirecek olan 242 East 71st Street Ventures
LLC'nin ("Proje Şirketi") %12,50'lik hissesinin; bağlı ortaklığımız Turcas
International Holding A.Ş.'nin Amerika'daki %100 oranında bağlı ortaklığı
Turcas USA 1, LLC tarafından 7 Milyon ABD Doları bedelle ("Satın Alma
Bedeli") Proje'yi geliştiren şirketten satın alınmasına karar verilmiştir. Satın
Alma Bedeli'nin yarısı olan 3,5 Milyon ABD Doları, imzalanan sözleşmeler
kapsamında Proje Şirketi'nin %6,25 oranındaki hissesi karşılığında
30.12.2025 tarihinde ödenmiştir. Kalan 3,5 Milyon ABD Doları ise 2026
yılının ilk çeyreğinde ödenecek ve Turcas USA 1, LLC'nin Proje Şirketi'ndeki
pay oranı da ödemeler paralelinde %12,5'e yükselecektir. Proje'nin toplam
yatırım tutarı 224 Milyon ABD Doları seviyesinde olup, 56 Milyon ABD
Doları seviyesindeki özkaynak gereksiniminin Turcas USA 1, LLC'nin
sağlayacağı 7 Milyon ABD Doları haricindeki kısmı, geliştirici şirket ve
başkaca nitelikli yatırımcılar tarafından karşılanmıştır. 168 Milyon ABD
Doları seviyesinde olması öngörülen inşaat finansmanının da 2026 yılında
Amerika'da temin edilecek banka kredileri ile karşılanması
planlanmaktadır. Şirketimizin, Proje'ye katılımı limitli-ortak statüsünde
olmuştur; yani risklerimiz koyduğumuz sermaye ile sınırlıdır. Bununla
birlikte; Şirketimizin Projeye yapmış olacağı 7 Milyon ABD Doları
seviyesindeki yatırım, Şirketimizin 30.09.2025 tarihli finansal tablolarında
yer alan Özkaynaklar tutarının %2,1'ine tekabül etmektedir. Arsa alımı
tamamlanmış, ön izinleri ve temel inşaat faaliyetleri başlamış bulunan
Proje'nin 2028 yılı ilk çeyreğinde teslim edilerek tamamlanması ve
yatırımcılarına geri dönüş sağlaması planlanmaktadır. Şirketimiz, bu ve
benzeri limitli özkaynak yatırımları vasıtasıyla ABD Doları bazında cazip bir
getiri havuzu yaratmayı ve yurtiçi faaliyetleriyle beraber yatırımcılarına
sunduğu yatırım portföyünü zenginleştirmeyi planlamaktadır.

IMASM: 21.10.2025 tarihinde kamuya duyurulan "Yurt Dışı Yeni İştirak
Kuruluşları Hakkında" başlıklı özel durum açıklamamız kapsamında; Birleşik
Arap Emirlikleri başta olmak üzere Orta Doğu ve Afrika bölgelerinde yer
alan mevcut ve potansiyel müşterilere daha yakın olmak, söz konusu
pazarlardaki etkinliğimizi artırmak ve Dubai'nin sunduğu ticari ve
operasyonel avantajlardan faydalanmak amacıyla, Dubai merkezli IMAS
MIDDLE EAST FZCO unvanlı bağlı ortaklığımızın kuruluşu tamamlanmıştır.
Söz konusu bağlı ortaklığın sermaye ödemesi, ilgili resmi kuruluş
işlemlerinin tamamlanmasını takiben gerçekleştirilecektir.

AKSA: Şirketimiz tarafından, teknik tekstil ve ileri malzemeler alanında
büyüme stratejimiz doğrultusunda, 2022 yılında yıllık 7.000 ton kapasiteli
teknik iplik tesisi yatırımına başlanmasına karar verildiği kamuoyuna
duyurulmuştu. Söz konusu yatırım kapsamında; 1. faz olarak planlanan
4.000 ton/yıl kapasiteli 3 üretim hattı 2025 yılının ilk yarısında başarıyla
devreye alınmış ve ticari satışlara başlanmıştı. İkinci faz kapsamında
planlanan ilave 2 üretim hattı da tamamlanarak devreye alınmış olup,
tesisin toplam kurulu kapasitesine ulaşılmıştır.

UNLU: Şirketimiz 20.09.2021 tarihli özel durum açıklaması çerçevesinde;
299.999.996 TL tutarında sermayesine %99,9996 oranında iştirak
edeceğimiz 300.000.000 TL sermayeli Yatırım Bankası kurulması için
Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK")'na yapılan
20.09.2021 tarihli başvurumuzun değerlendirilmesi neticesinde; Şirketimiz
31.12.2025 tarihli ve 2025/27 sayılı kararı ile; halka açık bir şirket olarak,
başvurunun yapıldığı tarihten bu yana değişen konjonktürde stratejik
önceliklerimizin yatırımcı beklentileri de göz önüne alınarak güncellenmesi
sonucu, hem Türkiye'de hem de bölgede büyüme ve gelişim fırsatlarının
daha esnek ve etkin biçimde değerlendirilmesi amacıyla bu aşamada söz
konusu başvurumuzun geri çekilmesine karar verilmiş olup, 31.12.2025
tarihinde BDDK başvurumuz yapılmıştır.

TEHOL: Şirketimiz Tera Yatırım Teknoloji Holding A.Ş. (TEHOL)'nin iştiraki
olan Barikat İnternet Güvenliği Ticaret A.Ş., 2025 yılı Aralık ayı içerisinde
kamu ve özel sektörün siber güvenlik ihtiyaçlarına yönelik olarak
toplamda 650.000.000 TL tutarında yeni sipariş almıştır.Söz konusu
siparişler; stratejik kamu kurumları, finansal kuruluşlar, ulaştırma ve
perakende sektörlerini kapsamakta olup, ileri seviye siber güvenlik
çözümleri, güvenlik operasyon merkezi (SOC) hizmetleri, DDoS koruma
sistemleri ve yerli siber güvenlik yazılımlarını içermektedir. Alınan
siparişlerin şirketimizin konsolide finansallarına ve operasyonel
büyümesine olumlu katkı sağlaması beklenmektedir.

RUBNS: Şirketimiz portföyünde Şanlıurfa İli, Eyyübiye İlçesinde bulunan
Boyahane Fabrikasının değerleme çalışmaları neticesinde ulaşılan
814.260.000 TL'lik değere %35 vade farkı uygulanmak suretiyle 20 ay eşit
taksitli olarak Rubenis İç ve Dış Ticaret A.Ş.'ye toplamda 1.099.251.000 TL
+ KDV bedel üzerinden satış ve devrinin yapılmasına yönelik anlaşma
sağlanmıştır. Bu çerçevede Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 31/12/2025
tarihli kararı ile; Son yıllarda tekstil sektörünün daralan görünümü ve
yüksek finansman maliyetleri dikkate alındığında Şirketimiz faaliyetlerinde
sadeleştirilmeye gidilmesinin uygun olacağı, boyahane faaliyetlerine bağlı
satışlarımızda ödeme vadelerinin uzun olması ve aynı zamanda boyahane
faaliyetleri nedeniyle son dönemde Şirketin operasyonel ve finansal
giderlerinde artış yaşandığı, iplik satışlarındaki ödeme vadelerinin boyalı
kumaş satışlarındaki ödeme vadelerine göre daha kısa olması nedeniyle
ilerleyen süreçte iplik ve ham kumaş satışlarına öncelik verilmesinin uygun
olacağı, teknik tekstil başta olmak üzere tekstil sektöründe katma değerli
ürünlerle ilgili yapacağımız diğer yatırımlarımıza ağırlık verilmesinin uygun
olacağı hususları birlikte değerlendirildiğinde; Firmamız adına
düzenlenmiş olan 11.11.2022 tarih ve 543844 nolu ile 16/09/2024 tarih ve
571585 nolu Yatırım Teşvik Belgelerimiz kapsamında gerçekleştirilen
boyahane yatırımlarımızın tüm hak ve yükümlülükleri ile "RUBENİS İÇ VE
DIŞ TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" firmasına devir edilmesine, Yapılacak devir
işlemi kapsamında SPK'nın II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim Tebliği uyarınca
varlıkların bedellerinin tespiti için SPK yetkili Rota Taşınmaz Değerleme ve
Danışmanlık A.Ş. (Değerlemeci/Rota) tarafından hazırlanan değerleme
raporunun dikkate alınması, Değerlemeci tarafından yapılan değerleme
neticesinde ulaşılan 814.260.000,00 TL'lik değere %35 vade farkı
uygulanmak suretiyle (vergiler hariç) toplamda 1.099.251.000,00 TL bedel
üzerinden satış ve devrin gerçekleştirilmesine, ödemelerin 20 aya yayılmış
eşit ödemeler halinde Rubenis İç ve Dış Ticaret A.Ş.'den tahsil edilmesine,
Yapılacak varlık satışı işlemine bağlı olarak SPK'nın II-23.3 sayılı "Önemli
Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma Hakkı Tebliği"nin 4 ve 6'ncı madde
hükümleri çerçevesinde "önemlilik ölçütünün" oluşmadığı anlaşıldığından,
bu nedenle işlemin "önemli nitelikte işlem" olarak değerlendirilmemesine,
Satıştan elde edilecek kaynağın Şirketimizin yatırım ve faaliyetlerinde
kullanılmasına, Devri yapılacak Teşvik Belgesi kapsamında varsa kalan ve
teşvik kapama işlemlerinin yatırımların devralan firma tarafından
gerçekleştirilmesine, Teşvik unsurlarından yararlanmış olmamız sebebiyle,
devir işleminden sonra Teşvik Belgesi kapsamında herhangi bir hak talep
etmeyeceğimize dair taahhütname tanzim edilerek Teşvik Uygulama ve
Yabancı Sermaye Genel Müdürlüğü'ne verilmesine, Yapılacak varlık satışı
işlemine bağlı iş ve işlemler ile ilgili olarak Şirket yönetiminin
yetkilendirilmesine karar verilmiştir.

KFEIN: Şirketimiz ile Turkcell Dijital İş Servisleri Anonim Şirketi arasında
Bulut Devops hizmetleri konulu ve feshedilmedikçe yürürlükte kalmak
üzere İş Ortaklığı sözleşmesi imzalanmış olup, ilgili sözleşme 31.12.2025
tarihinde tarafımıza ulaşmıştır. İş bu ortaklık, 2025 yılında şirketimiz çatısı
altında kurulmuş olan bulut teknolojileri markamız All-in Cloud' ın Turkcell
ile yaptığı ilk iş birliği olma niteliği taşımaktadır.
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Teknik Analiz;

BİST-100: Endeks, son işlem gününü; 11.261 puandan pozitif
noktaladı. Bu kapsamda, yeni güne de yukarı yönlü hareketlerle
başlangıç yapılması halinde; 11.305 ve 11.390 teknik direnç
seviyelerini ilk etapta takipte olacağız. Olası negatif açılışta ise;
11.187 ve 11.120 teknik destek seviyelerini izlemeye alabiliriz.

Destekler: 11.187 – 11.120
Dirençler: 11.305 – 11.390

VİOP BİST-30 Yakın Vade Kontratı: Yakın vadeli kontratta ise, son
işlem gününü negatif noktaladık. 12.220 seviyesinden kapanış
sonrasında, yeni güne alıcılı bir başlangıç yapılması halinde;
12.280 ve 12.388 teknik direnç seviyelerini izlemeye alabiliriz. Öte
yandan, güne satım ağırlıklı işlemlerle başlanması durumunda ise;
12.180 ve 12.060 teknik destek bölgelerini ilk etapta takipte
olacağız.

Destekler: 12.180 – 12.060
Dirençler: 12.280 – 12.388

Dolar/TL(USDTRY); Kur tarafında, son işlem gününü; 42,95
civarından yatay kapattık. Yeni işlem gününde ise, şu an için 43.02
düzeyinden yukarı yönlü fiyatlama görülmekte. Günün
devamında; pivot olarak takip edeceğimiz 42,95 seviyesinin
üzerinde bir yerleşme gerçekleşip gerçekleşmeyeceği ilk etapta
kritik olacak. Öyle ki, buranın üzerinde tutunma halinde; teknik
olarak kurdaki yükseliş hareketleri devam edebileceği gibi,
buranın altına kalıcılıkla inilmesi durumunda ise; teknik açıdan geri
çekilmeler etkili olabilir.

Destekler :
Pivot : 42,95
Dirençler :
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Günlük Pay(Hisse) Senedi Öneri Listesi;

HİSSE 

KODU

SON 

FİYAT

HEDEF 

FİYAT

POTANSİYEL 

GETİRİ (%)

ZARAR 

DURDUR

OLASI 

KAYIP (%)

DOKTA 24.02 24.74 3.00 23.60 -1.75

TBORG 169.00 174.00 2.96 166.10 -1.72

GARFA 27.78 28.60 2.95 27.30 -1.73

EGEEN 8,097.50 8340.00 2.99 7960.00 -1.70

GRTHO 287.50 296.00 2.96 282.50 -1.74
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Hak Kullanımları;

HİSSE 

KODU
Genel Kurul

Sermaye 

Artırımı/ Azaltımı

Kâr Payı(Temettü)      

Brüt TL

Birleşme, Devralma, 

Bölünme

Ayılma 

Hakkı

Pay Alım 

Teklifi

Satma 

Hakkı

2.01.2026

Bedelli - %100

7.01.2026

11:00

12.01.2026

14:00

13.01.2026

14:00

14.01.2026

  0.8333333 TL

15.01.2026

11:00

22.01.2026

09:30

OSMEN 28.01.2026

(Avans)   0.025 TL

3.02.2026

10:30

4.02.2026

13:00

6.02.2026

10:00

BEGYO 16.02.2026

(3.Taksit)   0.0214723 TL

20.02.2026

14:00

Kaynak: KAP

EGPRO

ARSAN

IZINV

BALAT

HAK KULLANIMLARI TABLOSU

FORMT

TSPOR

ENKAI

ATEKS

PAHOL

MEGAP

DITAS
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Finansal Takvim;

Pazartesi Salı Çarşamba Perşembe Cuma

2.02.2026 3.02.2026 4.02.2026 5.02.2026 6.02.2026

ISCTR(K)

9.02.2026 10.02.2026 11.02.2026 12.02.2026 13.02.2026

16.02.2026 17.02.2026 18.02.2026 19.02.2026 20.02.2026

23.02.2026 24.02.2026 25.02.2026 26.02.2026 27.02.2026

*2.03.2026 3.03.2026 4.03.2026 5.03.2026 6.03.2026

9.03.2026 10.03.2026 **11.03.2026 12.03.2026 13.03.2026

KONTR(K)

Kaynak: (K)KAP, (F)Forinvest, (M)Matriks, (Y)Yatırımcı İlişkileri

ŞİRKETLERİN 2025-12/2025-4Ç FİNANSAL RAPORLARINI AÇIKLAMA TARİHLERİ

*Konsolide tipte olmayan şirket, sigorta ve banka şirket finansallarının son günü 

**Konsolide tipte olan şirket, sigorta ve banka şirket finansallarının son günü
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü

Alican Onar
Araştırma Uzman Yardımcısı
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