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Euro Bolgesi Perakende Satislari(Eki)

TCMB/BDDK Haftalik Para, Banka ve Menk.Kiym.ist.
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GIRIS HESAP AC

Senelik Manget Enflasyon, Yiizde 31,07’ye Geriledi!

BIST-100 endeksi, diinkii islem giiniine; sadece 5,00 puanlk
distsle baslandi. Agiklanan enflasyon rakamlarinin etkisiyle hizla
dalgalanan endekste, sonrasinda satis agirlikl bir seyir ortaya gikti
ve seansin sonunu da; ylzde 0,78 oranindaki disusle, 11.036,82
puandan noktaladik. Endeksin islem hacmi ise; dnceki giinkii 148,5
Milyar TL diizeyinden 186,4 Milyar TL'ye hizla ylkseldi. Endekse
puan bazinda en fazla negatif etki eden sirket hisseleri; 24,64 puan
ile BIMAS, 19,88 puan ile DSTKF ve 7,29 puan ile THYAO oldu.

Din, yurt ici ekonomik takvimde piyasanin odaginda; gelecek hafta
gerceklestirilecek TCMB/PPK faiz kararini etkileyebilecek nitelikte
énemli olan Kasim ayi enflasyon oranlari yer aldi. TUIK'in agikladigi
verilere goére; Tiketici fiyat endeksi(TUFE) aylk bazda yiizde
0,87’lik sinirli artis gosterirken, bu rakam sonrasinda ortaya ¢ikan
baz etkisiyle yilhk veri yliizde 32,87’den 31,07 dizeyine geriledi.
Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Yi-UFE) tarafinda ise aylik olarak yiizde
0,84 oraninda artig gorilirken, yillik data ylzde 27,00’den ylzde
27,23 seviyesine yikseldi.

Enflasyon verilerin ardindan dikkatler; TCMB’nin 11 Aralk’ta
yapacagl Para Politikasi Kurulu(PPK) toplantisina gevrilirken, bu
kapsamda diin is bir isadamlari derneginde konusan Baskan Fatih
Karahan’in soylemlerini de dikkatle izledik. Karahan, enflasyonu
etkileyen faktorlerin durumunu ele aldigi konugmasinda: Enflasyon
beklentileri iyilestikge kredi ve tahvil faizlerinin geriledigini, Politika
faizindeki gerilemenin piyasa faizlerine yansimakta oldugunu
vurguladi. Karahan’in: “Kredi faizleri, enflasyon ve enflasyon
beklentilerinden etkilenmektedir. Faiz indirimleri ancak enflasyon
kontrol altindayken etkili olabilir’ seklindeki ifadesi ise,
konusmanin en kritik cimlesiydi.

Haftanin ortasinda, kiresel tarafta ise; Cin Hizmet PMI verisinin
beklentilere paralel agiklamasina karsin, Asya ve Avrupa’daki
Hizmet PMI datalarin ¢ogu Ongorilerin lizerinde gergeklesti.
Yaklasan Fed/FOMC kararlari agisindan dikkatlerin gevrildigi ABD
tarafinda ise, ADP Enstitiisi’niin agikladigi Kasim ayi Ozel Sektor
Tarim Disi istihdam verisi; 10 Bin kisilik simirl istihdam artisi
beklentisini dahi yakalayamadi ve 32 Bin kisi diizeyinde istihdam
azalisina isaret etti. Eyliil ayinin gecikmeli gelen Sanayi Uretimi
datasi; tahminlere paralel olarak yizde 0,1 oraninda sinirl
artarken, Kapasite Kullanim Orani ise; 75,9'a revize edilen Agustos
rakamina paralel olarak 2021 Eylil ayindan bu yana en dislk
diizeyde geldi. S&P Global’in agikladigi Hizmet PMI datasi da; 54,2
ile beklentilerin altinda agiklanirken, ISM tarafindan duyurulan
imalat Disi PMI ise; 52,6'lik deger ile son 9 ayin en yiikseginde
geldi.

Global haber akislari tarafinda; énceki aksam ABD Bagkani Donald
Trump’tan gelen yeni Fed Baskani segimine dair agiklamalarin
yankilari ile Rusya-Ukrayna savasina dair gelismeleri izledik. Rusya
Devlet Baskani Yardimcisi Yuri Usakov, din yaptigl agiklamada:
Putin ile ABD temsilcisi Richard Witkoff arasindaki gorlsmenin
“yararli, vyapict ve anlamlh” gectigini aktarirken, ABD ile
gorismelerin devamina hazir olduklarini ve Ukrayna krizine iliskin
¢6zim konusunda yapilacak muizakerelerin sessiz ylritilmesinden
yana olduklarini vurguladi.

Yeni glinde su an icin, ABD ve Avrupa’nin vadeli endeksleri ile Asya
borsalari biyiik oranda pozitif bir gériinti ¢iziyor. BIST100
endeksinin de, gline ‘pozitif’ bir baslangic yapmasini bekliyoruz.
Yurt i¢i ekonomik takvimde; TCMB ve BDDK’dan gelecek haftalk
Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri takip edilecek.
ingiltere’nin Kasim ayi insaat PMI datasi, Euro Bolgesi’nin Ekim ay!
Perakende Satislari ve ABD’nin haftalik issizlik Haklarindan
Yararlanma Basvurularinin izlenecegi kiiresel tarafta ise; Rusya-
Ukrayna baris plani, ticaret savaslari ve yaklasan Fed/FOMC
toplantilarina yonelik beklentiler gibi 6nemli konulara dair
gelismeler de kuresel fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olabilir.
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SANFM: Sirketimizin sirdirilebilir biylime ve uluslararasi pazarlarda
rekabetgiligini arttirmaya yonelik stratejik hedefleri dogrultusunda,
otomotiv sektoriindeki uzun yillara dayanan tecriibemizi ve glgli yan
sanayi tedarikgisi kimligimizi rayll sistemler sektoriine de tasiyoruz. Bu
kapsamda, yurt digi rayh sistem Ureticilerinin 6zel gerekliliklerine uygun
non-wowen taban malzemesi ihracat slreci baslamistir. Rayl sistemler
segmenti, sirketimizin orta vadeli portféy cesitlendirme stratejisinde
onemli bir yer tutmakta olup, otomotiv grubu ihracat satis hasilatimiza
olumlu katki saglamasi Oongoriilmektedir. Bu yeni is kolu, Sirketimizin
katma degerli Grin gamini genisletmesi, uluslararasi musteri portfoylni
cesitlendirmesi ve sektorler arasi bagimliligi azaltmasi agisindan stratejik
bir adim olarak degerlendirilmektedir. Rayh sistemler alanindaki
¢alismalarimiz, teknoloji yetkinligimizi artirmaya, strdurulebilir blyime
hedeflerimize hizmet etmeye ve yaratimcilarimiza uzun vadeli deger
yaratmaya yonelik olarak kararlilikla stirdtrtlmektedir.

MPARK: Sirketimiz ile Bilesim Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda
ylrutilen gorismeler olumlu sonuglanmis olup, bugun itibari ile devir
siiregleri tamamlanmistir. islemin tamamlanmasiyla birlikte, 403 yatak
kapasitesine sahip hastane ruhsati ile 84 cihaz kapasiteli Gaziosmanpasa
Diyaliz Merkezi, MLP Saglik Hizmetleri A.S. blinyesine katilmistir.

KZBGY: Sirketimizin Marmaris'te gercgeklestirdigi projede mevcut yapilar
hakkinda duzenlenen 08.01.2024 tarihli tadilat ruhsatlari Marmaris
Belediye Baskanligi'nin 09.12.2024 tarihli islemi ile iptal edilmis, bu islemin
iptali igin Sirketimizce Mugla 2. idare Mahkemesi'nde 2024/1391 Esas
Sayill dosyasi ile dava acilmisti. Projeye iliskin, izmir Bolge idare
Mahkemesi 3. idari Dava Dairesinin, E:2024/2787 dosyasinda verilen
kararda, imar durum belgesi ve 17 adet yapi ruhsatinin, imar plani, kiyi
mevzuatina uygun oldugu, yapi ruhsatlarinin, kat adedi ve yapi ylksekligi
bakimindan vyapilasma kosullarina uygun oldugu, insaat emsalinin
asilmadigi, imar plani ile belirlenen imar hattina uygun oldugu, mevzuata
aykirilik bulunmadigi tespit edildiginden; Sayin Mahkeme bu karari dikkate
alarak, Marmaris Belediye Baskanligi'nin 09.12.2024 tarihli yapi
ruhsatlarinin iptaline iliskin tesis ettigi islemde sebep yéninden hukuka
uyarlik bulunmadigi sonucuna varmistir. Mahkeme hukuka aykirihig
saptanan dava konusu islem nedeniyle telafisi imkansiz zararlar
dogdugunu dikkate alarak dava konusu islemin Sirketimiz lehine
ylrutmesini durdurmustur.

CWENE: Sirketimiz ile misterimiz LC Waikiki Magazacilik Hizmetleri Ticaret
A.S. arasinda arazi tipi glines enerijisi santralinin satisi konulu KDV Harig
15.644.210,40 USD Bildirim tarihi itibariyla bu tutar, TCMB Doéviz Alig
USD/TL kuru ile KDV hari¢ toplam 664.210.934,22TL'dir) tutarinda
sozlesme imzalanmistir. S6z konusu projenin 2026 yilinin son ceyregi
sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

PNLSN: 02.06.2025 tarihli yénetim kurulu kararimiz ile baslatilan ve
kamuya duyurulan hisse geri alim programimiz kapsaminda, sirketimizin
paylarinin Borsa'dan geri alinmasina iliskin islemler programda belirtilen
strenin dolmasi (izerine sona ermis bulunmaktadir. Program cercevesinde
yapilan geri alima esas tutarlar 2.000.000 adet nominal pay ve 80.000.000
TL. olarak bildirilmis olmakla beraber (11-22.1) Sayili GERI ALINAN PAYLAR
TEBLiGi'nin Geri Alinan Paylara iliskin islem Sinirlari baslikli 9.Maddesi'nin
3.Bendi'nde ongorilen "geri alinan paylarin toplam bedeli, Kurul
diizenlemeleri gergevesinde kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklarin
toplam tutarini asamaz" hikmi geregince ve sézkonusu dagitilabilir kar
tutari 50.081.007,30 TL. oldugundan program gergevesinde yapilan alim
tutari ile hedefe ulasildigi kanaatine varilmistir. Bu cimleden olarak
03.12.2025 tarihli Yonetim Kurulu karan ile, geri alim programinin
yapilacak ilk genel kurul toplantisinda glindeme alinarak pay sahiplerinin
bilgisine sunulmasina toplantida hazir bulunan tyelerin oy birligiyle karar
verilmistir.03.06.2025 tarihinde baslatilan program kapsaminda bugiine
kadar toplam 1.120.876 adet pay geri alinmis olup ortalama alim fiyati
38,16 TL, toplam islem tutari ise 42.774.787,67 TL olarak (araci kurum
komisyonu, BSMV ve KKDF dahil) gergeklesmistir. Geri alinan 1.120.876
adet payin sirketin sermayesine ( 75.000.000 TL) orani %1,4945'dir.
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ERCB: Sirketimiz ortaklarindan Sn. Ahmet Kamil Erciyas ve Yonetim Kurulu
Bagkanimiz Sn. Kamil Emre Erciyas'tan 02-03.12.2025 tarihlerinde ayri ayri
115.000.000 TL olmak zere toplamda 230.000.000 TL tutarinda sermaye
avansi girisi olmustur. 26.11.2025 - 03.12.2025 tarihi araligindaki toplam
sermaye avansi girisi 683.000.000 TL'ye ulagmistir.

ONCSM: Sirketimiz, 22.10.2025 tarihinde Bursa Sehir Hastanesi SAGLIK
BAKANLIGI BAKAN YARDIMCILIKLARI tarafindan vyapilan "3 Yillik
Kemoterapi ilag Hazirlama Hizmeti" ihalesinde 47.000.565,45 TL ile
ekonomik agidan en avantajl teklifi vermistir.

IEYHO: Pay sahiplerimizden Onder Geng tarafindan, &zetle Sirketimize
yonetim ve temsil kayyumu atanmasi, defter ve tim evraklarin koruma
altina alinmasi, Sirket tim mal varligina tedbir konulmasi igin fesih
istemli olarak T.C. istanbul Anadolu 6.Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2024/867 Esas no.lu dosya ile a¢tigi dava’nin bu gin
yapilan celsesinde, davacinin Menemen Adliyesinde ASTM aracilig
ile verdigi dilekge ile davadan feragat etmesi Uzerine, Davaci asilin
vaki feragati nedeniyle dava reddolunmustur.

PRKME: Bagli ortakligimiz Konya ligin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.,
rodovans usullyle isletme hakkini elinde bulundurdugu Konya llgin'da yer
alan 1247 sicil numaral kdmir sahasindan drettigi alt isil degeri 1.500
Kcal/kg - 1.800 Kcal/kg araliginda olan asgari 10.000 ton kémurin 31 Ocak
2026 tarihine kadar Baykallar Madencilik Otomotiv Nakliyat Sanayi Ticaret
Limited Sirketi'ne ("Baykallar Madencilik") satisina iliskin olarak 3 Aralik
2025 (buglin) tarihinde s6zlesme imzalamistir. Komir nakliyesine iligkin
giderler Baykallar Madencilik tarafindan karsilanacaktir.

BRSAN: Sirketimiz Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi ("Sirket" veya "BRSAN") pay sahiplerinden Zehra Nurhan
Kocablyik, Ayse Niikhet Ozmen ve Fatma Zeynep Hamedi, Borusan Lojistik
Dagitim Depolama Tasimacilik ve Ticaret Anonim Sirketi ve Borusan
Holding Anonim Sirketi ("Borusan Holding") tarafindan Sirketimize
03.12.2025 tarihinde ekli pay devir bildirimleri gonderilmistir. Pay devir
bildirimleri kapsaminda, Sirketimiz paylarinin bir kismi Borusan Holding'e
devredilmis olup bu islemler sonucunda Borusan Holding'in Sirketimizdeki
payl %64,40'tan %72,04'e ¢cikmaktadir.

BORSA iSTANBUL A.S.(BAHKM): Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca
devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda BAHKM.E
paylari 04/12/2025 tarihli islemlerden (seans basindan) 02/01/2026 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

SMRTG: Sirketimiz, Smart Glnes Enerjisi Teknolojileri Arastirma
Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. sirketinden 224.726.400 TL
tutarinda yeni cam siparisi almistir. Teslimatin, 2026 yili Mayis ayl sonuna
kadar tamamlanmasi planlanmaktadir
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Teknik Analiz;

BiST-100: Endeks, son islem giiniinii; 11.036 seviyesinden negatif
noktaladi. Bu kapsamda, yeni gline saticili baglanmasi durumunda;
10.878 ve 10.808 teknik destek seviyeleri izlemeye alinabilir.
Diger yandan, yeni giinde alim agirlikli igslemlerin etkili olmasi
halinde ise; 11.150 ve 11.244 teknik direng seviyelerini sirasiyla
takip edebiliriz.

Destekler: 10.878 —10.808
Direngler: 11.150 — 11.244

ViOP BiST-30 Yakin Vade Kontrati: Yakin vadeli kontratta da, son
islem glinlinde; 12.279 seviyesinden saticili  bir kapanis }Pl ) A jk p
gerceklestirdik. Bu baglamda, yeni giine negatif bir baslangic f\.\y 4 ! L l
yapilmasi halinde; 12.180 ve 12.060 teknik destek seviyelerini " W AV L

izlemeye alabiliriz. Diger yandan, gine alim agirlikh baslanmasi \J “}'L T \i ",\.n1|
durumunda ise; 12.388 ve 12.480 teknik direng bélgelerini takipte f\J' ! WY
olacagiz.

Destekler: 12.180 — 12.060
Direngler: 12.388 —12.480

Dolar/TL(USDTRY); Kur tarafinda, son islem ginini; 42,44 o o
civarindan yatay kapattik. Yeni islem guniinde ise, su an igin iy
42.47 dizeyinden yukari yonlu fiyatlama gorilmekte. Giinin

devaminda; pivot olarak takip edecegimiz 42,44 seviyesinin

lizerine yerlesme olup olmayacag ilk etapta kritik olacak. Oyle ki,

buranin uzerinde tutunma halinde; teknik olarak kurdaki yiikselig

hareketleri devam edebilecegi gibi, buranin altina kalicilikla ™
inilmesi durumunda ise; teknik acidan geri cekilmeler etkili —
olabilir.

Destekler :
Pivot 142,44
Direngler :
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Giinliik Pay(Hisse) Senedi Oneri Listesi;

HiSSE SON HEDEF POTANSIYEL ZARAR OLASI

KODU FIYAT FIiYAT GETIRi (%) DURDUR KAYIP (%)

MEGMT  43.98 45.28 2.96 43.18 -1.82
KRVGD 2.62 2.71 3.44 2.57 -1.91
HATSN 44.00 45.30 2.95 43.20 -1.82
BYDNR 26.42 27.20 2.95 25.94 -1.82
GRTHO 324.00 334.00 3.09 318.00 -1.85
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Hak Kullanimlari;

HAK KULLANIMLARI TABLOSU

Genel Kurul Sermaye Artinmi/ K&r Payi(Temettii) Birlesme, Devralma, Ayilma Pay Alim Satma
b Azaltimi Briit TL Boliinme Hakki Teklifi Hakki
CANTE 4.12.2025
10:30
KAPLM 4.12.2025
14:00
BIGCH 4.12.2025
14:00
ELITE 5.12.2025
0.05 TL
GOLTS 5.12.2025
5.00 TL
oTTO 8.12.2025
11:00
ATLAS 8.12.2025
0.0287735 TL
MTRYO 8.12.2025
0.0517542 TL
ULUSE 9.12.2025
14:00
VANGD 10.12.2025
14:00
LIDER 11.12.2025
(5.Taksit) 0.0285204 TL
RGYAS 15.12.2025
10:00
BEGYO 15.12.2025
(2.Taksit) 0.0214723 TL
EBEBK 15.12.2025
(2.Taksit) 0.50 TL
MIATK 17.12.2025
10:00
ODAS 17.12.2025
10:30
ATAGY 17.12.2025
11:00
BIMAS 17.12.2025
(3.Taksit) 5.00 TL
TKFEN 18.12.2025
14:00
LINK 19.12.2025
10:30
BIMAS 19.12.2025
14:30

Kaynak: KAP
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Finansal Takvim;

SIRKETLERIN 2025-12/2025-4C FINANSAL RAPORLARINI ACIKLAMA TARIHLERI
Pazartesi Sali Carsamba Persembe Cuma
23.02.2026 24.02.2026 25.02.2026 26.02.2026 27.02.2026

2.03.2026 3.03.2026 4.03.2026 5.03.2026 6.03.2026

9.03.2026 10.03.2026 11.03.2026 12.03.2026 13.03.2026
KONTR(K)

16.03.2026 17.03.2026 18.03.2026 19.03.2026 20.03.2026

23.03.2026 24.03.2026 25.03.2026 26.03.2026 27.03.2026

Kaynak: (K)KAP, (F)Forinvest, (M)Matriks, (Y)Yatinmci iliskileri
*Konsolide tipte olmayan sirket ve sigorta sirket finansallarinin son giinii
**Konsolide tipte olan sirket ve sigorta sirket finansallari ile konsolide olmayan banka sirket finansallarinin son giinii

***Konsolide tipte olan banka sirket finansallarinin son giinii
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ACIKLAMALAR

= Risk alma istahi: Kar ve zarar riskine sahip olan varliklar(érnegin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlik olarak
tabir edilir. Risklerin arttigi donemlerde, yatirimcilar riskli varliklara yénelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafifledigi donemlerde ise, riskli varliklara yonelimde artis olabilir. Risk alma istahi ibaresi de;
yatirimcilarin gelen haber, veri ve agiklamalar karsisinda gosterdigi davranislarin piyasalara yansimasini gosteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

=  Biiltenlerimizi olustururken basvurdugumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansi, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel gecer kabul gérmis medya kuruluslari ve
islem platformlariile KAP(Kamuyu Aydinlatma Platformu) ve sirketlerin yatirimci iliskileri departmanlari

=  Sayisal veri baglantilari ve veri islemesi yaptigimiz kaynaklar: Finnet, TradingView

=  Teknik analiz grafikleri igin yararlandigimiz kaynaklar: Matriks

*  Ekonomik takvim olusturmak icin yararlandigimiz kaynaklar: Investing, Trading Economics, TUiK, TCMB

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
ahinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglincu kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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