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Şubat Ayında Manşet Enflasyon, %2,96’lık Yüksek Artış
Gösterdi!

BİST-100 endeksi, dünkü işlem gününe; 50,40 puanlık
düşüşle başladı. İç tarafta açıklanan enflasyon rakamları
sonrasında dalgalı bir seyir izleyen ulusal-100 endeksinde,
akabinde devam eden savaşın etkilerine(daha yüksek
enflasyon ve daha az faiz indirimi) dair endişelerle satış
baskısı ortaya çıktı ve seansın sonunu; yüzde 3,09 oranındaki
sert düşüşle, 12.933,40 puandan noktaladık. Endeksin işlem
hacmi de; önceki günkü 186,2 Milyar TL düzeyinden 162,6
Milyar TL civarına geriledi. Puan bazında endekse en fazla
negatif etki eden şirket hisseleri; 63,17 puan ile ASELS, 31,25
puan ile AKBNK ve 28,42 puan ile KLRHO oldu.

Dün, TÜİK tarafından açıklanan Şubat ayı enflasyon
verilerine göre; tüketici fiyat endeksi (TÜFE) aylık bazda
yüzde 2,96 oranında hızlı bir artış kaydederken, bu rakam
sonrasında yıllık TÜFE önceki aydaki yüzde 30,65
seviyesinden yüzde 31,53’e yükseldi. Yurt içi üretici fiyat
endeksi(Yİ-ÜFE) tarafında da yüzde 2,43 oranında artış
görülen, aylık veri sonrasında yıllık datada yüzde 27,17
düzeyinden yüzde 27,56’ya yükseliş ortaya çıktı. Ticaret
Bakanlığı’ndan gelen veri setinde ise; Şubat ayında ihracat
21 Milyar 65 Milyon Dolar olarak gerçekleşirken, ithalatın 30
Milyar 271 Milyon Dolar düzeyinde olması sonrasında 9
Milyar 206 Milyon TL dış ticaret açığı verildi.

Küresel tarafta ise, gündemde yine; Orta Doğu’daki savaş
yer aldı. Özellikle de, önceki akşam bir TV yayınında konuşan
ABD Başkanı Donald Trump’ın: ‘’Henüz büyük bir saldırıda
bulunmadık, büyük dalga yakında gelecek’’ şeklindeki
açıklaması ve savaşın 4-5 hafta sürebileceğine yönelik
vurgusu piyasalarda geniş yankı uyandırdı. ABD ve İsrail’in,
geçtiğimiz hafta sonunda İran’a yönelik başlattığı saldırılara,
İran’ın bölgedeki ABD üslerine ve büyükelçiliklere yaptığı
misillemelerle karşılık vermesi de Trump’ın dikkatini
çekerken, bu bağlamda bölgedeki 16 ülkeyi kapsayacak
şekilde ABD’den kendi vatandaşlarına yönelik olarak gelen
’ülkeyi terk edin’ çağrıları da; savaşın derinleşebileceği
endişelerine yol açtı. Keza, Dünya ticareti açısından kritik
öneme sahip Hürmüz Boğazı’nın İran, Devrim Muhafızları
tarafından kapatıldığına dair duyuru da hayli önemliydi.
Böylece, savaşın başlaması sonrasında artan riskler
nedeniyle boğaza girmeyen gemi şirketlerinin bazıları
seferleri askıya alırken, diğerleri ise maliyetleri artıracak olsa
da alternatif yolları aramaya başladı. Diğer yandan, Hütmüz
Boğazındaki kriz nedeniyle Irak’ın Rumalia petrol sahasında
ciddi bir üretim azaltımına gidilmesi ile petrol fiyatları hızla
yükselirken; petrol üretimi güçlü olan ABD’de Doların
güçlenmesi diğer para birimleri ve Değerli Metalleri
baskıladı.

Yeni günde, ABD ve Avrupa vadeli endeksleri ile Asya
borsaları şu an için negatif bir seyir izlerken, BİST100
endeksinin de güne ‘satıcılı’ bir başlangıç yapmasını
bekliyoruz. Yurt içi ekonomik takvimde önemli bir makro
veri açıklanmayacak. Ancak, dün gelen enflasyon oranları ve
gelecek hafta yapılacak TCMB/PPK toplantısındaki faiz
kararına dair beklentiler ve Orta Doğu’daki gelişmeler; TL
varlıkları üzerinde etkili olabilir. Majör ekonomilerin hizmet
PMI verilerinin izleneceği küresel tarafta da; ABD ve İsrail’in
İran ile süregelen savaşına dair gelebilecek yeni haber
akışları hayli önemli olacak.

Saat Kur Veri

Majör Ekonomilerin Hizmet PMI Dataları(Şub)

13:00 EUR Euro Bölgesi İşsizlik Oranı(Şub)

13:00 EUR Euro Bölgesi ÜFE Oranları(Oca)

15:00 USD ABD MBA Haftalık 30 Yıllık Mortgage Oranı

18:30 USD ABD EIA Haftalık Ham Petrol Stokları

Ekonomik Takvim

Yurt Dışı Piyasalar Son Günlük F. (%)

S&P 500 6,816.63 -0.94

DAX 23,790.65 -3.44

Nasdaq 100 24,720.08 -1.09

Nikkei 225 54,090.11 -3.89

Ons Altın 5,160.36 1.41

Brent Petrol 81.83 -0.09

Dolar Endeksi 98.82 0.10

Endeksler Kapanış
Günlük Değişim 

%

Haftalık Değişim 

%

BIST 100 XU100 12,933.40 -3.09 -5.72

BIST 30 XU030 14,657.83 -3.16 -5.33

BIST TÜM XUTUM 15,941.70 -2.29 -5.04

BIST SINAİ XUSIN 15,943.31 -1.78 -4.35

BIST BANKA XBANK 17,745.65 -5.51 -12.53

BIST HIZMET XUHIZ 11,574.58 -1.61 -4.28

Yükselenler Değişim % Düşenler Değişim %

ESCOM 10.00 ISATR -10.00

ZERGY 10.00 DESPC -9.99

AVTUR 9.99 TRALT -9.97

SKYLP 9.99 SELVA -9.96

KIMMR 9.99 KLRHO -9.95

Kod  Katkı Puanı Kod  Katkı Puanı

TUPRS 28.91 ASELS -63.17

PEHOL 5.87 AKBNK -31.25

ODINE 4.77 KLRHO -28.42

PETKM 4.65 BIMAS -26.33

YGGYO 3.19 YKBNK -24.13

Hacimliler Kapanış Hacim(MN TL) Değişim %

TUPRS 235.00 13,325.31 15.53

THYAO 287.00 12,400.14 -20.46

ASELS 322.25 11,960.66 -39.28

YKBNK 37.08 9,143.72 17.85

AKBNK 78.90 8,631.49 3.03
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KBORU: Şirketimiz, Türkiye'nin küresel markalar oluşturma hedefi
doğrultusunda T.C. Ticaret Bakanlığı İhracat Genel Müdürlüğü
tarafından Turquality® Marka Destek Programı kapsamına alınmıştır.
02.03.2026 tarihi itibarıyla programa dahil edilen şirketimize, 2026
yılı için 246.634.310 TL teşvik hakkı tanınmıştır. Turquality® Marka
Destek Programı çerçevesinde sağlanan bu teşviklerin, şirketimizin
uluslararası pazarlardaki rekabet gücünü artırması, marka bilinirliğini
güçlendirmesi ve operasyonel süreçlerdeki etkinliğini geliştirerek
sürdürülebilir büyümeyi desteklemesi beklenmektedir. Şirketimiz,
global büyüme stratejisi doğrultusunda; marka değerini artırmak ve
uluslararası pazarlardaki konumunu güçlendirmek adına Turquality®
Marka Destek Programı'ndan etkin şekilde faydalanmayı
hedeflemektedir.

YEOTK: Dünya Bankası finansmanı ile hayata geçirilecek,
Özbekistan'ın ulusal elektrik şebekesinin merkezi, dijital ve güvenli bir
yapıda yönetilmesini sağlayacak stratejik bir proje kapsamında;
şirketimiz ile National Electric Grid of Uzbekistan (NEGU) arasında
36,9 milyon ABD Doları tutarında bir sözleşme imzalanmıştır. Bu proje
ile Özbekistan genelindeki yaklaşık 200 trafo merkezi ve enerji
santrali, yüksek siber güvenlik standartları ile desteklenen merkezi bir
yapı üzerinden anlık olarak izlenip yönetilebilir hale getirilecektir.
Böylece ülkenin elektrik üretim ve iletim altyapısı, dağınık ve manuel
bir yapıdan, merkezi, dijital ve siber güvenli bir sisteme
dönüştürülecektir. Kurulacak altyapı sayesinde, yaklaşık 40 milyon
nüfusa sahip Özbekistan'da enerji arzı daha güvenli, daha verimli,
daha öngörülebilir ve siber risklere karşı daha dayanıklı bir yapıya
kavuşacaktır. Proje, ülkenin enerji sisteminin dijital dönüşümünde
kritik ve stratejik bir eşik niteliği taşımaktadır. Söz konusu proje ile
birlikte;
•enerji arz güvenliğinin güçlendirilmesi,
•elektrik şebekesinin dijitalleşme seviyesinin artırılması,
•enerji altyapısının siber güvenlik seviyesinin yükseltilmesi,
•operasyonel verimliliğin artırılması,
•güneş ve rüzgâr gibi yenilenebilir enerji kaynaklarının sisteme
entegrasyonunun hızlandırılması hedeflenmektedir. Şirketimiz, 2019
yılında Azerbaycan Ulusal Yük Tevzi Merkezi projesini başarıyla
tamamlamasının ardından, bu sözleşme ile birlikte uluslararası
ölçekte kritik enerji altyapılarında güvenilir ve entegre bir çözüm
ortağı olma konumunu daha da güçlendirmektedir. Söz konusu proje;
şirketimizin EPC, enerji yatırımları ve batarya üretimi faaliyetleri ile
birlikte dijital teknolojiler, siber güvenlik ve ileri mühendislik
kabiliyetleri sayesinde bir "Energy Infrastructure Platform" olarak
konumlanma stratejisini pekiştirirken, uzun vadeli uluslararası iş
portföyüne, marka değerine ve sürdürülebilir büyüme vizyonuna
önemli katkı sağlamaktadır.

GENIL: 01.08.2025 ve 18.11.2025 tarihli KAP açıklamalarımızda, bağlı
ortaklığımız Gen Pharma Caucasus Manufacturing Operations MMC
("Gen Pharma Caucasus") şirketinin sermaye artırımına Gen İlaç ve
Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.("GEN") olarak katıldığımızı
duyurmuştuk. Şirketimizin %66,00 oranında hissedarı olduğu ve aynı
zamanda Azerbaycan'da ilaç üretim tesisi inşa eden Gen Pharma
Caucasus şirketinin 15.300.000,00 Azerbaycan Manatı (AZN) olan
ödenmiş sermayesi 20.400.000 AZN (12.000.000 USD) tutarına
çıkarılmıştır. GEN'in %66,00, Azerbaycan İş Geliştirme Fonu'nun
(Azərbaycan Biznesinin İnkişafı Fondu/ABİF) %29,00 ve SIA
Pharmaceutical'ın %5,00 olan hissedarlık oranları ise sabit kalmıştır.

TMPOL: Firmamıza ait Kayseri İli, Yahyalı İlçesi, Süleymanfakılı Mevkii,
119 Ada , 90 Nolu Parselde bulunan 5,77 Megavat kapasiteli Saha tipi
güneş enerjisi santralinin satış işlemleri ile ilgili olarak bugün noter
devir işlemleri tamamlamış olup kamuoyuna arz ederiz.

OZSUB: Bilindiği üzere Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 19/08/2025
tarihli toplantısında, Şirketimizin kayıtlı sermaye tavanının
1.000.000.000 TL'ye artırılması ve Şirketimiz ortaklarından Hasan
Taygan'ın sahip olduğu A grubu imtiyazlı payların anılan kişinin
talebi üzerine B grubu imtiyazsız paylara dönüşümü amacıyla
Şirketimiz Esas Sözleşmesinin 6. maddesinin tadiline ve bu amaçla
madde tadil tasarısına uygun görüş alınmak üzere Sermaye Piyasası
Kurulu'na (SPK) başvurulmasına karar verilmiş ve konuya ilişkin
başvuru 20.08.2025 tarihinde SPK'ya yapılmıştır. Söz konusu
başvurumuz, SPK'nın 05.09.2025 tarihli ve 48/1608 sayılı
toplantısında görüşülerek olumlu karşılanmıştır. Şirketimiz Esas
Sözleşmesinin 6. maddesinin tadili amacıyla SPK'dan alınan uygun
görüşü takiben Ticaret Bakanlığına yapılan izin başvurumuz
Bakanlığın 18.09.2025 tarihli yazısıyla olumlu karşılanmıştır. Söz
konusu onayları takiben Şirketimizin 27.02.2026 tarihli olağanüstü
ve aynı tarihli imtiyazlı pay sahipleri genel kurul toplantılarında,
Şirketimizin kayıtlı sermaye tavanının 1.000.000.000 TL'ye
artırılması ve Şirketimiz ortaklarından Hasan Taygan'ın sahip olduğu
A grubu 2.000.000 TL nominal değerli imtiyazlı payların anılan
kişinin talebi üzerine B grubu imtiyazsız paylara dönüşümü
amacıyla Şirketimiz Esas Sözleşmesinin 6. maddesinin tadiline karar
verilmiştir. Söz konusu genel kurul kararlarının alınmasını
müteakip, Şirketimiz Esas Sözleşmesinin 6. maddesinin tadili İzmir
Ticaret Sicil Müdürlüğü tarafından 02.03.2026 tarihinde tescil
edilerek, söz konusu maddenin yeni şekli 02.03.2026 tarih ve 11533
sayılı TTSG'de) ilan edilmiştir. Bu çerçevede, Şirketimiz
ortaklarından Hasan Taygan'ın sahip olduğu A grubu imtiyazlı
2.000.000 TL nominal değerli payların B grubu imtiyazsız paylara
dönüşümü için Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. nezdinde gerekli
işlemlerin yapılabilmesi için bugün anılan Kuruluşa başvuru
yapılmıştır.

TATEN: Bağlı ortaklığımız Ağaoğlu Yenilenebilir Enerji Yatırım
Holding A.Ş.'nin %100 sahibi olduğu Bakır Enerji Elektrik Üretim
A.Ş. tarafından TEİAŞ aleyhine açılan, 2017 yılına ilişkin RES Katkı
Payı Bedeli'nin mevzuata ve TEİAŞ ile şirketimiz arasındaki
sözleşme hükümlerine uygun olarak hesaplanması ve ihtirazi
kayıtla ödenen fazla tutarın iadesi talebiyle görülmekte olan dava
dosyası kapsamında, İlk Derece Mahkemesi tarafından, 02.02.2018
tarihli 372.431,47 TL bedelli faturadan kaynaklı, fazladan ödenen
tutarın iadesine ilişkin talebimizin kısmi kabulü ile 123.574,57
TL'nin 16/02/2018 tarihinden itibaren işleyecek avans faizi ile
şirketimize ödenmesine karar verilmişti. Davalı tarafından yapılan
istinaf başvurusunun reddedilmesi üzerine karar şirketimiz lehine
kesinleşmiştir.

EUPWR(GESAN): Europower Enerji A.Ş.'nin doğrudan ve Girişim
Elektrik A.Ş.'nin dolaylı ortaklığı olan Peak PV Solar Teknolojileri
A.Ş., TEİAŞ Genel Müdürlüğü tarafından gerçekleştirilen, ‘‘ İTM.553
Referanslı, 154 kV Tavşanlı TM Yapımı'' konulu ihaleye katılmış ve
en avantajlı fiyatı teklif ederek ihalede 1. olmuştur. Türkiye Elektrik
İletişim A.Ş. İhale Komisyonu, şirketimize işin uhdemizde kaldığına
dair kesinleşme kararını iletmiştir.İşin baz bedeli 309.312.585,50 -
TL'dir.

MMCAS: Şirketimizin uzun vadeli büyüme, gelişim ve rekabet
stratejileri doğrultusunda; paylaşımlı araç platformları, filo yönetim
sistemleri, IoT tabanlı araç takip ve kontrol çözümleri, elektrikli
araç şarj altyapı yazılımları ve akıllı şehir teknolojileri alanında
yazılım teknolojileri geliştiren Vela Tech Yazılım Anonim Şirketi'nin,
Şirketimiz tarafından devralınması suretiyle birleşilmesine yönelik
olarak görüşmelere başlanmasına karar verilmiştir.
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DENGE: Şirketimiz yönetim Kurulu, Standart Medikal Tekstil
Madencilik Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile SB Çelik Madencilik Sanayi ve
Ticaret A.Ş.' nin iştirak edinilmesine yönelik olarak görüşmelere
başlanması kararı almıştır.

PEKGY: Şirketimiz tarafından 16.01.2026 tarihinde yapılan özel
durum açıklamasında Şirketimiz ile Tera Girişim Sermayesi Yatırım
Ortaklığı A.Ş. arasında akdedilen sözleşme doğrultusunda;
gayrimenkul geliştirme ve yatırım alanındaki büyüme stratejilerimizin
halkalarından biri olarak, Tera Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.
portföyünde yer alan Sözınv Danışmanlık Anonim Şirketi'nin
sermayesini temsil eden payların %100'ünün devralınması hususunda
taraflar arasında mutabakata varıldığı, söz konusu satın alma
işleminin bedelinin, Sözınv Danışmanlık Anonim Şirketi'nin birim pay
bedelinin tespitine ilişkin gerçekleştirilecek değerleme raporu
üzerinden belirleneceği bildirilmişti. Bu kapsamda Sözınv Danışmanlık
Anonim Şirketi paylarının Şirketimize devri bugün (03.03.2026)
gerçekleşmiş ve Şirketimiz Sözınv Danışmanlık Anonim Şirketi
sermayesinin %100'ünü temsil eden payların sahibi haline gelmiştir.
Sözınv Danışmanlık Anonim Şirketi mevcut durumda inşaatı İstanbul,
Beykoz'da devam etmekte olan "TERA ORMAN", "TERA GARDEN" ve
"TERA ADEN" projelerini geliştirmekte olup projeler kapsamında
değeri toplam 150 milyon ABD Doları olması beklenen toplam 99
adet villa inşaat edilecektir. Projeler, 7 ayrı parselde 34.988,67 m²
arsa alanını kapsamakta olup toplam 25.170 m2 satış alanına sahiptir.
Projeler arsa (kat) payı karşılığı inşaat modeli ile geliştirilmektedir.
Arsa sahipleri ile akdedilmiş sözleşme kapsamında proje geliştirme ve
inşaat maliyetleri Sözınv Danışmanlık Anonim Şirketi tarafından
karşılanacak olup işbu kapsamda inşaat edilecek villaların
mülkiyetinin yarısı Sözınv Danışmanlık Anonim Şirketi'ne ait olacaktır.
Şirketimiz, bu satın alma işlemiyle gayrimenkul geliştirme alanındaki
konumunu güçlendirmeyi hedeflerken, büyüme stratejimiz
doğrultusunda sektördeki nitelikli ve katma değer yaratacak yeni
proje fırsatlarını da değerlendirmeye devam edecektir. Söz konusu
işleme ilişkin olarak Şirketimiz yönetim kurulunun gerçekleştirdiği
03.03.2026 tarihli toplantıya yönetim kurulu başkanımız sayın Emre
Tezmen, Tera Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.'nin yönetim
kurulu başkanı ve pay sahibi olduğu için katılmamıştır. Şirketimiz
bağımsız yönetim kurulu üyelerinin atanmasına ilişkin SPK onay süreci
devam ettiğinden halihazırda bağımsız üyesi bulunmayan yönetim
kurulunda sayın Emre Tezmen haricinde bütün üyeler söz konusu
toplantıya katılım sağlamış ve olumlu oy kullanmıştır.

BORSA İSTANBUL A.Ş.(GEREL): Sermaye Piyasası Kurulu kararı
uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsamında GEREL.E paylarında 04/03/2026 tarihli işlemlerden
(seans başından) 03/04/2026 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar
brüt takas uygulanacaktır. İlgili payda halihazırda uygulanmakta olan
ve VBTS kapsamında önceki aşamalarda tanımlanan tedbirler de
(açığa satış ve kredili işlem yasağı tedbiri) brüt takas tedbirinin
uygulandığı süre boyunca devam edecektir.

BAKAB: Şirketimiz tarafından 28.04.2025 tarihinde yapılan Özel
Durum Açıklamasında, 2023 hesap dönemine ilişkin kurumlar vergisi
incelemesi sonucunda tarafımıza tebliğ edilen ceza ihbarnamesine
karşı yasal haklarımızın kullanılacağı kamuoyuna duyurulmuştu. Bu
kapsamda, İzmir 4. Vergi Mahkemesi nezdinde açılmış bulunan
davada Mahkeme tarafından davanın kabulüne karar verilmiş olup,
dava konusu tekerrür hükümleri uygulanmak suretiyle artırılmış vergi
ziyaı cezalı Kurumlar Vergisi tarhiyatının iptaline hükmedilmiştir. Karar
henüz kesinleşmemiş olup, davalı idarenin kararın tebliğinden
itibaren 30 gün içerisinde istinaf kanun yoluna başvurma hakkı
bulunmaktadır.

IZINV: Şirketimiz İz Yatırım Holding A.Ş.'nin iştiraklerinden Pocket
eSIM'in büyüme stratejileri ve küresel ölçekte lider e-SIM
platformlarından biri olma vizyonu doğrultusunda yürütülen yatırım
süreci tamamlanmıştır. Bu kapsamda Pocket eSIM, 10.000.000 ABD
Doları şirket değerlemesi üzerinden 1.250.000 ABD Doları tutarında
yatırım almıştır. Söz konusu yatırım ile birlikte şirketin sermaye
yapısının güçlendirilmesi ve uluslararası pazarlardaki büyüme
faaliyetlerinin hızlandırılması hedeflenmektedir.

GUBRF: Bağlı ortaklığımız Gübretaş Maden Yatırımları A.Ş. ile Genel
Maden İş Sendikası arasındaki 2026-2027 dönemini kapsayan Toplu
İş Sözleşmesi (TİS) görüşmelerinde 03.03.2026 tarihi itibari ile
arabuluculuk nezdinde anlaşma sağlanamamıştır. Bağlı ortaklığımızın
üretim sahalarında şu an itibari ile herhangi bir grev uygulaması
bulunmamakta ve üretim devam etmektedir. Bağlı ortaklığımızca TİS
kapsamındaki görüşmeler devam edecek ve süreç takip edilecek olup
gelişme olması halinde kamuoyu bilgilendirilecektir.

BORSA İSTANBUL A.Ş.(SELVA): Sermaye Piyasası Kurulu kararı
uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsamında SELVA.E payları 04/03/2026 tarihli işlemlerden (seans
başından) 03/04/2026 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar açığa
satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

CCOLA: 2025 yılında, bazı pazarlarımızda tüketici satın alma gücü
üzerindeki baskılar ve Orta Doğu'da yaşanan gelişmelerin etkileri
nedeniyle zorlu bir ortamda faaliyet gösterdik. Bu ortamda, satın
alınabilirliği koruyarak, dengeli hacim ve değer odaklı büyümeye
yöneldik. Çeşitlendirilmiş ürün ve ülke portföyümüz, gelişmekte olan
pazarların karmaşıklığını yönetme konusunda gücünü bir kez daha
gösterdi.2026 yılına bakıldığında, makroekonomik baskılar ve
bölgesel gerilimler pazarlarımızı şekillendirmeye devam edeceğinden,
faaliyet ortamının dalgalı seyrini sürdürmesini bekliyoruz. Bu nedenle
stratejik önceliklerimiz büyük ölçüde değişmedi. Coğrafi ayak izimizin
ve ürün portföyümüzün çeşitliliğinden yararlanarak hacim
büyümesini desteklemeye devam edeceğiz. Bunu yaparken, disiplinli
uygulama, doğru fiyatlama, optimize ürün karması ve etkin iskonto
yönetimiyle satın alınabilirliği koruyacak ve sürdürülebilir değer
yaratacağız.2026 hacim öngörülerimizin açıklanmasının ardından,
şimdi NSG/ük, FVÖK marjı ve Yatırım Harcamaları/Satışlar oranına
ilişkin hem raporlanan bazda hem de TAS 29 düzeltmeleri hariç
olmak üzere daha detaylı öngörülerimizi paylaşıyoruz. Bu ek
açıklamalar, finansal görünümümüzün netliğini artırırken
paydaşlarımızla şeffaf ve açık iletişim kurma konusundaki
kararlılığımızı güçlendiriyor. Şirketimizin 2026 yılı için beklentileri
raporlanan bazda aşağıdaki gibidir:Satış Hacmi:Konsolide bazda orta-
tek haneli hacim büyümesi:
•Türkiye'de düşük-orta-tek haneli büyüme
•Uluslararası operasyonlarda yüksek-tek haneli büyüme
*TMS 29'a göre hazırlanan mali tablolara göre, yatay FVÖK marjı ile
yatay-orta-tek haneli NSG/ük büyümesi öngörüyoruz. Enflasyon
muhasebesi etkisi hariç tutulduğunda, kur etkisinden arındırılmış
NSG/ük'nın maliyet enflasyonunu dengeleyen ve hacim büyümesini
desteklemek için satın alınabilirliği koruyan yerel para birimi gelir
artışları sayesinde, düşük-orta onlu yüzdelerde büyümesini
öngörüyoruz. FVÖK marjının yatay kalması beklenmektedir. Yatırım
Harcamaları/Satışlar: Hem enflasyon muhasebesi dahil hem de hariç
olmak üzere, Yatırım Harcamaları/Satışlar oranının –NSG'nin yüzdesi
olarak- yüksek tek haneli yüzdelerde gerçekleşmesini öngörüyoruz.
Büyümeyi destekleyen yatırımlarımızı sürdürürken, kapasite artışları,
yeni üretim hatları ve pazarlarımız genelinde üretim altyapımızın
güçlendirilmesi dahil büyüme odaklı yatırım yapmaya devam etmeyi
planlıyoruz.
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IEYHO: 26.02.2026 tarihinde duyurduğumuz İştirakimiz Işıklar Holding
A.Ş. nin 800.000.000 TL tutarındaki nakdi sermaye artırımına ilişkin
olarak, artırılan sermayenin 2.apel ödemesi bu gün gerçekleşmiştir.
Bu kapsamda Rıza Kutlu Işık 150.000.000 TL , Turgut Işık Mahdumları
Gayrimenkul ve Turizm Yatırımları A.Ş 50.000.000 TL nakit apel
ödemesi yapmışlardır.
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Teknik Analiz

BİST-100: Endeks, son işlem gününü 12.933 seviyesinden negatif
kapattı. Devam eden jeopolitik risklerin ve son gelen yüksek
enflasyon rakamlarının TCMB’nin faiz indirimini zora sokmasının
etkisiyle yeni güne de satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste;
18 Kasım 2025 tarihinden bu yana üzerinde kapanış yaptığımız
kritik 50 günlük üssel hareketli ortalamanın(EMA) altında kapanış
gerçekleşmesini de teknik olarak negatif karşılıyoruz. Bu
kapsamda, endekste oluşabilecek aşağı yönlü hareketlerde;
12.700 ve 12.450 destek seviyelerini sırasıyla takipte olacağız.
Olası yukarı yönlü ataklarda ise; şu an için 13.085 seviyesinden
geçen 50 günlük EMA’nın üzerine yerleşme olup olmayacağı
önem arz edecek.

Destekler: 12.700 – 12.450
Dirençler: 13.085

VİOP BİST-30 Yakın Vade Kontratı: Yakın vadeli kontratta da, son
işlem gününü 15.164 seviyesinden negatif kapattık. Bu kapsamda,
yeni güne satıcılı bir başlangıç gerçekleşmesi durumunda; 15.022,
14.815 ve 14.600 teknik destek seviyelerini sırasıyla izlemeye
alabiliriz. Öte yandan, güne pozitif bir açılışla başlanması halinde
ise; 15.365 ve 15.640 direnç bölgelerini yeniden takipte olacağız.

Destekler: 15.022 – 14.815 – 14.600
Dirençler : 15.365 – 15.640

Dolar/TL(USDTRY); Son işlem gününü 43,95 seviyesinden yatay
tamamlayan kurda, yeni günde ise şu an için 43,99 civarından
yukarı yönlü fiyatlama hakim. Günün devamında 43,95 seviyesi
pivot olarak takip edilebilir. Bu seviye üzerinde kalıcılık sağlanması
durumunda; teknik olarak yukarı yönlü hareketler etkili olabileceği
gibi, bu seviyenin altına yerleşilmesi halinde ise; geri çekilmeler
gündeme gelebilir.

Destekler :
Pivot : 43.95
Dirençler :
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Hak Kullanımları

HİSSE 

KODU
Genel Kurul

Sermaye Artırımı/ 

Azaltımı

Kâr Payı(Temettü)      

Brüt TL

Birleşme, Devralma, 

Bölünme

Ayılma 

Hakkı
Pay Alım Teklifi

Satma 

Hakkı

5.03.2026

09:00

5.03.2026

12:00

6.03.2026

11:00

9.03.2026

13:00

10.03.2026

09:30

10.03.2026

10:00

10.03.2026

12:00

10.03.2026

14:00

10.03.2026

14:30

11.03.2026

10:00

11.03.2026

15:00

12.03.2026

10:00

12.03.2026

10:00

12.03.2026

10:00

12.03.2026

10:00

12.03.2026

15:00

13.03.2026

08:30

13.03.2026

10:00

14.03.2026

14:00

14.03.2026

14:00

14.03.2026

17:30

16.03.2026

10:00

16.03.2026

14:30

Kaynak: KAP

NUHCM

ONCSM

LKMNH

ARCLK

TOASO

FADE

GUNDG

FROTO

KTLEV

IEYHO

VBTYZ

OTKAR

HAK KULLANIMLARI TABLOSU

BAGFS

RUBNS

GEDIK

MAALT

DRMGD

TUPRS

AYGAZ

IHAAS

EUHOL

TTRAK

YKBNK
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Finansal Takvim

Pazartesi Salı Çarşamba Perşembe Cuma

2.02.2026 3.02.2026 4.02.2026 5.02.2026 6.02.2026

AKBNK(K) GARAN(F) YKBNK(K) ISCTR(K)

QNBTR(F) AKGRT(Y) TUPRS(K)

9.02.2026 10.02.2026 11.02.2026 12.02.2026 13.02.2026

AYGAZ(K) LILAK(K) KCHOL(K) ALBRK(F)

FROTO(K)

TTRAK(K)

OTKAR(K)

TOASO(K)

16.02.2026 17.02.2026 18.02.2026 19.02.2026 20.02.2026

SISE(K) TAVHL(K) AKSA(F)

TATGD(K) EBEBK(K)

GEDIK(K) INVEO(K)

KONTR(K)

23.02.2026 24.02.2026 25.02.2026 26.02.2026 27.02.2026

ASELS(Y) RGYAS(F) BRSAN(K) AKMGY(F)

TKNSA(K) BIGCH(K) DOAS(K)

AFYON(K) CIMSA(K) OZYSR(K)

BRISA(K)

TABGD(K)

ATAKP(K)

*2.03.2026 3.03.2026 4.03.2026 5.03.2026 6.03.2026

GLCVY(F) DOHOL(K) MGROS(K) AEFES(K) AGHOL(M)

TRALT(M) CCOLA(K) SAHOL(K) TCELL(K) BIOEN(M)

ENJSA(Y) KOTON(K) THYAO(Y) PETKM(K) MPARK(K)

ADEL(K) HTTBT(K) PGSUS(K) ATATP(K) KLSER(K)

TTKOM(K)

9.03.2026 10.03.2026 **11.03.2026 12.03.2026 13.03.2026

ALARK(M) ULKER(M) BIMAS(F)

KLKIM(K) PRKME(K) EKGYO(F)

GRSEL(K) QUAGR(F)

KFEIN(M)

SOKM(M)

ZOREN(K)

BESLR(K)

Kaynak: (K)KAP, (F)Forinvest, (M)Matriks, (Y)Yatırımcı İlişkileri

ŞİRKETLERİN 2025-12/2025-4Ç FİNANSAL RAPORLARINI AÇIKLAMA TARİHLERİ

*Konsolide tipte olmayan şirket, sigorta ve banka şirket finansallarının son günü 

**Konsolide tipte olan şirket, sigorta ve banka şirket finansallarının son günü
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü

Alican Onar
Araştırma Uzman Yardımcısı
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