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Yeni Haftaya da, Devam Eden Jeopolitik Riskler ve Yüksek
Enflasyon Endişeleri ile Başlıyoruz!

BİST-100 endeksi, geçtiğimiz haftanın son işlem gününe;
79,78 puanlık düşüşle başladı. Yarım günlük seansta dalgalı
bir seyir izleyen ulusal 100 endeksinde, günün sonunu;
yüzde 0,51 oranında düşüşle 13.047,72 puandan
noktaladık. Endeksin işlem hacmi; 65,4 Milyar TL düzeyinde
gerçekleşti. Puan bazında endekse en fazla negatif etki
eden şirket hisseleri; 35,53 puan ile ASELS, 17,02 puan ile
AKBNK ve 10,64 puan ile KLRHO oldu.

Perşembe ve Cuma günü, yurt içinde 1,5 günlük Arefe ve
Bayram tatilleri yaşandığı için, bu süreçte küresel taraftaki
jeopolitik risklerin durumu ve majör merkez bankalarının
politika kararları ön planda yer aldı. Orta Doğu’da üçüncü
haftasını da geride bırakan savaşta taraflardan herhangi bir
geri adım gelmezken; özellikle Hürmüz Boğazı’nın İran
Devrim Muhafızlarınca ABD’nin müttefiklerine kapatılması
ve bölgedeki enerji kaynaklarına yönelik saldırılarla birlikte
petrol fiyatları ekstrem düzeylerde seyrini devam ettirdi ve
ileriye dönük olarak global çapta yüksek enflasyon
endişeleri canlı kalmaya devam etti. Bu yüksek enflasyon
beklentilerinin gölgesinde, Çarşamba akşamı Fed’in
açıkladığı FOMC kararlarının para politikasında şahin
görünüme işaret etmesi ile global piyasalarda risk alma
iştahı baskılanırken, Perşembe günü dikkatler; diğer majör
merkez bankalarından gelecek kararlara çevrildi. Japonya
Merkez Bankası(BoJ), İsviçre Merkez Bankası(SNB),
İngiltere Merkez Bankası(BoE) ve Avrupa Merkez
Bankası(ECB) tarafından açıklanan para politikası
kararlarında; Orta Doğu’daki belirsizliklerin ortaya çıkardığı
yüksek enerji fiyatları ile ortaya çıkması tahmin edilen daha
dirençli enflasyon görünümü vurgusu ön plana çıkarken;
faiz oranları sabit bırakıldı. Bu durum, Cuma günü sabah
saatlerinde açıklanan Çin Merkez Bankası(PBoC)’nın temel
kredi faiz oranları kararlarına da sirayet ederken; ters
patika yürüten BoJ haricindeki merkez bankalarının faiz
indirimlerini uzunca süre durdurmak zorunda kalabileceği
ve hatta faiz artırabileceklerine dair ortaya çıkan
endişelerle piyasalarda satış baskısı devam etti.

Yeni haftaya, ABD Hazine Bakanlığı’nın petrol fiyatlarını
düşürmek için denizdeki İran petrolünün satışına 30 günlük
izin veren önemli kararı ile başlayacak olsak da; ABD
Başkanı Donald Trump’ın İran ile devam eden savaşta
kazanmak üzereyken bir ateşkes önermeyeceklerini
söylemesi, İran’ın 4 Bin kilometre ötedeki Dioga Garcia
üssüne füze fırlatması ve ABD’nin, savaşın beklenenden
uzun süreceği konusunda İsrail’e bilgi verdiğine dair haber
akışları ile tedirginlik korunuyor. Bu kapsamda, ABD ve
Avrupa vadeli endeksleri ile Asya-Pasifik borsaları yeni
günde şu an için negatif bir seyir izliyor. BİST100
endeksinin de güne ‘satıcılı’ bir başlangıç yapmasını
bekliyoruz. Yurt içi ekonomik takvimde; Tüketici Güven
Endeksi, Merkezi Yönetim Borç Stoku ve Para, Banka ve
Menkul Kıymet İstatistikleri takip edilecek. ABD’nin İnşaat
Harcamaları verisinin izleneceği küresel tarafta ise; makro
veri gündeminden ziyade, Orta Doğu’da süregelen savaşa
ilişkin gelişmeler ve bu kapsamda global enflasyon ve para
politikası öngörüleri ile piyasalardaki fiyatlamalar şekil
bulabilir.

Saat Kur Veri

10:00 TRY Türkiye Tüketici Güven Endeksi(Mar)

14:30 TRY TCMB/BDDK Haftalık Para, Banka ve Menk.Kıym.İst. 

17:00 USD ABD İnşaat Harcamaları(Oca)

17:30 TRY Türkiye Merkezi Yönetim Borç Stoku(Şub)

Ekonomik Takvim

Yurt Dışı Piyasalar Son Günlük F. (%)

S&P 500 6,506.48 -1.51

DAX 22,380.19 -2.01

Nasdaq 100 23,898.15 -1.88

Nikkei 225 51,500.94 -3.51

Ons Altın 4,351.30 -3.25

Brent Petrol 112.97 3.11

Dolar Endeksi 99.65 0.15

Endeksler Kapanış
Günlük Değişim 

%

Haftalık Değişim 

%

BIST 100 XU100 13,047.72 -0.51 -0.35

BIST 30 XU030 14,847.03 -0.78 -0.15

BIST TÜM XUTUM 16,354.31 -0.20 0.26

BIST SINAİ XUSIN 16,455.42 -0.07 -1.16

BIST BANKA XBANK 16,693.04 -1.84 0.17

BIST HIZMET XUHIZ 11,888.39 0.45 -0.11

Yükselenler Değişim % Düşenler Değişim %

VERUS 10.00 ISATR -10.00

EMPAE 10.00 OZSUB -9.99

MARKA 10.00 EFOR -9.98

REEDR 9.98 ENSRI -9.97

PSDTC 9.96 GUNDG -9.94

Kod  Katkı Puanı Kod  Katkı Puanı

BIMAS 20.79 ASELS -35.53

KCHOL 8.03 AKBNK -17.02

FROTO 7.76 KLRHO -10.64

UFUK 5.95 TRALT -7.13

YGGYO 5.02 ENKAI -7.01

Hacimliler Kapanış Hacim(MN TL) Değişim %

TUPRS 253.25 6,006.41 -45.82

ASELS 338.75 4,341.24 -70.35

TERA 320.25 4,059.85 -14.98

KTLEV 63.50 3,795.43 -28.10

SISE 44.26 3,352.07 58.43
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TCKRC: Şirketimiz tarafından daha önce kamuya açıklandığı üzere
Bulgaristan Devleti Karayolları Altyapı Ajansı tarafından "Ulusal
Karayolu Güvenliği ve Bariyer Sistemleri Yenileme Programı"
kapsamında açılan, toplam yaklaşık 490 milyon EUR tutarındaki
uluslararası kamu ihalesinin yaklaşık 330 milyon EUR büyüklüğündeki
4 lotuna teklif verilmiştir. İhale süreci halen devam etmekte olup,
ihale kapsamında henüz kazanan ya da kaybeden firmalara ilişkin
resmi bir açıklama bulunmamaktadır. Bu doğrultuda, sosyal medya
platformları başta olmak üzere çeşitli mecralarda yer alan, ihalenin
sonuçlandığı ve Şirketimizin ihaleyi kaybettiği yönündeki paylaşımlar
şu an için gerçeği yansıtmamaktadır. Öte yandan, ilgili ülkede son
dönemde yaşanan gelişmelerin ihale süreçlerinin takvimine etkide
bulunabileceği değerlendirilmekte olup, sürecin seyrine ilişkin olarak
resmi otoriteler tarafından yapılacak açıklamalar yakından takip
edilmektedir. İhale sürecine ilişkin olarak, yetkili kurum olan
Bulgaristan Karayolları Altyapı Ajansı tarafından resmi bir açıklama
yapılması halinde, gelişmeler Şirketimiz tarafından ilgili mevzuat
kapsamında kamuoyu ile paylaşılacaktır.

BEYAZ: Şirketimiz tarafından 18.03.2026 tarihinde yapılan özel durum
açıklamasına ilave açıklama gereği duyulmuştur. Edirne ili özelinde
2025 yılında planlamış olduğumuz ek otomotiv yatırımlarımızı piyasa
koşulları dikkate alınarak durdurulması, mevcut yatırımlar ile devam
edilmesi kararı alınmıştır. Bu bağlamda, Edirne ili yatırım planlarımızın
bir kısmını içeren Chery ve Omoda&Jaecoo yetkili satıs ve servis
bayiliği konusunda karşılıklı anlaşma neticesinde sona erdirmiş
bulunuyoruz. İlgili karar Edirne ili yatırımlarımızı kapsamakta olup,
şirketimiz uzun vadeli büyüme stratejileri doğrultusunda pazar payını
ve lider konumunu güçlendirecek şekilde Chery ve Omoda&Jaecoo
markaları ile ilerleyen dönemlerde yeni iş birliği fırsatlarını
değerlendirmeye devam etmektedir.

EFOR: Şirketimiz pay sahiplerinden Efor Holding A.Ş. tarafından
Şirketimize iletilen açıklama aşağıda yer almaktadır: "Şirketimizin 13
Mart 2026 tarihinde gerçekleştirmiş olduğu EFOR pay satışına ilişkin,
yapılan kamuya açıklamalara ek olarak; Söz konusu satıştan elde
edilen gelirlerin, şirketimizin genel kurumsal amaçları doğrultusunda
ve grup şirketlerinin finansal dayanıklılığı ile operasyonel
koordinasyonunu güçlendirmek amacıyla kullanılması
planlanmaktadır. Ayrıca, sahip olduğumuz EFOR paylarına ilişkin pay
satış sözleşmesi kapsamında satış tarihinden itibaren 60 günlük
satmama (lock-up) süresi bulunmaktadır."

ZERGY: Şirketimiz, gayrimenkul geliştirme faaliyetleri kapsamında,
Kocaeli ilinde yer alan ve ülkemizin en büyük konut, ticari ve turizm
lejantlı parsellerinden biri üzerinde proje geliştirilmesine yönelik
olarak ilgili taraflarla prensip anlaşmasına varmıştır. Söz konusu proje
kapsamında geliştirilecek yatırımın toplam büyüklüğünün mevcut
öngörüler çerçevesinde yaklaşık 15 milyar TL seviyesinde olması
hedeflenmekte olup, bu yönüyle Şirketimizin bugüne kadar
gerçekleştirdiği en büyük ölçekli projelerden biri olması
beklenmektedir. Prensip anlaşması doğrultusunda taraflar arasında
nihai sözleşmenin imzalanmasına yönelik süreç başlatılacak olup;
projeye ilişkin fizibilite, konsept geliştirme ve sözleşme detaylarına
yönelik çalışmalar devam etmektedir. Nihai sözleşmenin
imzalanmasına müteakip gerekli bilgilendirmeler, ilgili mevzuat
hükümleri çerçevesinde kamuoyu ve yatırımcılarımız ile
paylaşılacaktır. Söz konusu yatırımın hayata geçirilmesiyle birlikte,
Şirketimizin portföy büyüklüğü, gelir üretim kapasitesi ve kârlılığı
üzerinde önemli ve sürdürülebilir bir katkı sağlaması
öngörülmektedir.

PEKGY: Şirketimiz, gayrimenkul portföyünün genişletilmesi ve aktif
kalitesinin artırılması stratejisi doğrultusunda; İstanbul ili, Ataşehir
ilçesi, 2664 ada 30 parsel üzerinde yer alan Algün Ataşehir 1. Etap
Projesi kapsamındaki belirli ticari ünitelerin, Algün İnşaat (Nişa Yapı
Sanayi ve Ticaret Limited Şirketi)'nden devralınmasına yönelik
görüşmelere başlamıştır. Söz konusu işlemin gerçekleştirilmesi; ilgili
bağımsız bölümlere ilişkin değerleme raporunun tamamlanması ve
tarafların bu rapor doğrultusunda belirlenecek değer üzerinde
mutabakata varmasına bağlıdır. Görüşmeler devam etmekte olup,
taraflar arasında henüz bağlayıcı bir anlaşma imzalanmamıştır.
Konuya ilişkin gelişmeler oldukça kamuoyu bilgilendirilecektir.

OTTO: Kamuoyu Aydınlatma Platformu'nda yayımlanan özel durum
açıklamamızda; savunma sanayisinde kritik teknolojilerin
yerlileştirilmesi stratejimiz ve bu süreci yönetecek uzman ekibin
iştirakimiz OTTO Girişim ve Teknoloji Yatırım AŞ bünyesinde
belirlenerek kamuoyuna duyurulacağı paylaşılmıştı. Gelinen noktada,
küresel jeopolitik risklerin artması ve dost ve müttefik ülkelerin
savunma ihtiyaçlarındaki değişimler doğrultusunda; Şirketimiz
mevcut yerlileştirme vizyonunu, uluslararası savunma sanayii
teknoloji ve mühimmat tedariki alanlarını da kapsayacak şekilde
genişletme kararı almıştır. Bu stratejik genişleme vizyonumuz;
1526300 ve 1526515 numaralı KAP bildirimlerimizde detayları
kamuoyu ile paylaşılan, dost ve müttefik ülke Azerbaycan Savunma
Bakanlığı'na bağlı şirket ile iştirakimiz OTTO Girişim ve Teknoloji
Yatırım AŞ arasında imzaladığımız iş birliği ve mühimmat tedarik
sözleşmeleriyle somut bir yapıya bürünmüştür. OTTO Holding olarak
temel gayemiz; küresel savaş ekonomisi dinamikleri içerisinde, en
ileri teknolojileri entegre ederek ülkemizin, dost ve müttefik ülkelerin
savunma kabiliyetlerini artırmak, stratejik ihtiyaçlara güvenilir
çözümler sunarak bu alanda global bir oyuncu haline gelmektir.
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Teknik Analiz

BİST-100: Endeks, son işlem gününü 13.047 seviyesinden negatif
tamamladı. Böylece, geçen hafta üzerine çıktığımız 19 Şubat’tan
gelen düşen trende doğru bir kez daha gelen endekste, yeni
günde satış baskısının devamı ile bu trendin altına yerleşilmesi
durumunda; 12.920 ve 12.734 teknik destek seviyelerini ilk etapta
takipte olacağız. Olası pozitif açılışta ise; 13.150 ve 13.322 teknik
direnç seviyelerini yeniden izlemeye alabiliriz.

Destekler: 12.920 – 12.734
Dirençler: 13.150 – 13.322

VİOP BİST-30 Yakın Vade Kontratı: Yakın vadeli kontratta da, son
işlem gününü 15.152 seviyesinden negatif noktaladık. Yeni güne
aşağı yönlü bir başlangıç yapılması durumunda; 15.030 ve 14.820
teknik destek seviyeleri takip edilebilir. Güne, yukarı yönlü bir
başlangıç yapılması halinde ise; 15.230, 15.310 ve 15.403 teknik
direnç seviyeleri izlenebilir.

Destekler: 15.030 – 14.820
Dirençler : 15.230 – 15.310 – 15.403

Dolar/TL(USDTRY); Son işlem gününü 44,29 civarından alıcılı
tamamlayan kurda, yeni günde de şu an için 44,32 düzeyinden
yukarı yönlü fiyatlama hakim. Günün devamında 44,29 seviyesi
pivot olarak takip edilebilir. Buranın üzerinde kalıcılık sağlanması
durumunda; teknik olarak yukarı yönlü hareketler etkili olabileceği
gibi, bu seviyenin altına yerleşilmesi halinde ise; geri çekilmeler
gündeme gelebilir.

Destekler :
Pivot : 44.29
Dirençler :
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Hak Kullanımları

HİSSE 
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Genel Kurul

Sermaye Artırımı/ 
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Finansal Takvim

Pazartesi Salı Çarşamba Perşembe Cuma

20.04.2026 21.04.2026 22.04.2026 23.04.2026 24.04.2026

27.04.2026 28.04.2026 29.04.2026 30.04.2026* 1.05.2026

AKBNK(M) GARAN(Y) KLYPV(M)

4.05.2026 5.05.2026 6.05.2026 7.05.2026 8.05.2026

ENJSA(M) ISCTR(K) AKMGY(M) AGHOL(M)

ALBRK(M)

RGYAS(M)

11.05.2026** 12.05.2026 13.05.2026 14.05.2026 15.05.2026

KFEIN(M)

18.05.2026 19.05.2026 20.05.2026*** 21.05.2026 22.05.2026

Kaynak: (K)KAP, (F)Forinvest, (M)Matriks, (Y)Yatırımcı İlişkileri

ŞİRKETLERİN 2026-03/2026-1Ç FİNANSAL RAPORLARINI AÇIKLAMA TARİHLERİ

*Konsolide tipte olmayan şirket ve sigorta şirketi finansallarının son günü 

**Konsolide tipte olan banka şirket finansallarının son günü

*Konsolide tipte olmayan banka şirketi ile konsolide olan şirket ve sigorta şirketi finansallarının son günü 
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest Haber, Matriks Haber, Anadolu Ajansı, AA
Finans, Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Reuters, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya
kuruluşları ve işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri
departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks terminali

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü

Alican Onar
Araştırma Uzman Yardımcısı
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