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Haftalik Biilten

TCMB Bagkani Fatih Karahan, Enflasyonla Miicadelede Kararlilik
Mesaji Verdi!

> Kiresel tarafta haftanin en dnemli gindem maddeleri; ABD’de
Persembe glinkli ‘Stkran GUni{’ tatili ve Cuma ginki ‘Black
Friday’ nedeniyle Sali ve Carsamba giinlinde toplanan verilerin,
9-10 Aralk tarihlerinde diizenlenecek olan Fed/FOMC
toplantilarindan gikacak faiz kararina ne sekilde etki edecegiydi.
Verilerin 6ncesinde, Christopher Waller ve Stephen Miran gibi
bazi FOMC(Federal Acgik Piyasa Komitesi) Uyelerinden gelen:
Aralik ayinda bir faiz indirimini destekleyeceklerine dair
aciklamalar, Fed’in 25 baz puan faiz indirimine gidecegine iliskin
beklentileri gliglendirerek risk alma istahina olumlu etki etti. Sal
glini aciklanan verilerden; manset Eylil ayinin Perakende
Satislar ve ADP’nin Haftalik istihdam verilerinin beklentilerden
kot gelmesi ile Eylil ayinin ¢ekirdek UFE Oraninin tahminlerin
altinda gelmesi de, Fed’e dair faiz indirim ongdrilerini artirdi.
Global cephede, 6nem arz eden haber akisi olarak; Rusya ve
Ukrayna arasinda bir baris saglanmasina yonelik olarak ABD
yetkililerinin dnceki hafta dnerdigi 28 maddelik plan tartisiimaya
devam etti. Avrupa Birligi'nin bu plana olan tepkisi artarken,
ayni zamanda ABD ile Ukrayna arasinda bir anlagsmanin yakin
olduguna dair taraflardan gelen agiklamalara karsin; uluslararasi
bir haber ajansinin, Amerikan ve Rus heyetlerinin gérlismelerine
dair olasi belgelere dair verdigi detaylardaki tutarsiz séylemler
tedirginlige neden oldu. Keza, Persembe gilinii acgiklamalarda
bulunan Rusya devlet baskani Vladimir Putin’in: “Ukrayna
liderligi gayrimesrudur. Rusya, Ukrayna ile gelecekte anlasmak
istiyor, ama su anda yasal olmaz’”’ seklindeki agiklamasi da, kisa
vadede siirecin cikmaza girdiginin ispati niteligindeydi. Ote
yandan, ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi
Jinping arasinda yapilan gorlisme sonrasinda; Cin’in ABD’den
soya fasulyesi alimina yeniden baslamasi ve ABD’nin, bazi Cin
Grlnlerinin muafiyet sirelerini 10 Kasim 2026 tarihine kadar
ertelemesi ise pozitif gelismeler olarak karsimiza gikti.

Bu hafta, yurt ici piyasalarda ise; makro veri akislarindan ziyade,
kiiresel taraftaki fiyatlamalar etkili oldu. Carsamba aksami,
TCMB Baskani Dr. Fatih Karahan’dan gelen agiklamalar ise; basli
basina  kritikti. Uzun vadeli faizlerin merkez bankasi
kararlarindan ziyade enflasyon beklentileriyle belirlendigini
vurgulayan Karahan, politika faizinin dismesiyle piyasa
faizlerinin de dlsecegi algisinin her zaman dogru olmadigini ve
beklentilerin bozulmasi durumunda faizlerin artabilecegini
soyledi. Karahan ayrica: alacaklari tedbir ve adimlarla para
politikasi sikhgini tekrar ayarlayacaklarini ve bu ana hedefleri
olan fiyat istikrarini saglamak konusunda ellerinden geleni
yapacaklarini vurguladi.

i¢c Tarafta, Kasim Ayinin Enflasyon Verileri; Yaklasan TCMB/PPK
Toplantisi Oncesinde OGnem Arz Edecek !

v" Onumiizdeki hafta, kiiresel ¢apta fiyatlamalar acgisindan yine;
ABD’de aciklanacak ve Fed politikalarina etki edebilecek
diizeyde o6nem arz eden verilerin sonuglari kritik olacak.
Fed/FOMC uyelerinin suskunluk déneminin baslayacak olmasi
nedeniyle, agiklanacak olan bu datalar sonrasinda; Fed’in faiz
kararina dair beklentiler sekil bulabilir ve piyasalarda yiksek
oynaklik olugabilir.

Kiresel taraftaki fiyatlamalarin da izlenecegi i¢ tarafta ise;
Carsamba glinli agiklanacak olan Kasim ayinin enflasyon verileri,
yaklasan TCMB/PPK faiz ve diger politika kararlarina etkisi
acisindan 6nem arz edecek.
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HAFTANIN EN iYi PERFORMANSLARI

GIRIS

HESAP AC

Top.Hacim
(Bin TL)

713,608.87
333,850.01
1,182,187.51
1,685,636.84
1,054,686.53
769,101.11
110,775.97
15,351,379.68
978,374.02
3,253,449.53

Top.Hacim
(Bin TL)
607,645.92
3,233,931.86
902,024.48
484,257.42
1,660,405.03
544,372.98
228,645.41
4,594,924.68
337,689.66

21.11.2025 27.11.2025 Degisim
Kapanig Kapanig (%)

116.56 170.55 46.31

8.58 11.47 33.68

38.10 50.05 31.36

12,432.50 14,982.50 20.51

43.32 52.20 20.50

12.42 14.76 18.84

10.99 13.00 18.29

29.46 34.48 17.04

54.00 63.10 16.85

425.75 493.25 15.85
HAFTANIN EN KOTU PERFORMANSLARI

21.11.2025 27.11.2025 Degisim

Kapanig Kapanig (%)

63.45 41.70  -34.28

8.76 5.76  -34.25

13.75 9.99 -27.35

6.21 455  -26.73

91.30 67.55  -26.01

4.85 3.78  -22.06

109.30 86.55  -20.81

122.90 98.65 -19.73

44.66 35.88  -19.66

2.45 201 -17.96

Kaynak: Finnet

3,490,440.05

*Bu tablolar, dnceki haftanin kapanigindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olugturulmugtur.

TARiIH KRiTiK VERi VE GUNDEM MADDELERi

Majér Ekonomilerin imalat PMI'lari(Kas)
Japonya Sermaye Harcamalari(3.Ceyrek)
Tirkiye GSYiH Degisimi(3.Ceyrek)
BDDK Bankacilik istatistikleri(Ekim)
Japonya 10 Yillik Tahvil ihalesi
Euro Bolgesi Oncii TUFE Oranlari(Kas)
Euro Bdlgesi issizlik Orani(Eki)

ABD Acik is Sayilari(Eyl)

Major Ekonomilerin Hizmet PMlI'lari(Kas)
Turkiye Enflasyon Oranlari(Kas)
isvigre TUFE Oranlari(Kas)

Euro Bdlgesi UFE Oranlari(Kas)

ABD ADP Ozel Sektér Tarim Disi istihdami(Kas)
ABD ithalat-ihracat Fiyat Endeksleri(Eyl)
Japonya 30 Yillik Tahvil ihalesi
TCMB/BDDK Haft.Para, Banka ve Menk.Kiy.ist.
ABD Haftalik issizlik Haklarindan Yararl. Basv.
Fed Haftalik Bilanco Gergeklesmeleri
Japonya Hane Halki Harcamalari(Eki)
Almanya Fabrika Siparisleri(Eki)

Euro Bolgesi GSYiH Degisimi(3.Ceyrek)
Tarkiye Hazine Nakit Dengesi(Kas)

1.12.2025
1.12.2025
1.12.2025
1.12.2025
2.12.2025
2.12.2025
2.12.2025
2.12.2025
3.12.2025
3.12.2025
3.12.2025
3.12.2025
3.12.2025
3.12.2025
4.11.2025
4.11.2025
4.11.2025
5.11.2025
5.11.2025
5.11.2025
5.11.2025
5.11.2025
5.11.2025

ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari(Eyl)

28.11.2025
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*Bu tablolar, hafta bagindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olugturulmustur.
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Kaynak: Finnet

*Bu tablo, 6nceki haftanin kapanisindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olusturulmustur.
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BiST100 Teknik Degerlendirme: Hafta icerisinde dalgali bir seyir izleyen endekste, son islem giiniinde su an igin 10.925
seviyesine yakin bir fiyatlama goriilmekte. Haftanin kalani ve 6niimiizdeki haftada; su an 10.880 civarindan gegen ve 9 giinlik
EMA(Ussel hareketli ortalama)’yi da kesen kisa vadeli diisen trendi takipte olacagiz. Oyle ki, buranin {izerine yerlesme olursa;
teknik olarak endeksteki kisa vadeli goriiniim pozitife dénebilecegi gibi, buranin altina kalicilikla inilmesi halinde ise; kisa vadede
satis baskisi etkili olabilir. Trend Uzerinde tutunma durumunda; 11.083, 11.135 ve 11.250 direng seviyelerini sirasiyla izlemeye
alabiliriz. Trend altina kalicilikla inilmesi halinde; 11.740 ve 11.583 destek seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz.
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VIOP BiST30 Yakin Vadeli Kontrat Teknik Goriiniim: BiST100’e benzer olarak hafta icerisinde dalgali bir gériintii gizen
kontratta, su an 12.240 seviyesine yakin bir fiyatlama s6z konusu. Oniimiizdeki haftada yukari yonlii islemlerin 6n plana ¢cikmasi
durumunda; 12.425 direng seviyesi ilk etapta kritik olacak. Buranin kalicilikla asilabilmesi halinde; kontratta kisa vadeli alicili
islemler ivme kazanabilir. Ote yandan, olusabilecek geri gekilmelerde ise; 11.950 destek seviyesini dikkatle izleyecegiz. Bu
tarafta, 11.950’nin altina kahcilikla inilmesi durumunda; teknik olarak, kisa vadede kontratta satis baskisi ortaya cikabilir.
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SPX(S&P500) Teknik Degerlendirme: Siikran glini tatili nedeniyle 3,5 glnliik seansin oldugu haftada, 3 glinlik slirede endeks
genel hatlariyla pozitif bir seyir izledi. Son olarak 6.812 seviyesinden kapanis goérdigimiz endekste, haftanin kalani ve
dnlimizdeki haftada da olusabilecek yukari yonlii hareketlerde; 6.875-6.900 direng bdlgesi kritik olacak. Ozellikle de, 6.900
seviyesinin kirilmasi durumunda; teknik olarak endeksteki alim agirlik islemler ivme kazanabilir ve ilerleyen siireg icin yeni rekor
denemeleri s6z konusu olabilir. Diger taraftan, endekste gorilebilecek asagli yonli islemlerde ise; 6.754 destek seviyesini ilk

etapta izlemeye alabiliriz. Bu seviyenin altina kalicilikla inilecek olursa; teknik olarak 6.645-6.603 destek bariyeri de radara
girebilir.

O MATRIKS. B0

[164.17 - 10 - 11:50:56

XAUUSD(Ons Altin) Teknik Goriiniim: Hafta icerisinde, Fed’'in yaklasan FOMC toplantisindan 25 baz puanlik bir faiz indirimi
¢ikacagina dair artan beklentilerle yukari yonli seyir izleyen degerli metalde; su an igin 4.160 Dolar civarinda fiyatlama
gorilmekte. Emtiada, haftanin kalani ve 6niimiizdeki haftada yikselisin devam etmesi halinde; 4.245 direng seviyesi ilk etapta
kritik olacak. Burasi kalicilikla asilacak olursa; teknik olarak pozitif gbriiniim ivme kazanabilir ve ilerleyen siireg igin olasi rekor
denemeleri glindeme gelebilir. Diger yandan, emtiada olusabilecek asagi yonlii fiyatlamalarda ise; 4.020-4.000 destek bolgesi ilk
etapta 6nem arz edecek. Bu tarafta, 4.000 psikolojik seviyesi kirilacak olursa; olasi bir satis baskisi, teknik olarak kisa vadede
3.938-3.915 destek bariyerine dogru derinlesebilir.
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ACIKLAMALAR

= Risk alma istahi: Kar ve zarar riskine sahip olan varliklar(ornegin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlk olarak
tabir edilir. Risklerin arttigi donemlerde, yatirimcilar riskli varliklara yonelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafifledigi dénemlerde ise, riskli varliklara yonelimde artis olabilir. Risk alma istahi ibaresi de;
yatirnmcilarin gelen haber, veri ve acgiklamalar karsisinda gosterdigi davranislarin piyasalara yansimasini gosteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

= Biiltenlerimizi olustururken basvurdugumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansi, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel gecer kabul gormis medya kuruluslari ve
islem platformlariile KAP(Kamuyu Aydinlatma Platformu) ve sirketlerin yatirimci iliskileri departmanlari

= Sayisal veri baglantilari ve veri islemesi yaptigimiz kaynaklar: Finnet, TradingView

= Teknik analiz grafikleri icin yararlandigimiz kaynaklar: Matriks

= Ekonomik takvim olusturmak igin yararlandigimiz kaynaklar: Investing, Trading Economics, TUIK, TCMB

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiirii
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